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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’neca 0.'{./.0.&/2023 tarihinde

onaylanmistir.

Ortakligimzin  ¢ikarilmis  sermayesinin  100.000.000 TL’den 135.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarm halka
arzina iliskin izahnamedir. :

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur. ’

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname aym zamanda halka arzda satisa aracilk edecek ortaklizimizin
www.alcapital.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir. ' -

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
-zararlardan ihra@:c;n sorumludur. Zararm ihrag¢idan tazinin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, jhraca aracihk eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihracémimn yonetim Kurulu ityeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlari ile birlikte okundupu takdirde dzetin vaniltict, hatah

veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere

herhangi bir_hukuki_sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alagldyanhs,

t@(i‘ﬁg} %.f ® ’;'a} '3&,.’“

yanlltlcl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri g:erg:evesmde sorumludur.

35
o 3
!g.‘”t:'. {®¢> S‘fﬁ 4
.atﬁa\ I“.l’b‘ 3:';7 e
VB S g
3 SR e
‘*\e}:p"’/ * m}‘: \Q.r #




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, . “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki dngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,
ihraceinmn  gelecege yonelik agiklamalarimn  ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.

Zirkcirlikuyu VLD.. 388 004 36 24 Ti
Melsis ‘0388004352100015 wiky.

e s S
MR T o

N

&
R

ﬁ,ﬁz‘rf

s

02 fiaim 2993



ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR 4
I. BORSA GORUSU 6
IL. DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR . 7
1. iZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER 8
2. 0ZET ' 10
3. BAGIMSIZ DENETCILER.... 30
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER 31
5. RISK FAKTORLERI 33
6. ITHRACCI HAKKINDA BILGILER ' 46
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER " 54
8. GRUP HAKKINDA BILGILER ~ 74
9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER .....ovvee 77
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER ............ 80
11, IAIRACCININ FON KAYNAKLARI 98
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR 102
13. EGILIM BILGILERI 102
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER{ oer 104
15. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER ...covvvvrvensssssss 104
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER 112
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI ‘ 112
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER 114
19. ANA PAY SAHIPLERI 115
20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER ' 119
21. DIGER BILGILER : 121
22. ONEMLi SOZLESMELER ‘ 131
23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER 134
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER ....covuversenecnssasanss 138
25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR 149
26. BORSADA ISLEM GORMEYE TLiSKIN BILGILER 190
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER....c.ovcccouses 191
28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI 193
29. SULANMA ETKIiSI 194
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER ...cccvveuunearicnnes 195
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER 197
32. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI 197
33, IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGi ' 208
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER ,f‘g ‘:;:v% 200
35. EKLER....,</. : F P % 209

N
AL CAPITAL YATIRIN 'f? ;f T 3% G
! ' i 2 Z0l
MEMKUL DEGER ER/A.S. %%3; Wt | 23 8
Nan\Quyikdere, Cad\Levfnt Piaza WE G WAL e g

ok No:173 Ic Yapt No329 istanbul NG T IR

Zlncitlikuyu V.D.. 368 004 36 2\Tic\Bic Ny 270189 s P (s Vi

Yra

Mersis '0388004352100015 \capith com.te 62 mﬁ;&” 3’3,55:9



KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tammlar .-
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan, Dolar veya USD Amerika Birlesik Devletleri Para B1r1m1
Avro, Euro Avrupa Birligi para birimi "
Av. Avukat '
A.S. Anonim Sirket
Al Portfoy Al Portfoy Yonetimi A.S.
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul - | Borsa Istanbul A.§.
BKK - Bakanlar Kurulu Karar1
BSMV 'Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri
GSYH Gayrisafi Yurtigi Hasila
GSYO Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig
Giiler Holding Giiler Yatirim Holding A.S.
GVK 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu
Uluslararasi Menkul Kiymet Tamimlama
ISIN
Numarasi
iCG Finansal ICG Finansal Danismanlik A.S.

Thragel, Al Capital, Sirket, Ortakhk,
Araci Kurum, Yetkili Kurulus

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

islem Giinii

Ilgili diizenlemeler gergevesinde Borsa
Istanbul A.S. nezdindeki Pay Piyasasi’nin
islem yapilmak iizere agik oldugu ilan edilen
glindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KHK Kanun Hiikmiinde Kararname

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KVK. 5520 sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi

Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

Md. Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OSBA Ozel Sektor Borglanma Araci

Pardus GSYO iarsdus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig:
oe Sermaye Piyasasi Kurulu nun VII-128.1 say111

Pay Tebligi Pay Tebligi

POIP Piyasa Oncesi Islem Platformu

RTA Laboratuvarlart RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urmﬂ% i

ve Makina Sanayi Ticaret A.S. ,;:N £, sl

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanﬁnu k8 "Jg,e”r;
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tebligler, yonetmelikler, ilke kararlam ve sair
ikincil mevzuat

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
™S Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TL Tiirk Liras:

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi
TTK 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

vb. ve benzeri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

TUYID Tiirkiye Yatirime: [ligkileri Dernegi
vIiOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast
YMM Yeminli Mali Miisavirlik

Yatirim Kuruluglar: Tebligi

[11-39.1 Sayila Yatirim Kuruluglarinin Kurulug

ve Faaliyetleri Hakkinda Tebhg Wawm%
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L. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap 31.03.2023 tarih ve 16416 sayil1
yazisinda, diger hususlarin yam sira;

“]) Kotasyon Yonergesi’nin 8'inci maddesinin I’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oram” sartlarmi halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket
paylarinn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi, '

2) Sirket haklanda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmast,

3) Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartyla, sadece SPK'mn goriis
talebine cevap vermek amaciyla simrly olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
© hazirlanmustir. I;s'bu Borsa Istanbul A.S. goriisine dayamlarak alimacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa - Istanbul A.S.'nin  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ‘

ifadesinin yer almasi hususlarimn Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

M‘Mﬁm&&%ﬁ%
ifadelerine yer verilmigtir. 2 gﬁ% 'g‘ﬂ_ ,ﬁ% ‘ ,
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IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Slrket in paylanm halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul A.S. diginda herhangi bir

/ alinmasi gerekmemektedir.
Al CAPiTAL

0 2 Hazran 2[]2;



1. iZABNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eks1kllk bulunmamas1 icin her tiirlii makul ozenin goster11m1§ oldugunu beyan ederlz

. dhragn | Sorumlu Oldugu
a Al Capltal Yatmm Menkul DegerlerA s -} Kism
Adx: Ayse ‘
Soyadu: TERZI
Gérevi: Yonetim Kurulu Bagkany
Imza: m’ AL CHPFTAY VATIRIN -
Tarih: | 18/0472023 i/ MENKUL DEGERLER A.S. i ZAHNAMENIN
Adr: Mehimet S 0 GE e 24 - TAMAMI
Soyadu: ESENPAKMersi 828085 talomt

| Goreviz Yénetim Kurulu U
Imza:
Tarih: 18/04/2023
Halka Arza Aracnhk Eden Yetklll Kurulus | Sorumla Oldugu

N Al Capltal Yatlrlm Menkul DegerlerAS s S Kisimo '
Adr: Ahmet Hulusi ‘ |
Soyadz: KONUK
Gorevi: Genel Miidiir Yardima)s
Imza:
Tarih: - | 18/04/2023 M\g a3 dAeIIAL vATIRIN __ | IZAHNAMENIN
Adr: Mehmet Muk4ME MENKUL ER ALS. TAMAMI

. Esentepe Mab, Byikdfre Cayf Levent Ploza \ :
Soyadu: - | DONMEZ gilr?érﬁﬁfy:eo'css‘éaw 362 T?cbslilci\lgszt?gfalg
Gorevi: Genel Mildur??s acisy v acapieleomdt
Imza:
Tarih: 18/04/2023 » : e




fzahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas1 i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz. o '

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.
Ilglll Bagnmsnz Denetlm Raporlarml Haz1rlayan T

L Sorum quldug, K1s1m e
Kurulus: sl L, S
Abdulkadlr SAYICI : 2021 ve 2022 Yillart F1nansa1
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Tablolanna Niskin Ozel Bagimsiz
Sorumlu Denetci Denetim Raporu

11 vaglmsu'Denetlm Raporlarml Haz1rlayan L e T
Lo i Kuralug i

Halil [brahim YU_RUDI"J |

ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. 20%2;%:;;2?:&; ﬁgﬁng:pgikm

 Sorumlu Olduga Kisma

Sorumlu Denetgi

Ilglll Baglmsm Hukukg:u Raporunu Hazn‘la)’an :‘ B

. Kurulug ™
Bahoglu Hukuk Biirosu
Av Filek BALIOGLU
Al CAPITEL YATIR AL captimL VAT ZEWUN
MENKULBESER (5. \ /VELApERR DEGERLER A.S ; f“ Y
Bipbydere Cag cf) Plaza fhentepe Mah. Buwkdfe Cad. |uvent Plgza ] :',';A\\ ='3 PM%*
| 40:29 “Sisli// [stanbul Hlok No:173 lc Kapt Noi29 Sisy Alstarpul 25 (4 ¥\BEy
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR )

Bashk

Aciklama Yiikiimliiliigii

Al

Giris ve uyarilar

e Bu 6zet izahnameye giris olarak oknnmahdir.
Sermaye piyasasi araglarna iliskin yatirim kararlar:
jzahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu

verilmelidir.
e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmas1 durumunda, davaci yatirimci, halka arzin

gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri ¢ercevesinde,
izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger
kisumlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin yatirim kararini vermesine
yardima olacak onemli bilgileri saglamamas durumunda
gidilir.

A2

| Izahnamenin
kullammmna iliskin bilgi

sonraki

izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI : .

B.1

ihrageimin  ticaret
unvam ve isletme
adi

A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi -

B.2

Thraceimn  hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlart

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Esentepe Mahallesi Bijyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok
No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul

B.3

Ana iiriin/hizmet
kategorilerini  de
icerecek  sekilde
ihragcimn mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemli

faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Esas sozlesmesinin 3°iincii maddesi uyarinca A1 Capital’in amaci, 63 62 say1lt
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine-uygun olarak yatirmm
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Al Capital,
SPKn’nun 37’nci maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini
gergeklestirmek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.
Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numarasi ile alinmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden;

» fslem Aracilif1 Faaliyeti

= Portfoy Aracilig1 Faaliyeti

» Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti

* Yatirim Danigmanligi Faaliyeti

» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti

= Smirh Saklama Hizmeti :

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gercevesinde yiiriitmektedir.

A1 Capital tarafindan sunulan hizmetler agagida ozetlenmektedir:
Aracihk Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina
aracihik, kaldiragh alim-satim islemleri, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas1 islemleri, tezgah iistii tiirev islemleri ve yatirim fonlari islemlerinden |
olugmaktadir. Sirket’in aracibik hizmeti verdigi toplam mﬁsthmy%ian
yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla 50.659 yy@ffra%;lqg{a%hﬂ%?e;

L
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Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik’ olarak analizler yaparak
raporlar ve biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye
piyasasi araglari ve diger yatiimlar hakkinda . tahminlerde bulunarak
yatinmeilar: bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan raporlar ve
biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz
ve oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektdr raporlar1 ve girket
raporlarini kapsamaktadir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri ‘ ‘

Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk -halka arzlar,
ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi siiregleri, ayrilma
hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satm alma
islemleri ve bor¢lanma araci ihraglari konularinda hizmet vermektedir. Al
Capital halka arzlarda bagvuru hazirlik agamalari ile birlikte satig ve halka arz
sonrasinda da damismanlik hizmeti vermektedir. 2021 ve 2022’ yillarinda
kurumsal finansman projeleri kapsaminda ilk halka arzlara aracilik
faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital 2021 yilinda toplam halka arz
bityiikligii 460.446.011 TL olan 4 adet ve 2022 yilinda halka arz biiyukliigii
493.140.000 TL olan 3 adet olmak fizere toplam halka arz biiyikligi
953.586.011 TL olan 7 adet halka arza aracihik gergeklestirmistir. Sirket s6z
konusu yillarda sermaye artirimlarma aracilik ve pay alim teklifleri iglemleri
gibi diger kurumsal finansman faaliyetlerinden gelir elde etmistir. ’

B.4a

Thragciyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii  etkileyen
6nemli en son

egilimler hakkinda
bilgi

jkg;wrmmk _A

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmis olan
Genis Yetki belgesine istinaden; islem Aracihigi Faaliyeti, Portfoy Araciligi
Faaliyeti, Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti, Yatirim
Danigmanh Faaliyeti, Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti ve Sinirls
Saklama Hizmeti faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde
yiiriitmektedir.

Al Capital’in aracihik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit
getirili menkul kiymet arz1 ve alim-satimi, BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon
Piyasas1 islemleri, tezgah iisti tiirev islemleri ve yatirim fonlari islemlerinden
olugmaktadir. A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ise ilk
halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi stiregleri,
ayrilma hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, bolinme ve
satm alma iglemleri ve borglanma araci ihraglari konularinda hizmet
vermektedir. .

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan’ yaymlanan Finansal Piyasa
Ozet Verileri gercevesinde yurtici yerlesiklerin 31 Arahk 2022 itibariyla
yurtici yerlesiklerin finansal varliklarmim toplami 14.427.685 milyon TL’ye
ulasmis olup, bu varliklarm 1.835.562 milyon TL tutarmdaki kismi pay
senetlerinden olugsmaktadir. 2022 yil sonu itibartyla yurtici yerlesiklerin sahip
oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklart i¢indeki pay1 %12,72 olup;
yurtici yerlesiklerin sahip oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklar
icindeki pay1, 2021 yilt sonu itibariyla %6,76 olarak, 2020 y1li sonu itibariyla
ise %721 oraninda gergeklesmistir. Bu kapsamda, 2022 yilinda yurtigi
yerlesiklerin finansal varbklarinda pay senetlerinin agirhiginin 6nemli
derecede arttig1 goriilmektedir.” )

Islem hacimleri agisindan bakildigmda ise 2022 yilinda pay piyasasinda
toplam 17.679 milyar TL islem hacmi gerceklesmis olup, bu tutar pay
piyasasinda 2021 yilinda gergeklesen 7.463 milyar TL islem hacmine gdre
%136,89 oraninda artisa karsilik gelmektedir. S6z konusu dgggqu&EiST-IOO
en_deksindeki degisim kargilastiriidiginda ise, 31.12.202] fa il)gi:;;ji‘,;’ib%rlyla
BIST-100 endeksinin kapams degeri 1.857,65 olara %.? e ésirkgffg;ﬂ‘ 22
o5196:5 4vartislayBRal2.2022 tarihi itibdrgla
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gerceklesmistir. Vadeli islem ve opsiyon piyasasina bakildiginda ise, 2021
yilinda 4.480 milyar TL olarak gergeklesen toplam islem hacmi, 2022 yilinda
%76,05 oraninda artarak 7.887 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sermaye
piyasalarinda iglem hacimlerinin arttigi ve bunun da araci kurumlarm
komisyon gelirlerine olumlu yansidifi bu donemde Sirket’in komisyon
gelirleri de artan iglem hacimlerinden olumlu etkilenmistir.

2022 yili pay senedi yatirimei sayisinda onemli miktarda artigin meydana
geldigi yillardan biri olmustur. 2021 yili sonu itibariyla 2.355.070 kisi olan
pay senedi yatirimeisi sayisi, 2022 yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili
sonu itibariyla 3.783.487 kisiye ulagmistir. Pay senedi yatirimct sayisindaki
artig ozellikle 2022 yilimn son geyreginde belirginlesmis olup, 2022 Eyliil ay1
sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimcr-sayisinda yilin son tig ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miigteri
sayisina da yansimis ve miisteri sayilarmda ciddi bir arti gozlenmistir.
Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri sayist yildan yila artmakta
olup, 31.12.2020 tarihi itibarryla 26.740 yatirunciya, 31.12.2021 tarihi
itibartyla 37.791 yatirimeiya hizmet verilirken, 31.12.2022 tarihi itibariyla
50.659 yatirimetya hizmet verilmektedir.

Kurumsal finansman faaliyetleri agisindan bakildiginda ise, 2022 yilinda
halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arz ile toplanan fonlarmn
biiyiikliigiinde 2021 yilna kiyasla siirht bir azalma goriillmektedir. 2021
yilinda 52 ortakligin paylarinn ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka
arz biiyiikliigiine ulagiimigken, 2022 yilinda 40 adet ortakhign paylarmm itk
halka arz1 gergeklesmis ve ilk halka arzlarin toplam bityiikliigii 2022 yilinda
yaklasik 19,3 milyar TL olarak gergeklesmistir. Al Capital’in halka arza
aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakhign paylarinin ilk halka
arzma aracilik edilmis ve soz konusu halka arzlarin toplam biiyiikligi
460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortaklifin paylarmin ilk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikligt
493.400.000 TL olarak gergeklesmistir.

B.5

Ihracamn  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Al Capital’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii Giiler
Holding’e ait olup, yonetim kontroliiniin kaynag1 Giiler Holding’in A1 Capital
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagls
ortakliklart RTA Laboratuvarlart ve ICG Finansal’m Al Capital sermayesinde
sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler Holding’in dogrudan

 ve dolayli olarak Al Capital’in oy haklarinmn yanisindan fazlasina sahip

olmasidir. Giiler Yatirim Holding A.S. paylari Borsa Istanbul’da islem goren
halka acik ortaklik statiisiinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta
sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren sirketler olmak, ancak bunlarla sinirh
olmamak iizere, kar yaratma yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin sermayelerine yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak, Giiler
Holding mevcut durumda Al Capital diginda, RTA Laboratuvarlari, ICG
Finansal, Pardus GSYO ve Al Portfy’iin sermayelerine dogrudan veya
dolayli olarak olarak istirak etmistir.

RTA Laboratuvarlar1 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
insan ve hayvan sagiliginda kullamlan her tiirlii ag1, serum, antijen,
mikrobiyolojik test kitleri ve genetik iiriinler gibi biyolojik iriinler ile
kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet
gostermektir.

{CG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’m
ana faaliyeti kurulmus veya kurulacak sirketlerin serg@)?”é‘?ﬁ%’”i??&;clerine
istirak etmek, verecegi yatirim kararlart dogrultusundg” e Ifaklﬁ-‘rf’kg,\ii‘a%ize
etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve ydnetim ?ﬁu‘farlpﬁ}m__ m@ﬁi@@k
yapmalfimiefy Al CAPiTAL vATfing e 477 ¥NVESH |
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Pardus GSYO Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni
gergevesinde 16/06/2021 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek Al
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. ticaret unvaniyla kurulmus olup,
Pardus GSYO’nun ticaret unvani, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17/03/2022
tarihli izni cergevesinde Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmistir. Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi
yatirimlari, sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasasi Kurulunca
belirlenecek diger varlik ve islemlerden olugan portfoyii isletmek ve sermaye
piyasas1 mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus
GSYO, Sermaye Piyasast Kurulw’nun IM1-48.3 sayilh Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar Tebligi uyarmca anilan Teblig’de
tammlanan nitelikteki girisim girketlerine yatirim yapmaktadir.

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak
kurulmus olup, faaliyet izni ve yetki belgesi verilmesi talepleri Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan 10.02.2022 tarihinde olumlu kargtlanmustir. Al
Portfoy’iin ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili mevzuat '
hiikiimleri gergevesinde yatirim fonlarmin kurulmasi ve yonetimidir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayli olarak %3

ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlari

ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihrageimmn  hakim
ortaklarmin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihrac¢inin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihragery1  kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kaynag: hakkinda
bilgi

Sirket’in halka arz dncesinde 100.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi her
biri I TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000
adet (B) grubu nama paylara ayrilmistir. Sirket sermayesindeki (A) ve (B)
grubu paylarin ortaklar arasinda dagilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Adi Soyad:/ Ticaret | Pay - ﬁimti az | Nominal | Sermayedeki -
.Unvam Grubu |-~ y .Tutar (TL) | - Pay1 (%)

- ) @A) Var 6.072.000 6.07
Gtiler Holding (B) Yok 37.927.900 37.92
@) Var 5.676.000 5.68

RTA Laboratuvarlar: (B) Yok 37.324.000 37.32
- A) Var 1.452.000 1.45
ICG Finansal (B) Yok 8.548.000 8.55
Fatma KARAGOZLU | (B) Yok 3.000.000 3.00
Murat GULER ®) | . Yok 100 0,0001
TOPLAM | 100.000.000 100,00

* Sirket sermayesindeki paylarin %43,99'una sahip olan Giiler Holding’in halka
agiklik oram %70,71, Sirket sermayesindeki paylarin %43,00’tna sahip olan RTA
Laboratuvarlar:’nin halka agikitk orany %77,95 'tir.

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri
yonetim kurulu iiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir.
Sirket’in 6 iiyeden olugan yonetim kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay
sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul
tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
tiyelerin tamami bagimsiz iiyeler disindaki iiyelerden olusur. Diger Yonetim
Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.
Ayrica, Sirket esas sozlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve
olaganiistii genel kurul toplantilarinda (A) grubu her bir payn bes oy hakk,
(B) grubu her bir payn ise bir oy hakki vardir.

Sirket esas sozlesmesinde (B) grubu paylara tanmmls herhangi bir 1mt1yaz
bulunmamaktadir.

A1l Capital’in SPKn’nun 26°nc1 madd651 gergevesinde yonetlm ]gggtr,glu Giiler
Holding’e ait olup, yonetim kontroliiniin kaynag Giiler Hold ? l agzgtal
sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar ile gu ding’i éha"gh
ortakliklar1 RTA Laboratuvarlart ve ICG Finansal’m A @"aplt‘ag’ge 951‘%&3%
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ve dolayli olarak Al Capital’in oy haklarmin yarismdan fazlasina sahip
olmasidr.
B.7 | Secilmis finansal | Finansal Durum Tablosu Kalemlerl'
Pilgiler ' ile | | Finansal Dirum Tablolan (TL) | 3122022 | sraz202r | 31122020
:lh::lfﬁ:z;nd:lnans‘i: DONEN VARLIKLAR 2.439.273.061 | 851.508.753 | 452.463.975
faaliyet Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 | 138.616.535 16.639.770
sonug:larmda Finansal Yatirimlar 434.489.875 51.078.955 6.004.075
meydana  gelen | PO on, e 1.623.290.408 | 657.136.685 | 386.119.734
onemli -
degisiklikler -iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 | 651.607.472 | 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.485.822 25.621.371
- -Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmis Giderler 832.574 1.186.756 370.835
‘ DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 - 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullanim Hakk: Varliklart 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 | 893.554.478 | 467.527.812
KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 588.233.083 | 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 | 224.452.003 | 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borqlar 661.378.536 | 330.388.489 | 128.585.191
-lliskili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
) -iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 | 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar . 11.787.973 3.595.712 37.181.768
Mligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borqlar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Donem Kan Vergi Yitkiimlitligi 24.643.943 12.955.475 22.272.529
Kisa Vadeli Karsxhklaf 42.939.247 6.670.834 2.852.756
V;di?i“f(a;ls‘ﬁfkls;gla“a“ Faydalara Iliskin Kisa 1.982.285 805.937 440.814
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 40.956.962 5.864.897 2.411.942
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 6.343.936 2.092,204
Uzun Vadeli Kargihiklar 2.881.721 1193 24‘*‘7”““ sy 613,404
V;&?ihls(a;lrlszﬁ:xk]s;glanan Faydalara Iliskin Uzun . 2 881721 i{ 4 ' 15'3% (}ﬁj TF 7, 48
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TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 596.928.673 | 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 296.625.805 | 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 | 100.000.000 | 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegniis Yillar Karlar / (Zararlarr) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kart 571.394.385 | 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 893.554.478 | 467.527.812

Dinen Varliklar -

Sirket’in dénen varliklari nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari
alacaklar, diger alacaklar, pesin 8denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili
varliklar ve diger dénen varliklardan olugmaktadir.

Dénen varhiklar toplami 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken,

2021 yilinda %88 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla 851,5 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %186 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
2.439,3 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in .
donen varliklarinda meydana gelen artigin baglica unsurlan nakit ve nakit
benzerlerinde, finansal yatirinmlarda ve ticari alacaklardaki artislar olmustur.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in dénen varliklarmm %14,9°u nakit ve
nakit benzerlerinden, %17,8’i finansal yatrimlardan, %66,5°i ticari
alacaklardan olugmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit- ve nakit benzerleri, 2021

yilinda %733 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 138,6 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %164 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
365,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in izahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla nakit ve nakit benzerlerindeki artisn
baslica unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarinin tamammda pozitif
olarak gerceklesen finansman faaliyetlerinden nakit akiglar1 olmustur. S6z
konusu dénemlerde finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarimin
pozitif olmasinin temel sebebi ihra¢ edilen borglanma araglarindan saglanan
nakit girisleri olmugtur. 2022 yilinda ihrag edilen borg¢lanma araglarindan
1.237.803.855 TL tutarinda nakit girigi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢ikis:
gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma
araglarindan 475.700.855 TL net nakit girigi saglanmistir. 31.12.2022 tarihi
itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin %64,8’1 vadeli mevduatlardan,
%34,9°u ise vadesiz mevduatlardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlars 31.12.2020 tarihinde 6,0 milyon TL
tutarindayken, 2021 y1linda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla
51,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in kisa vadeli finansal
yatinmlar1 gercege uygun de@er farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan olusmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttugu kisa vadeli
finansal varliklarn alim-satim amagh finansal yatirimlar olmasi nedeniyle bu
varhiklar gercege uygun degeri ile Slgiilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli
finansal yatirimlarda 383,4 milyon TL tutarinda artis meydana gelmis olup,
bu artigin 338,7 milyon TL tutarmdaki kismi kisa vadeli finansal yatirrmlarin
gergege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar 31.12.2020 tarihinde 386,1 milyon TL tutarlpﬁaxken,vZOZI

yilinda %70 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 6 ﬁyon:"f
‘ 2022 yilinda ise %147 oraninda artarak 31.12.2022 targf] iibaryla 1. g?}%,
1 Chply A milyon TL’ye~, gubkse 1.12.2022 tarihi 1t1bar1§‘lé,? tic l@a 8
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hisse senedi igslemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmekte
olup, 31.12.2022 tarihi itibarryla Sirket’in ticari alacaklarmn %75,3°1
(1.222.212.755 TL) kredili miisterilerden alacaklardan olusmaktadir. Kredili
miisterilerden olan alacaklarin toplam ticari alacaklar icindeki pay1 2020
yilinda %64,2, 2021 yilinda ise %68,8 olarak gergeklesmis olup, izahnamede
yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in artan ticari
faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi buiyiikliiZiiniin 6nemli
derecede artt131 goriilmektedir. Sirket’in ticari alacaklarnin bir diger onemli
unsuru VIOP takas merkezi miisteri alacaklar1 olup, 31.12.2022 tarihi
itibartyla VIOP takas merkezi miisteri alacaklari toplam ticari alacaklarin
%16,6’s1m olusturmaktadir. '
Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarinda olan diger alacaklari,
2021 yilinda %86 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,5 milyon
TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise %331 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 15,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022 tarihi itibaryla diger
alacaklarm %41,8°i iliskili taraflardan olan diger alacaklardan olugmaktadir.
31.12.2022 tarihi itibarryla diger alacaklarin 8.761.664 TL tutarindaki kism
islem teminat1 amactyla Borsa Istanbul A.S.’ye verilen teminattan, 6.296.000
TL tutarindaki kismi ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S.’den olan 6diing para islemleri kapsamindaki alacagindan
olugmaktadir, S6z konusu alacak, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
tarafindan tarafindan 2022 yili Aralik ayinda satin alinan ve biinyesinde 12
MW kurulu giice sahip giines enerjisi santralleri bulunan Sunfarming Eurasia
Asset Enerji Yatirimlart ve Yonetimi A.§. paylarmm satin alinmast igin
verilmis olan borgtan kaynaklanmaktadir. ASY Yenilenebilir Enerji Uretim
A.S. bu borcu elektrik iiretim faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile
ddemektedir. -
Duran Varliklar
Sirket’in duran varliklar1 finansal yatinmlar, diger alacaklar, yatirim amagl
gayrimenkuller, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve
kullanim hakki varliklarindan olugmaktadir. :
Duran varliklar toplami 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %179 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 42,1 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %54 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9
milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yilllar1 arasinda Sirket’in duran
varliklarinda meydana gelen artigin baslica unsurlar1 yatirim  amagh
gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artiglar olmugtur. 31.12.2022
tarihi itibariyla Sirket’in duran varliklarinmm %17,3%i  yatirim amacli
gayrimenkullerden, %53,2’si maddi duran varliklardan olugmaktadir.
Sirket’in uzun vadeli finansal yatirimlary, Borsa Istanbul A.$., Istanbul Takas
ve Saklama Bankast A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
sermayesinde sahip oldugu paylardan olusmaktadir. A1 Capital, kayith degeri
6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.$.’nin sermayesindeki 63.884.376 adet
paya sahip olup, soz konusu paylarin Borsa Istanbul A.S.’nin sermayesindeki
pay1 %0,15°tir. Al Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul
Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip
olup, s6z konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.’nin
sermayesindeki pay1 %0,0015°tir.
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla uzun vadeli diger alacaklari verilen
depozito ve teminatlardan olugmakta olup, verilen depozito ng.ml’rmaﬂ r
icerisinde bulunan 4.340.180 TL VIOP teminati amamylaig:BEe@a:ﬁS,taﬁb)%i
A.S.’ye verilmistir. : o ok
Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 3 .@.20@&%
». irlda.artatak
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31.12.2022 tarihi itibariyla 11,2 milyon TL’ye ylikselmistir. Sirket’in yatirim
amach gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5.
Levent Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden
olugmakta olup, 2022 yilinda yatirim amaglh gayrimenkullerde meydana gelen
artis, s6z konusu gayrimenkullerin gergege uygun degerinin tespit edilmesi
sonucunda olugan pozitif gergege uygun deger farkidur. ' '
Sirket’in maddi duran varhklart 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL
tutarindayken, 2021 yiinda %1223 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi
itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda .ise %27 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibariyla 34,6 milyon TL’ye ylikselmistir. {zahnamede yer
almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varhklarda
meydana gelen artigin baglica unsuru Esentepe Mabhallesi Biiyiikdere Caddesi
Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m? ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel
ile Sirket’in bilyiliyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarm
karsilama amactyla satin alinmasi olmustur. :
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket'in maddi olmayan duran varliklari
2711378 TL tutarinda olup, maddi olmayan duran varhklarmn tamami
program ve yazilimlardan olusmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliilikleri; kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari borglar, caliganlara saglanan
faydalar kapsammda borglar, diger borglar, ertelenmis gelirler, ddnem kar1
vergi yiikiimliiliigii ve kisa vadeli karsiliklardan olugmaktadir.

Kisa. vadeli yiikiimliiliikler toplam: 31.12.2020 tarihinde 325,9 milyon TL
tutardayken, 2021 yilinda %80 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla
588.2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %166 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 1.564,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 yiillart arasinda
Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana gelen artisin baglica
unsurlart kisa vadeli borglanmalar ve ticari borglardaki artiglar olmustur.
31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %52,2’si
kisa vadeli borglanmalardan, %42,3’1i ticari bor¢lardan olugmaktadir.
Sirket’in kisa vadeli borglanmalart 31.12.2020 tarihinde 133,3 milyon TL
tutarindayken, 2021 yilinda %68 oraminda artarak 31.12.2021 tarihi itibarryla
224,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %264 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi
itibartyla 816,4 milyon TL’ye yiikselmistir. {zahnamede yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibartyla kisa vadeli bor¢lanmalarda meydana gelen
artigin bashica unsuru finansman bonosu ihraglarindan olugan borglar olup,
31.12.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli borglanmalarimn %84’ tinii finansman
bonusu ihraglarindan borglar olusturmaktadir.

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %157 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 330,4 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %100 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla
661,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in ticari borglarinin biiyiik bolimil
VIiOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas merkezine
borglarn toplam ticari borglar i¢indeki oran1 2020 yilinda %69, 2021 yilinda
%90,4, 2022 yilinda ise %85,0 olarak gergeklesmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutarmdayken, 2021
yilinda %90 oraninda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,6 milyen=l1 ye,
2022 yilinda ise %228 oraninda artarak 31.12.2022 taril -’*?gb@}ia.gﬂ, B
milyon TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda diger borg:larg}"cz mg’?ydarfa gel 85
azalmamin baslica nedeni Sirket’in iliskili tarafi MugptyG ~‘R’§ oI
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1 Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli

| yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 2022 yilinda 61,8

11.787.973 TL olan diger borglarinin 11.740.133 TL tutarindaki kismu
ddenecek vergi ve fonlardan olugsmaktadir.
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

karsliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olugmaktadir. Uzun vadeli
yiikiimlitliikler toplami 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon
TL’ye, 2022 yilinda ise %722 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
71,5 milyon TL ye yiikselmistir.

2020-2022 yilllar arasinda Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana
gelen artigin baslica unsuru ertelenmis vergi yiikiimliiliigtindeki artis
olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliiklerinin
%86,4’11i ertelenmis vergi yukumlulugunden olugmaktadir. Sirket’in 2021

milyon TL’ye yiikselmis olup, ertelenmis vergi ylikiimliiliigtinde meydana
gelen bu artisin baslica sebebi gergege uygun deger farki kar/zararda izlenen
finansal varliklarm deger artiglari sonucu ortaya -¢ikan gegici vergi
farklarindan kaynaklanmaktadr.

Ozkaynaklar

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan 6zkaynaklari, 2021
yilinda %114 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 296.625.805 TL
olarak, 2022 yilinda ise %193 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla
867.918.175 TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yilinda 6zkaynaklarda meydana
gelen artisin baglica sebepleri 50.000.000 TL nakit sermaye artist ile 2021 yili
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 107.847.238 TL tutarindaki net donem kari
olmustur. 2022 yilinda 6zkaynaklarda meydana gelen artigin baglica sebebi ise
2022 y1ili faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarindaki net
dénem kar1 olmustur.

Bu kapsamda, Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan
ozkaynaklari, 729.125.532 TL artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla
867.918.175 TL’ye ulagmugtir. 2020 — 2022 yillart arasinda Sirket’in
ozkaynaklarmin  yillik bilesik biiyiime oram1 yaklasik %150 olarak
gergeklesmistir.

Gelir Tablosu Kalemlen

Gelir Tablolan (TL) ..~~~ | . 202 [ 2021 [ 2020

Hasilat 15.159.066.695 6.383.982.336 3.258.373.175

Satiglarn Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)

Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379

Genel Yénetirﬁ Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)

Pazarlama Giderleri - (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)

Esas Faaliyet Kan ‘870.879.752 2_01.333.408 106.055.903

Finansman Geliri/Gideri Oncesi 881.063.273 202.110.638 | 106.505.199

Faaliyet Kari ,

Finansal Gelirler 6.922.275 6.928.908 tdgu,\z§2.775
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Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)

Net Dénem Kar 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasilat1 2021 yilinda 2020 yilina
kiyasla %96 oraninda artarak 6,4 milyar TL’ye ulagirken, 2022 yilinda 2021
yilma kiyasla %137 oraninda artarak 15,2 milyar TL’ye ulagmstir.

Thragginin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portfoye gergeklestirilen
hisse senetleri ve finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden

| (aracthk gelirleri, kurumsal finansman gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve

diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarn)

| olugmaktadir. - :

Sirket’in hasilatinin bityiik boliimiinii olugturan satis gelirleri, Sirket’in
portfdye gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolart ve diger
menkul kiymetler satimlarma iligkin toplam hacmi vermektedir. Benzer
sekilde, satislarn maliyeti Sirket’in portfye gergeklestirmis oldugu hisse
senedi, finansman bonolar1 ve diger menkul kiymetler alimlarma iliskin
toplam hacmi vermektedir.

Sirket’in 2020 ytlinda 147,9 milyon TL olan briit kar1 2021 ytlinda 2020 yilina
kiyasla %83 oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulasirken, 2022 yilinda
2021 yilina kiyasla %269 oraninda artarak 1,0 milyar TL’ye ulagmstir. '
Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemlerinde,
Sirket’in briit karim olusturulan portfye yapilan islemlerden net satis kari,
net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artislarindan olusan diger gelirlerinin agirhginn Onemli olgtide
arttip1 goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miigterilerin
kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile
temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artislart Sirket
portfoyiinde bulunan ve gergege uygun deger farki kar/zarar tablosunda
izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarmmn degerlerinde meydana gelen
artts sonucu olusmaktadir. Sirket’in briit karni olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 yilinda portfSye yapilan islemlerden net satig karmin
briit kar icindeki pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar i¢indeki pay:
%17,19, diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 %76,68 olarak gergeklesmistir.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
hizmet gelirleri; aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger
hizmet gelirlerinden olusmaktadir. A1 Capital’in net hizmet gelirlerinde en
yiiksek pay1 aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022 yillarinda kuarumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin 6nemli dlglide arttig
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’
aracihik gelirlerinden, %14°ii kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise
diger hizmet gelirlerinden olusmaktadir.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021
yilinda 2020 yilina kiyasla %48 oraminda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022
yilinda ise 2021 yilina kiyasla %63 oramnda artarak 103,6 milyon TL’ye
yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik gelirleri, tiirev islemler
aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldirach iglemler aracthk gelirleri
ve yabanci menkul kiymet aracilik gelirlerinden olugmaktadur. 2022 yilinda
aractlik gelirlerinin %72,03’{i hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,22si
tiirev islemler aracihik gelirlerinden, %9,64’1i kaldirach islemler aracilik
gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul kiymet aracilik gelirl,eﬁfrg’f}"fff‘%ﬁa()3’ﬁ
SGMK aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 y111nda4ﬁ¥a@1 »rgé"’li"isl‘eéq fde
meydana gelen artig biiyiik dlgtide Al Capital miisterildiiniti pay asagH
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Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, A1 Capital tarafindan 2021
yilinda 4 ortakligm paylarmun ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu
halka arzlarin toplam biiyiikligii 460.446.011 TL olarak gergeklesirken, 2022
yilinda 3 ortakligin paylarmm ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu
halka arzlarin toplam bityiikligii 493.400.000 TL olarak gerceklesmistir.
.| Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakhigm,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakligin sermaye artirimina aracilik islemleri
kapsammda faaliyet gdsterilmistir. 2021 ve 2022 yillarmda kurumsal
finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki pay1 dnemli dl¢tide artmigtir.
2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirleri
igindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak gerceklesmistir.
Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi
degerleme artiglarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz
gelirleri miisterilerin kredili menkul krymet islemleri kapsaminda olusan kredi
faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme
artiglar1 ise Sirket portfoyiinde bulunan ve gergege uygun deger farki kar/zarar
tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatiim fonlarmin degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olusmaktadir. Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4
milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %267
oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%381 oraninda artarak 767,0 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 — 2022 yillar1
arasinda Sirket’in briit karmi olugturan kalemler iginde diger gelirlerin pay:
onemli dlgiide artmis ve diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 2020 yihnda
%29,34 oraninda, 2021 yihinda %58,81 oraninda, 2022 yilinda ise %76,68
oraninda gergeklesmistir. 2020 — 2022 yillar1 arasinda diger gelirler iginde
hisse senedi degerleme artiglarmim paymnn énemli dlgiide arttif1 goriilmekte
olup, 2022 yilinda A1 Capital’in diger gelirlerinin %57si faiz gelirlerinden,
%431 hisse senedi degerleme artiglarmdan olusmaktadir. '

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel ySnetim giderleri 2021
yilinda %37 oraninda artarak 48.447.935 TL, 2022 yilinda ise %83 oraninda
artarak 88.783.948 TL olarak gerceklesmistir. [zahnamede yer alan finansal
tablo donemleri itibartyla Sirket’in genel yonetim giderlerinin en 6nemli
unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel
yonetim giderleri igindeki payt 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %49,97,
2022 yilinda ise %42,22 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda
%68 oraninda artarak 50.712.593 TL, 2022 yihinda ise %97 oraninda artarak
99.785.243 TL olarak gerceklesmistir. Izahnamede yer alan finansal tablo
donemleri itibartyla Sirket’in pazarlama giderlerinin en Snemli unsuru borsa
pay1 giderleri olmugtur. Bu kapsamda, borsa pay1 giderlerinin pazarlama
giderleri igindeki pay1 2020 yilinda %81,25, 2021 yilinda %47,98, 2022
yilinda ise %43,98 olarak gergeklesmistir.

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yilinda
73.169.578 TL olan net dénem kar1-2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %47
artigla 107.847.238 TL olarak, 2022 yilinda ise 2021 yilna kiyasla %430
artisla 571.394.385 TL olarak gerceklesmisgtir.
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2- Sturly Olumlu Goviigiin Dayanag
Sirket 2020 faaliyet donemi icinde ve sonrasinda devam eden islemlerinde,

alim sozlesmesi kapsaminda herhangi bir kredi agilmadan ve kredi sozlegmesi
sartlarma ve limitlerine tabi olmadan siireklilik arz edecek sekilde kredili
hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapilan islemler ile sermayenin
giiglendirilmesine iliskin ozel hiikiimler uyarinca bir miisteriye agilabilecek
maksimum kredi tutart limiti olan 6zsermayenin %30'u orani agimaktadir. Bu
islemler neticesinde olusan alacaklar igin kredili islemelerde tammlanan
limitlere ve teminatlandirma sartlarma uyum saglanmadigmdan, soz konusu
alacaklar onemli derecede kredi riski ve karsi taraf viski iermekte olup, ekli
finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememigtir. .
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetini, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarmin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS'lere)
olarak  yiritiilmistir. ~ Bu  Standartlar  kapsammdaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintily bir sekilde
actklanmistir. KGK tarafindan yaymmlanan Bagimsiz Deneigiler icin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan. etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
swrasmda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sl olumlu dayanag
boliimiindeki hususlar hari, goriisimiizin olusturulmast igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

I

ifadelerine yer verilmistir.

B.11

Ibraccinin isletme

Thragemnin isletme sermayesi izahname tarihine miiteakip en az 12 ay icinde

sermayesinin ortaya ¢ikacak yiikiimliiliiklerini karsilamaya yeterlidir. Sirket’in izahnamede
mevcut yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle net isletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini | asagidaki tabloda yer almaktadir.
karsilayamamasi (TL) * - 31.12.2022 31122021 | 31:12.2020
Dénen Varliklar 2.439.273.061 | 851.508.753 452.463.975
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 1.564.776.753 | 588.233.083 325.928.352
Net Isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 Ihrag edilecek | Isbu izahname kapsaminda 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu Sirket
ve/veya borsada | paylari halka arz edilecek ve Borsa [stanbul’da islem gérecek olup, s6z konusu
islem gorecek | paylara iliskin ISIN kodu izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
sermaye piyasasi '
araccomn  menkul
krymet tammmlama
numarasit (ISIN)
dahill tiirT k\i'e ﬁwﬁf‘wﬁfﬁr o
gruplarma iliskin S o P8
bilgi N
1 C2 Sermaye piygsasi | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir. ' §? ‘ nx (“-'g, i %
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edilecegi para
birimi '

C3 Ihra¢ edilmis ve fhrager’nin ¢ikarilmig sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye her biri 1
bedelleri TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B)
tamamen ddenmis | grubu nama olmak iizere toplam 100.000.000 adet paydan olusmaktadir. Bu
pay saysi ile varsa | sermayenin tamami ddenmistir.
bedeli tam
ddenmemis pay
sayis1 Her bir paymn nominal degeri 1,00 TL’dir.

Her bir paym
nominal degeri

C4a Sermaye piyasasi Thrag edilecek paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1
aracimn sagladign | saglamaktadir: -
haklar hakkinda | -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn madde 19, Kar Pay: Tebligi Seri — No II-
bilgi 19.1, TTK md.507)

-Ortakliktan Ayrilma Hakk1 (SPKn madde 24, Onemli Nitelikteki Islemler ve
Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3)

-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md 27, Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi I11-27.2)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakki1 (SPKn madde 19, Pay Tebligi VII-128.1)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, kayitli sermaye sistemdeki
ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, I1-18.1, VII-
128.1 sayili Pay Tebligi) 4

_Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn madde 29,30, Vekaleten Oy
Kullanmasi ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi I1-30,1, TTK Madde 414,
415, 419, 425, 1527) _ '
-Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md 407, 409, 417)

-Oy Hakki (SPKn md.30, TTK md 432, 434, 436)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md 14, Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi II-14.1, TTK md 437)

-Iptal Davasit Agma Hakki (TTK md 445-451, SPKn md 18/6, 20/2)

-Aznlik Haklar1 (TTK md 411, 412, 420, 439, 531, 559)

: -Ozel Denetim Isteme Hakki ( TTK md 438,439)

{C.5 Sermaye piyasas1 | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem goérecek paylarin iizerinde,
aracimn devir ve | paylarn devir ve tedaviiliinii kisitlayict veya pay sahibinin™ haklarini
tedaviiliinii kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir.
kisitlayica
hususlar
hakkinda bilgi

C6 | Halka arz edilen | Halka arz edilecek paylarm BIST Yildiz Pazar’da islem gérmesi igin
sermaye piyasas1 | 24/01/2023 tarihinde BIAS’a bagvuruda bulunulmugtur.
araglarimin '
borsada islem
girmesi icin
bagvuru  yapilip
yaplmadigi veya
yapilip
yapilmayacagi . Ms%%
hususu ile islem A EIN
goriilecek pazara : ﬁ' - pﬁ%-i?
iliskin bilgf oy { FE 7 ol
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C.7

Kar
politikas:
hakkinda bilgi

dagitim

Sirket’in kar dagmm esaslar1, esas sdzlesmenin “Karin Tespiti ve Dagitim1”

baglikli 17°nci maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket’in kari, Tiirk
Ticaret Kanunu, sermaye piyasast mevzuati ve genel kabul goren muhasebe
ilkelerine gore tespit edilir. Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul
toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas1 uyarinca, Sirket, Sermaye
Piyasasi1 Mevzuati ve ilgili diger mevzuat gergevesinde yil sonlarinda
hesaplanan dagitilabilir net dénem karindan, ekonomik kogullar, yatirim
planlar1 ve nakit pozisyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya
bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay: benimsemektedir. Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yoénetim Ilkelerinde Sngoriilen detaylar:
da iceren Yonetim Kurulumuzun kar dagitim teklifleri, yasal siireler i¢inde
Kamuyu Aydimnlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlari
araciligiyla kamuya duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler ve Sirket tarafindan elde edilecek
diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sdzlesmede
ongoriilen hususlar gercevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitimmin
belirlenmesinde, Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri,
yatim ve finansman politikalari, karhlik ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

" D—RISKLER

D.1

Ihracciya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

sektore iligkin
onemli risk
faktorleri

 hakkinda bilgi

1 CARIvAL

Thraceiya ve Faaliyetlerine Iligkin Riskler:

Kredilendirme Riski: Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite
veya piyasa kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar veya dngoriilemeyen
nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarinin alimasi riskine maruz

_kalabilir.

Sermaye Yeterliligi Riski: Sirket tarafindan sermaye yeterliligi tabami
yiikiimliiliigiiniin saglanamamast durumunda Sirket i¢in sermaye yeterliligi
riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye yeterliliginin saglanmamasi halinde, Sirket i¢in
ek yikiimliilik dogabilir, Sirket’in. faaliyetleri ve karhhgl olumsuz
etkilenebilir.

Teminat Riski: Sirket’in miigterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi
olarak alinan teminatlarin piyasa kogullarinda yasanabilecek dalgalanmalar
sonucunda degerlerinin azalmasi; boylece alman temmatlarm verilen kredileri
kargilayamamasl durumunda ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski: Kredi risk takibinin yeterince &zenli yap11amamas1 ya da

kotiilesen unsurlarim tasfiye edilememesi durumunda Sirket’in nakit akig1 ve
teminat tamamlama ihtiyaglarinin karsilanamamasi ya da daha fazla maliyetle
karsilagilmast s6z konusu olabilir.

Yogunlasma Riski: Portfdyde yer alan yatirim araglarimn risk/getiri
optimizasyonun saglanamamasi, portfdydeki kiymetlerin dengeli bigimde
gesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda pozitif korelasyon bulunan
araglara yogunlagmasi halinde belirli bir risk faktoriindeki mali bozulmadan
daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynaklt Riskler, Tletisim, Yazilim ve Donanim
Riskleri: Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda
Sirket’in operasyonlar: kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki
kesintilerden dolayr Sirket miisteri ve gelir kaybma maruz kalabilir,.
gerceklesemeyen iglemlerden dolay: yiikiimliilik altmna girebilir ve ‘zarara
katlanabilir. M’“"””’“’“
Sirket ya da Yatirnmct Sirlarinin Inhlali Riski: Yatlrlrnq;s pg.; ?a'h’g}&g
bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesi veya zarar gordugun ﬂé‘i\i lm\esmd"‘
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Sirket’in davalara maruz kalmasmna veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasima yol agacak niteliktedir. :
Faaliyetin Kesintiye Ugramast Riski: Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla
Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramasi ya da faaliyetlerinin geregince yerine
getirilememesi durumunda ortaya gikmaktadar. :
Ulke Riski: Uluslararast islemlerde, Sirket’in alacaklt oldugu kisi ya da
kurulugun faaliyette bulundugu iilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi
nedeniyle yiikiimliiliiglin kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirilememesi ihtimalini ifade eder. '
Operasyonel Risk: Sirket’in iirtin ve hizmetlerini yatirimeilara sunarken ya da
faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin gerekli hayati fonksiyonlarmi yerine
getirirken gergeklestirdigi is ve iglemlerde kesinti yaganmast riskidir.
Islem Riski: Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamast; etkin
olmayan i akislar1 veya siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan
kaynaklanmaktadir.
Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara
alinmasi veya raporlanmasinda yanhshk ve eksiklikler bulunmasi,
zamanlamasinda gecikmeler olugmasi halinde Sirket aleyhine yasal siiregler
baslatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski: Dogal afetler, yangn, teror ve
benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varhiklarin zarara ugramasi
veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.
Muhafaza Riski: Misteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya
Sirket’in sahip oldugu maddi varliklarm, sozlesme vb. degerli belgelerin
korunmasinda yaganabilecek zafiyetler Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.
Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Yatirimcilarin beklentilerinin dogruluk,
biitiinliik, hizlilik, etkinlik, gizlilik, stirdiiriilebilirlik, profesyonellik ve
uygunluk ilkeleri 1s1g1nda kargilanamamasi durumunda Sirket yatirime1 kaybi
ile karsilagabilir. .
Itibar Riski: Yatwimcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi
taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz goriisleri ya da yasal diizenlemelere
uygun davramlmamasi neticesinde Sirket'e duyulan glivenin azalmasi veya
Sirket’in itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir. ' ,
Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler: Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali
hazirda sahip bulundugn lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine bagldir.
SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkh
diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet
izinleri igin yeterlilik sartlarini kaybetmesi s6z konusu olabilir.
Artan Is Hacmi Kaynakly Yonetimsel Riskler: Thragemin is hacminin artmasi
ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Thraggr’nmn. yonetimsel basarist
azalabilir. : _ ,
Karliligin  Siirekliligine Iligkin Riskler: Thraggi, karlihigm  siirekliligi
konusunda herhangi bir garanti verememektedir.
Hukuki Davalara Iligkin Riskler: Thrage: faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli
hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmas: halinde
Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliiligii
dogabilir. _
Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Risk: Sirket’in hakim%@#ﬁﬁfﬁ” “Hle,jlgili
itibari zedeleyici durumlarin olugmasi halinde Sirket"ﬁ’ el citdbinatye
kart;h'mqiﬁg\&
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Dis Kaynak Ihtiyacina Tliskin Riskler: Dis kaynak ihtiyacinin ortaya ¢ikmasi
ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Ihraggimin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynaginin Siu‘ekltltgmme Tliskin Riskler: Nitelikli iggiicii
kaynagmun siirekliliginin saglanamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Ihrageinn icinde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Basta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari sektoriinde yasanan
yogun rekabet, ekonomik ve politik gelismelere bagli olarak piyasalardaki risk
istah1 ve iglem hacimlerindeki dalgalanmalar bu sektdre yonelik ilgili kamu
otoritelerince  getirilebilecek yeni diizenlemeler sektordeki sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. ~Borsalardaki ~meveut piyasa
uygulamalarinin ve teknolojik altyapmin yenilenmesi kapsamlnda sektordeki
tiye kuruluslarin sistemlerini ve uygulamalarini yeni sisteme uyarlama
siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren sektdr iiyeleri agisindan sorunlar
yaganabilir.

Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalart degisken piyasa
kosullarindan ve diinya konjonktiiriinden 6nemli 6lgiide etkilenmektedir.
Diger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayt gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu
riskler; kredi riski, likidite riski, kur riski, faiz orani riski, hisse senedi fiyat
riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin karsi tarafinin, yiikiimliilagiinii yerine getirmemesi kredi
riskini olugturur. Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond,
deviet tahvili ve banka garantili bonolarindan olusan alim sattm amagh
finansal varhklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda yer alan VIOP nakit
teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektor tahvilleri ve devlet tahvilleri
ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur.

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yitkiimliiliikleri, nakit
veya baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getlrmekte zorlanmasti
riskidir. Sirket’in dnceki dénemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarin
tamamma yakin kismimi nakit ve benzeri kalemler ile finansal yatirimlar
olugturmaktadr.

Kur (Yabanci Para) Riski:

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliilitklere sahip
olma durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur
riski olarak adlandirilmaktadir. Sirket agirlikli olarak ABD Dolart ve Euro
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in
faize duyarl varliklar: {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak
tanimlanir.

Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Makroekonomik Riskler

Basta gelismis iilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz oranlarmna
iliskin politika kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kuggxmeoxktlsadl
bityiime kanallari araciliiyla Sirket’in faaliyetlerini olumsqz‘%klkgm,@sp 562

konusu olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekoneniik, siyasi V@%
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D3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

| @ Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar igin uygun bir yatirim

Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

e Ihraggimin paylan ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar diginda sermayeyi temsil eden dlger Sirket
paylarmm halka arz kapsaminda verilen, dolagimdaki pay miktarm:
artirmamaya doniik taahhiitlere iliskin siirenin dolmasinin ardindan bilyiik

. miktarlarda satilmasi veya bu tiir satiglarin gergeklesebilecegi olasiligi,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyati iizerinde onemli ve olumsuz etkiye
neden olabilir.

e Halka arz sonrasmda IThraggr’nin hakim ortagt, Sirket sermayesinin 6nemli
bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatlerinden farkli olabilir.

o lhraggl, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi hitkiimleri

- gergevesinde gelecek donemlerde kar pay1 6dememeye karar verebilir ya
da kar pay1 dagitamayabilir.

e Sirket’in halka agiklik orani smuirlidir ve paylarn likiditesi ve pay fiyati
tizerinde bunun olumsuz etkisi olabilir.

e Fiyat tespit raporundaki varsaymmlarin gergeklesmemesi Sirket’in pay
fiyatini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylar: Tiirk Liras: tizerinden islem gorecek olup, Tiirk Lirast’nin
degerindeki dalgalanmalar Sirket paylarmin degerinde dalgalanmaya
sebep olabilir.

olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmailardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artmmi ile gergeklesecek halka arzdan toplam. briit
875.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay bagina maliyetin ise 0,1481 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacag: beklenmektedir. Tahmini halka arz maliyetleri
asagidaki tabloda yer almaktadr.

, . Tahmini Halka Arz Maliyeti . = . | - (TL)
SPK Kurul Ucreti ) 555.000
BIAS Kota Alma Ucreti 25.725
MKK Uyelik Ucreti : 141.750
Konsorsiyum Komisyonu ‘ 2.903.250
Bagimsiz Denetim 619.500
Hukuki Danigmanhik ' 236.000
Fiyat Tespit Raporu Uereti 295.000
Reklam ve Tanitim 295.000
Rekabet Kurul Uereti 14.000
Diger(Tescil, Noter vb) ' : 100.000
Toplam Maliyet ' 5.185.225
Pay Basma Maliyet 0,1481

N
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hesabi bulunmayan yatirimeilar igin ise hesap agma ticreti vb. maliyetler
dogabilir.

E.2a

Halka arzin
gerekgesi, halka
arz  gelirlerinin

kullamm  yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket’in sermaye artirimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam briit
875.000.000 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam
maliyetin 5.185.225 TL pay basina maliyetin ise 0,1481 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin
869.814.775 TL olacag: beklenmektedir.

Sirket paylarmin halka arz yoluyla satis1 ve sermaye artirimiyla, Sirket’in
ozkaynak yapismn  giiglendirilmesi, ~ Sirket’in biiylimesine  ivme
kazandirilmasi, Sirket’in sektérdeki konumunun giiclendirilmesi, islem
hacimleri gelirlerinin artirilarak pazar paymimn yiikseltilmesi, Sirket’in
kurumsal organizasyonunun giiglendirilmesi, rekabet gliciiniin artirilmast,
sektordeki bilinirliginin artirimasi ve paylarin likidite imkanmin saglanmast
hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diigiildiikten sonra
kalan kisminin, Sirket’in 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu ile basta
Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri
ile Yan Hizmetlere 1liskin Esaslar Hakkinda Teblig olmak iizere, Sermaye
Piyasast Kurulu diizenlemeleri gergevesinde yiiriitmekte oldugu yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugu
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler
kosullar:

ve

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’nin onay1 haricinde halka arz edilen
paylarin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin
alinmasi gerekmektedir. '
Halka arz, Sirket’in 100.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin tamam1 nakit
karg1lig1 olarak 135.000.000 TL’ye ¢ikarilmast neticesinde ihrag edilecek olan
toplam 35.000.000 TL nominal degerli 35.000.000 adet (B) grubu nama payin
satis1 suretiyle gergeklestirilecektir. Halka arz edilecek 35.000.000 TL. nominal
degerli (B) grubu nama yazili paylarm, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmisg
sermayesine (135.000.000 TL) oram %25,93 olacaktir.
Halka arz edilecek paylar igin, 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri Tasarruf Sahiplerine Satiy Duyurusu ile
KAP’ta ilan edilecektir.
Halka arzda satis, Al Capital Yatirum Menkul Degerler A.S. liderliZinde
olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ ve “En lyi
Gayret Aracihil” yontemi ile gergeklestirilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar; Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar, Calisanlardan Olusan Yatmimcilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimetlar’dir.
Halka arz edilen 35.000.000 TL nominal tutarli paylarin;
- 27.650.000 TL nominal degerdeki %79 oranindaki kismi Yurt fei
Bireysel Yatirimeilara, ‘
- 350.000 TL nominal degerdeki %1 oranindaki kismi Caliganlardan
Olusan Yatirimcilara,
- 7.000.000 TL nominal degerdeki %20 oramindaki kismi Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilara,

| gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKXK tarafindan hak
sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi s6z konusu
degildir. Kaydi paylar dagitim listesinin kesinlegmesini takip edgma??’a}@x@@{kl)
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giinli takip eden iki iy giinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
satisa baslamadan Once veya satig siiresi iginde yatirimcilarin yatirm kararimi
etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme yontemi vasitasi
ile derhal Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
cikmas halinde, satig siireci durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek
hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinti iginde SPKn’nunda yer
alan esaslar cergevesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen
veya yeni eklenen hususlara iligkin kistmlar1 yayimlanir. Degisiklik veya yeni
hususlarm yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus olan
yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren 2 (iki) is giinii igerisinde taleplerini geri alma haklarina sahiptirler.

E.4 | Catisan
menfaatler de
dahil olmak iizere

halka arza iliskin

ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirmmi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz
geliri- elde edecektir. Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik edecek
konsorsiyum iiyelerinin aracihk komisyonu, hukuki damigmanlik biirosunun
danismanlik iicreti, bagimsiz denetim sirketlerinin denetim ticreti ve fiyat tespit
raporunu hazirlayan kurulusun fiyat tespit raporu iicreti elde etmesi s6z konusu
olacaktir.

Sirket ile Sirket paylarlnm halka arzina iliskin bagimsiz hukukgu goriisiinii
olusturan Balioglu Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat gatigmasi ve
herhangi bir sermaye/ortaklik iligkisi bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢tkar1 bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu, halka arza iligkin
sunulan hukuki damismanlik hizmetleri kargiigimnda danigmanhk {icreti elde
etmektedir.

Sirket ile 2020 yili finansal tablolarmin bagimsiz denetimini yapan ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$. arasinda herhangi bir ¢ikar
veya ~menfaat catigmasi bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ile Ihragg1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.§.’nin dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik g¢ikar
bulunmamaktadir. ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Ihraggiya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret. elde
etmektedir.

Sirket ile 2021 ve 2022 yillar: finansal tablolarmm bagimsiz denetimini yapan
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
calismasi bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile Ihrage1
arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PKF Aday Bagimsiz Denetim
A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisma baglanmus bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Ihragerya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ficret elde
etmektedir.

Thragei ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir.
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Thragei arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin dogrudan veya dolayli
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulumnamaktadlr

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S., halka arza iliskin suny i "t wita y
g feapity,
raporu hizmetleri karsiliginda deg erleme iicreti elde etmektedif. aﬁf T
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E.5 | Sermaye piyasas:1 | Ihrager’nin unvam Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olup, Ihraggr’nin
aracim halka arz | 100.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesi meveut ortaklarin yeni pay alma
eden haklari kisitlanmak suretiyle 35.000.000 TL artisla 135.000.000 TL’ye
kisinin/ihracaimn | cikarilacak, ihrag édilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar
ismi/unvam halka arz edilecektir. '

Sirket, 27/03/2023 tarihli ve 2023/56 sayih Yonetim Kurulu kararma binaen
verdigi 27/03/2023 tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarmin Borsa Istanbul
A.S.’de islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi
bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini ve dolagimdaki
pay miktarmin bu suretle artirilmayacagni, bu siire boyunca yeni bir satis veya
halka arz yapilmayacagini ve dolagimdaki pay miktarimin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagmi, bu siire boyunca yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay rmktarmln artmasi
neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya  agiklamada
bulunulmayacagim gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.
Sirket’in meveut ortaklar1 Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlari
Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal
Kim tarafindan ve | Danismanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve Murat GULER’in 18/04/2023
ne kadar siire ile | tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
taahhiit verildigi | basladigs tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar: Sirket paylarini,
hususlarim dolagimdaki pay miktarinim artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
icerecek  sekilde | konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi
dolasimdaki pay | Kurulwna veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
miktarmn diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
artirlmamasma bulunmayacaklarmi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
iliskin verilen | yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarmin
taahhiitler Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
hakkinda bilgi sahip olduklar1 Sirket paylarini, paylann halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, |
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda satmayacaklar1n1 bagka
yatirime1 hesaplaria virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis 1$1em1er1ne konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve
taahhiit etmiglerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in sulanma etkisinin -12,1279 (negatif)
kaynaklanan TL ve -48,51% oraninda olacag hesaplanmaktadir. Halka arza katilmayan
sulanma etkisinin | mevcut ortaklar igin pay basma sulanma etkisinin 4,1929 TL ve %4831
miktan ve yiizdesi | oraninda olacagt hesaplanmaktadar.

Yeni pay alma ’
haklka
kullaniomimin  sdz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi
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Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak icin &zel bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatiimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 baska yetkili kurulusun hesaplarina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
kuruluslar arasinda farklihk gdsteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

E.7 | Talepte bulunan
yatirimctlardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

'3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragélnln bagimsiz denetim
kuruluslarmm ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 2020 yilma iligkin finansal raporlar1 ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$.’ye iliskin bilgiler ésag1daki tabloda yer
almaktadir: B
'ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Sorumlu Denetgi Halil ibrahim YORUDU
Adresi : 19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sisli
resi ;
Istanbul
Telefon +90 212 286 4727
Internet Adresi www.atadenetim.com
Uye Olunan Profesyonel Meslek Kreston International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Kuruluslari Mﬁsavirler Odast

Sirket’in 2021 ve 2022 yillarina iliskin finansal raporlart PKF Aday Bagimsiz Denetim A.§.
tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporlari hazirlanmistir. PKF Aday
Bagimsiz Denetim A.S.’ye iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

PKF -Aday Bagimsiz Denetim A.S. L -

Abdulkadir SAYICI

Sorumlu Denetgi

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Pa_rk Plaza, No: 14 Kat: 3
Maslak/Istanbul

Telefon +90 212 426 0093

Internet Adresi

www.pkfistanbul.com

Uye Olunan Profesyonel Meslek
Kuruluslari

' PKF International, Istanbul Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirler Odas1

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
. gorevden g:ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:
Sirket tarafindan Sirket’in 2020 yih finansal tablolarinin bagimsiz denetimi 1§éghAﬁTA

Uluslararas:1 Bapfthsiz Denetim ve SMMM A.S. yetkilendirilirken, 2021 ve %@f%ﬁﬁaﬂhé}ﬁ
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4. SECILMI$S FINANSAL BiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 ylllarmé iliskin konsolide
"olmayan finansal durum tablolar ile gelir tablolarmdan secilen dnemli finansal kalemlere
asagidaki tablolarda yer verilmistir.

Finansal Durum Tablolar (TL) 31.12.2022 - 31122021 |, ©31.12.2020
DONEN VARLIKLAR 2.439.273.0601 851.508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatirimlar 434.489.875 - 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaklar 1.623.290.408 657.136.685 386.119.734
-1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 -651.607.472 385.744.030
Diger Alacaklar 15.057.664 3.489.822 25.621.371
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071
Pesin Odenmig Giderler 832.574 1.186.756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 15.063.837
Finansal Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
-1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.711.378 143.192 562.160
Kullamim Hakki Varliklar: 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
KISA VADELi YUOKUMLULUKLER 1.564.776.753 588.233.083 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.489 128.585.191
-1ligkili Taraflara Ticari B'orclar 21.898 . 5.077.054 -
-Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-Iliskili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-fligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Doénem Kari Vergi Yilkiimliiligi 24.643.943 12.955.475 22.272.529
Kisa Vadeli Kars.lllklar. 42.939.247 6.670.834 2.852.756
K;r(élﬁiﬁa;rrllara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa Vadeli 1.982.285 805.937 440.814
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 40.956.962 5.864.897 2.411,942
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71.517.128 © 8.695.590 N b
Uzun Vadeli Borg:lanWar L 6.865.573 6.343.936 ngﬁ%
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K;gﬁjgglma Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli 2.881.721 1.193.247 678.404
Ertelenmig Vergi Yikiimliliigi 61.769.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Odenmig Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlar) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
Gelir Tablolari (TL) 12022 2021 2020
Hasilat 15.159.066.695 | 6.383.982.336 3.258.373.175
Satiglarin Maliyeti (14.158.730.436) | (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)
Esas Faaliyet Kari 870.879.752 201.333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kar1 881.063.273 202.110.638 106.505.199
Finansal Gelirler ' 6.922.275 6.928.908 3.252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 728.703.114 1149.691.172 95.705.741
Dénem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dénem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578

Yatirnmel, yatirnm Kkararm vermeden once ihrag:g:mm finansal durum ve faaliyet
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapacak yatirimlar cegitli viskler icermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karari alinmadan énce yatimeilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, isbu "Izahname’'de belirtilen tim bilgileri dikkatlice " degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asagida belirtilen risklerin gergeklé§mesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi 've dolayisiyla halka arz olacak paylarin degerinin disebilecegi ve yatirimin
tamamin veya bir kismint kaybedebilecegi yatirimet tarafindan goz oniinde bulundurulmalidir.

Asagida belirtilen riskler yatwimcwun karsilagabilecegi tim riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket 'ydnetimi tarafindan esash olarak degerlendirilmeyen,
ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamast Sirket yonetiminin soz konusu risklerin
gergeklesme olasiigi veya onemi bakimindan yaptigi bir degérlendirmeye gore belirlenmis bir
sunum siralamasi olarak diisiiniilmemelidir. ‘

Yatrimeilar, bu lzahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylara yatirim yapmalarimn kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. Ihraggiya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin verilmesi
olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek gelismeler Sirket’i dogrudan etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt di1 piyasa kosullarina bagh olmas1 nedeniyle
bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagl olarak operasyonel maliyet, faiz ve
gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik duruma
bagli olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim aracglarinin
fiyatlarinda beklenmedik diigiislere neden olabilir. Boyle bir durumda tiim sektér gibi Sirket de |
sermaye piyasasi islem hacmi ve bu islemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayifitk
gosterebilir.

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalarmin biiylime, enflasyon, déviz kuru,
faiz oran1 ve yatirimen giiveni basta olmak tizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti
yiiksektir. Ekonomik biiylimede yavaslama, enflasyonda artis, doviz kuru ve faiz oranlarinda
yasanabilecek muhtemel yiikselisler ya da dalgalanmalar yatirimei giiveninde azalma
Yasanﬁ1a51na ve dolayistyla islem hacminde diistise neden olabilir ve bu durum Sirket’in hizmet

N 22
5 s o:20\ Sl { | e
B,/;'Td?ﬁ 2098@3; G gj Zihcirtikuyu V.D.. 388 004 35 S.. X ozszt?a&baug| & FE pivh y
ol oer a6 eV Myrsis ‘0388004352100015 w i *“:,F S d,;f
2736 21 Tic.Sfc.No:270789 Y .com.tr w,c,&ak ﬁc‘&

Me'us '038% 02302100015 www.g/ capital.com.tr

0 2 Haznran 9023 =



Kredilendirme Riski

Sirket, yetersiz istihbarat, finansal tahlil ya da fizibilite veya piyasa kosullarinda yasanabilecek
dalgalanmalar veya Ongoriilemeyen nedenlerden dolay1 uygun olmayan kredi kararlarinin
alinmast riskine maruz kalabilir. Bu tiir durumlarin sonucunda Sirket’in kredilerine iliskin
olarak tahsil kabiliyetinin azalmas1 ya da ortadan kalkmas: halinde Sirket zarar1 s6z konusu

~ olabilir. -
Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasas1 mevzuati geregi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
Kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarnin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, diger duran varliklar) ve personelden, ortaklardan,
istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayl1 olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag¢ edilmis-ve borsalarda ve teskilatlanims diger piyasalarda islem
gérmeyen sermaye piyasasi araglarmin indirilmesi sonucunda “Sermaye Yeterliligi Tabani”
degeri hesaplanir. Bu taban degeri, araci kurumlarin asgari 6zsermayeleri, risk karsiligi ve
degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukarida izah edilen “Sermaye Yeterliligi Tabani™ yiiktimltligiintin
saglanamamasi durumunda Sirket i¢in sermaye yeterhhgl riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterhhgmm saglanmamasi halinde, Sirket i¢in ek yukumluluk dogabilir, Sirket’in faaliyetleri
ve kar1111g1 olumsuz etkilenebilir.

Teminat Riski

Teminat riski, Sirket’in miigterilerine vermis oldugu kredilerin giivencesi olarak alinan
teminatlarm piyasa kosullarinda yasanabilecék dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi;
boylece alinan teminatlarin verilen kredileri kargilayamamasi durumunda ortaya cikabilir. Bu
tiir durumlarda Sirket zarar1 ortaya g¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince 6zenli yapilamamasi ya da kotiilesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akigt ve teminat tamamlama ihtiyaglarinin
kargilanamamast ya da daha fazla maliyetle karsilagilmasi s6z konusu olabilir. Bu durum Slrket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

Portfoyde yer alan yatirim araglarimin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, portfoydeki

kiymetlerin dengeli blglmde cesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarlndiﬁposz
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Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda islem yapan miisterilerine, portfoy biiyiikliikleri ve
yatirim yapacaklar1 paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri tahsis etmektedir.
Sirket, cok sayida miisterinin ayni pay senedi tizerinde yogunlagmasi ve/veya islem yapilan pay
senetleri degerinin ani ve sert sekilde diismesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin geri
doéniislerinde gecikmeler yaganmasi ve/veya hi¢ ddenememesi riskiyle karsi karsiya kalabilir.
Bu ve benzeri durumlar yasanmés1 halinde Sirket faaliyetleri ve mali durumu olumsuz
etkilenebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakl Riskler, Iletisim, Yazilim ve Donanim Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda Sirket’in operasyonlari
kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyonlardaki kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir
kaybina maruz, kalabilir, gerceklesemeyen islemlerden dolay: ylikiimliiliik altina girebilir ve
zarara katlanabilir.

Bununla birlikte mevcut ve gelismekte olan i§sel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, glivenilmez, devamliligi olmayan ve maliyetli hale

- gelebilir. Ayrica 1hra<;g:1’nm sistemine yetkisiz girigler olmasi halinde iglem ve iletisim

giivenliginde riskler olusabilir. Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi olumsuz
etkilenebilir.

Yazilim kaynak ihtiyacinin kargilanamamasi, hatali, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donamm yetersizligi, donanim sorunlar1 vb. nedenlerle verimlilik diigebilir ve Sirket zarara

ugrayabilir.
Sirket ya da Yatirimct Swrlarinin Inhlali Riski

Yatirime:r ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gormesi veya zarar gordiigiiniin
diistiniilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarimin sarsilmasina, miisteri
kaybma, Sirket’in davalara maruz kalmasma veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasma yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in miigterileri veya personeli ile ilgili
saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin, Sirket’in tiim ¢aba ve almig oldugu tedbirlere ragmen
tictincti kisilerin eline gegmesi veya siber saldirilara karsi gerekli giivenligin yeterince
saglanamamasi durumlarinda magdur konumunda olan personel veya miigteri yasal siireg
baglatabilir, davalarin irket aleyhine sonu¢lanmasi Sirket’in itibarim zedeleyebilir, pazar kayb:
yasatabilir, Sirket’e tazminat yiikiimliiligi dogabilir Ayrica Sirket’in pazarlama faaliyetleri
yiiriitiiliirken kisisel verilerin korunmas: mevzuatina aykir1 eylemlerde bulunulmast hahnde
Sirket, soz konusu uygulamalar ¢ergevesinde yaptirima ugrayabilir. '

Faaliyetin Kesintiye Ugramast Riski

Lann,,

Igsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugrama51 ya da
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gelmesi veya 6nceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nedeniyle
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmemesi durumunda ortaya ¢ikabilir.

Ulke Riski

Uluslararas1 igslemlerde, Sirket’in alacakli oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugu
tilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapist nedeniyle ytikiimltiliigiin kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Ornegin, kars: iilkenin kredi notunun
diismesi ya da ulusal mevzuatta deglslkhk olmas1 Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekllde
etklleyebﬂlr

Operasyonel Risk

Sirket’in iriin ve hizmetlerini yatirimeilara sunarken ya da faaliyetlerini stirdiirebilmesi i¢in
gerekli hayati fonksiyonlarimi yerine getirirken gergeklestirdigi is ve islemlerde kesinti
yaganmasi riskidir. Operasyon riskleri, 'sﬁreglerin yerine getirilemez sekilde aksamasi ya da
etkisini yitirmesi, ‘insan hatalari, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, siire¢ degisiklikleri ve hatali i¢/dig raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlar1 da igerir.

Istem Riski

Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamast; etkin olmayan is akislar1 veya siklikla
tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizhiklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i kontrollerin, is
birligi iginde olunan kisi ya da kﬁruluslarm, bilgi sistemlerinin, ¢alisanlarimn yetkinlik ve
uyumunun, iglem siire¢lerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir. Belirtilen is ve
islem siireglerinde yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayrdara alinmasi veya raporlanmasinda yanliglik ve

eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olugmasi halinde Sirket aleyhine yasal
stiregler baglatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangm, terdr ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin
zarara ugramast veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Mubhafaza Riski

Miisteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi varhklann
s6zlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket ;;vfaal@é ‘iu12
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Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatmmeilarin beklentilerinin dogruluk, biitiinltk, hizlilik, etkinlik, gizlilik, stirdiiriilebilirlik,
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 1s131nda karsilanamamas: durumunda Sirket yatirimer kaybi
ile kargilagabilir.

Itibar Riski

Yatirimeilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz
goriisleri ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde Sirket'e duyulan
giivenin azalmasi veya Sirket’in itibarmn zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, basta SPKn ve Sermaye Piyasasi mevzuatt olmak {izere farkl alanlar1 diizenleyen Kanun
ve kapsamli mevzuatlara uymakla yiikiimlii olup buna bagh olarak gerekli lisans, ruhsat ve
izinleri almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali hazirda sahip bulundugu lisans,
ruhsat ve faaliyet izinlerine baglidir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler,
farkli diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri i¢in
yeterlilik sartlarini kaybetmesi sz konusu olabilir.

Ayrica Sirket’in iglem hacimleri, marjlar1 ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakli faaliyet riskleri de mevcuttur. Bagta Pay Piyasasi, ViOP,
kaldiragh alim satimlar olmak {izere piyasadaki iglem hacimleri diisebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir. Komisyon oranlarnmn simirlanmas: gibi mevzuat ve/veya rekabete

dayali gelismeler finansal tablolar1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal finansman gelirleri,

piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagh olarak halka arza aracilik
yapilamamasi durumlarinda Sirket’in gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Artan Is Hacmi Kayndklt Yonetimsel Riskler

Ihragemin is hacminin artmasi ile idari ve mali zorluklar yasanabilir, Ihraggr’min y6netimsel
basaris1 azalabilir: ihrag:glmh mevcut veya yeni projeleri ger¢evesinde is hacminin artmasi
durumunda, artisa paralel olarak faaliyetlerin operasyonel karmagsikhiginin, 6l¢eginin ve Thrace1
ySnetiminin {istlendigi sorumluluklarin artmasi muhtemel olup, bu durum y6netimin tizerinde
baski olusturabilir. Artan ig hacminin verimli yonetilememesi, Ihraggmin faaliyetlerini,
beklentilerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Karlihgin Siirekliligine Iliskin Riskler

fhraggi, karliigm stirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Thragginin
stirdiiriilebilir karlilik hedefine ulasmas: birgok faktdre baglidir. Bunlar arasinda; mevcut
miisteriler ile olan isbirliklerinin korunabilmesi ve yeni miisteriler kazanilmasi, gelecekteki
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birgok faktor siralanabilir. Ihraggmin menkul kiymet portfdytinde yer alan varliklarin olasi
deger kayiplar1 halinde Sirket’in 6zkaynaklari ve donem kar1 olumsuz etkilenebilir. Thrageinm

karliliginm siirdiirememesi durumunda faaliyetleri, beklentileri, mali durumu, faaliyet sonuglar1

ve paylarinin performansi olumsuz etkilenebilir.
Hukuki Davalara Hligkin Riskler

Ihrace faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmasi halinde Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme yiikiimliligi
dogabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak
davalar agilabilir. Sirket tarafindan yapilan islemlere ve davalara iligkin ayrilan kargiliklar
yeterli olmayabilir. Kendi istegi ile ayrilan veya gikarillan ¢alisanlar tarafindan fazla
caligma/tazminat gibi Sirket aleyhine agilabilecek gesitli davalar veya faaliyetlere ilgili farkli
davalar ile kars: kargiya kalinabilir. Davalarin aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket tazminat
ddemek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.

Ortakltk Yapisindan Kaynaklanan Risk

- Al Capital’in SPKn’nun 26°nc1 maddesi ¢ergevesinde yonetim kontrolii Gliler Holding’e ait
olup, yonetim kontroliiniin kaynag1 Giiler Holding’in A1l Capital sermayesinde sahip oldugu
.(A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagh ortakliklar1 RTA Laboratuvarlart ve ICG
Finansal’m A1 Capital sermayesinde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar sonucunda Giiler
Holding’in dogrudan ve dolayl olarak A1l Capital’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip
olmasidir. S6z konusu ortaklar ile ilgili itibari zedeleyici durumlarin olugmast halinde Sirket’in
yatirimeilarina ve ortaklarina olumsuz yénde yanstyabilir. Bu durum, Sirket’in karliligim ve is
hacmini negatif olarak etkileyebilir.

Dis Kaynak Intivacina Iliskin Riskler

Dis kaynak ihtiyacimin ortaya ¢ikmasi ve finansman maliyetlerinin artmas: halinde Ihracginin
finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Ihragg1 faaliyetlerini stirdiiriirken veya Ihragginin
faaliyetleri biiytidiikce dig kaynak ihtiyam artabilir. Finansman maliyetlerinin ¢ok
yiikselmesinin Sirket’in kullanacag: dig kaynaklarda ek maliyet yaratmasi sonucunda Sirket’in
karliligt olumsuz etkilenebilir. Finansman kaynaklarinda yasanacak daralma sonucunda Sirket
nakit akisint yonetmekte ve faaliyetlerini ytriitmekte sorun yasayabilir.

Nitelikli Isgiicii Kaynagimin Siirekliliginine Iliskin Riskler

Nitelikli isgiicti kaynaginm siirekliliginin saglanamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir. Thragginin bagarisi biiyiik 6lgtide genel miidiir ve diger iist yonetim mensuplari
dahil olmak {izere profesyonel yonetim kadrosunun becerilerine, iligkilerine ve devamliligina
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5.2. ihragemin I¢inde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:

Basta Slrket in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalari sektoriinde yasanan yogun rekabet,

" ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki

dalgalanmalar, bu sektore yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizenlemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa '
uygulamalarimn ve teknolojik altyapimn yenilenmesi kapsaminda sektordeki tiye kuruluslarin
sistemlerini ve uygulamalarmi yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gosteren
sektdr iyeleri agisindan sorunlar yasanabilir. Gerek ulusal ve gerekse uluslararas: finans -
piyasalari degisken piyasa kosullarindan. ve diinya konjonktiiriinden Onemli &lgiide
etkilenmektedir.

5.3. ihra¢ Edilecek Paylara Tliskin Riskler:

Inraccimin paylar ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmas: yasanabilir.

Halka arz isleminden once Ihraggimin paylar Tiirkiye’de veya yurt disinda halka acik herhangi
bir piyasada iglem gérmemistir. Halka arzin gerceklesmesinin ardindan halka arz edilen paylara
iligkin bir piyasanin olugacagina veya bu tiirden bir piyasa olugsa bile mevcudiyetini devam
ettirecegine dair hi¢ bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara
dair olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylari elinde bulunduranlarin sayisina,
yatirimeilarn halka arz edilen paylara iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve
diger faktorlere bagl olacaktir. Halka arz edilen paylara yonelik aktif bir islem piyasasi
olugmayabilir veya bu piyasa siirdiirtilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimeilarin halka
arz kapsamnda satin aldiklari paylara dair alim ve satim iglemleri yapma imkanlarin1 olumsuz
yonde etkileyebilir. Halka arz edilen paylara dair pazarm sturl olmasi, halk arz edilen paylar
elinde bulunduranlarin bu paylari arzu ettikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini
olumsuz .yonde etkileyebilir ve halka arz edilen paylarn iglem gdrdugii fiyatin degiskendigini
etkileyebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat: ya
da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica ihraggimn faaliyet sonuglart ya da
finansal performansi, isbu izahname setinde deginilen risk faktorleri veya diger kosullar
'nedeniyle analistlerin veya yatlrlmcﬂarm beklentilerini karsilayamayabilir. Halka arz edilen
paylarin degeri Ihrageimnin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara ve difer etkenler ile izahname setinde
deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alman kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
snemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Thraggmnin faaliyet sonuglarinda meydana gelebﬂecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatimeilarin beklentilerinin karsllanrﬁr;afﬁ@sphaik
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Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylari satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara y6nelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

Halka Arz Edilen Paylar disinda sermayeyi temsil eden diger Sirket paylarinin halka arz
kapsamuinda verilen, dolasimdaki pay miktarint artirmamaya doniik taahhiitlere iliskin
siirenin dolmasimin  ardindan “biiyiik miktarlarda satilmast veya bu tiir satislarin
gerceklesebilecegi olasih@, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa fiyat iizerinde énemli ve
olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket 27/03/2023 tarihli 2023/56 sayili Yonetim Kurulu kararina bihaen verdigi 27/03/2023
tarihli taahhiidii ile, Sirket paylarimin Borsa Istanbul A.$.’de islem gérmeye basladig1 tarihten
itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapiimayacagin ve dolasimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu siire boyunca
yeni bir sati veya halka arz yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini
doguracak herhangi baska bir karar alinmayacagin, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka

arz yapilacagina dair ya da dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi
baska bir bagvuru veya agiklamada bulunulmayacagim gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Sirket’in mevcut ortaklart Giiler Yatirim Holding A.§., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.§., ICG Finansal Damgmanlik A.§., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GULER’in 18/04/2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da islem
gbrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklari Sirket paylarmn,
dolasimdaki pay miktarmin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin dtizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklarimi ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarmi ve ayrica Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da
islem gormeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar1 Sirket paylarini,

paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa [stanbul’da veya Borsa Istanbul diginda -

satmayacaklarini; bagka yatirimen hesaplarina virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da
6zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirtmina gidebilir, meveut
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Halka arz sonrasinda Ihracc’min hakim ortag, Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahibinin menfaatleri diger pay sahiplerinin
menfaatlerinden farkl olabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirket’in hakim ortagi olan Giiler Holding, baglh
ortakliklar: RTA Laboratuvarlari ve ICG Finansal ile birlikte, Sirket sermayesindeki imtiyazl
paylara ve Sirket’in oy haklarimn yarisindan fazlasma sahip olacagindan, $irket’in yonetim
kontroliine sahip olmaya devam edecektir. Bu nedenle yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmesi,
kar pay: dagitimi, yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay sahiplerinin onaymi gerektiren islemler
iizerinde Sirket’in hakim ortaginin etkisi olabilecektir.

Thracct, esas sozlesmesi hiikiimleri ve Sermaye Piyasast hiikiimleri cercevesinde gelecek
donemlerde kar payr 6dememeye karar verebilir ya da kar pay dagitamayabilir.

Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, kérlarim genel kurullan
tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hikiimlerine
uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Thraggi’nin gelecekte yatimmeilara kér pay: dagitacagina
iliskin bir garanti bulunmamaktadir. Kar pay: sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karmn
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thraggr’nin kar pay:
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Kar pay: dagitilabilmesi igin 6ncelikle Sirket’in ilgili
yili kar ile tamamlamasi ve varsa gegmis yillar zararlannin mahsup edilmesi gerekmektedir.

Sirket yonetimi dagitilabilir kar oldugu dénemlerde genel kurul onay1 ile kar dagitabilir. Paylar
Borsa’da islem géren anonim girketler karmi nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi
suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya karim
Sirket biinyesinde tutup, dagitmamaya karar verebilir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in
kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye
kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye pay: oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde
diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme
yapilabilir. | A

Sirket’in halka acikhk oramt suurhdir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilir. '

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra toplam 35.000.000 TL nominal degerli pay Borsa
Istanbul’da islem goérecektir. Halka arz sonrasi ulasilacak 135.000.000 TL ¢ikarilmug sermayeye
gore halka agiklik oram %25,93 olacaktir. Bu smirl halka agikhk oram paylarin likiditesini
olumsuz etkileyebilir ve bu durum da pay fiyati tizerinde olumsuz etki yaratabilif.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklesmemesi Sirket’in pay fiyatint olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olusmast nedemyle Slr]gef"'p
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Sirket paylart Tiirk Lirast lizerinden islem girecek olup, Tiirk Lirast’min degerindeki

dalgalanmalar Sirket paylarinin degerinde dalgalanmaya sebep olabilir.

Sirket paylar1 Tiirk Lirast cinsinden borsaya kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi

durumunda bu kar paylart TL cinsinden 6denecektir. Dolaystyla Tiirk Lirasi’min diger para

birimlerine gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki

yatirimeilar igin bagka para birimlerine doniistiiriilecek kar payr 6demelerinin degerini

etkileyebilir.

Halka drz edilecek paylar tiim yatirrmcilar icin uygun bir yatirtm olmayabilir.

Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar1 cergevesinde bu

yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatirimeinin bilhassa:

‘Halka arz edilen paylara yatinm yapilmasimn faydalarm ve risklerini anlamli bir

sekilde degerléndirrnek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfSyiiniin tamam {izerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara crigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadig1;

' Kur riski de dahil olmak lizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin

tamamim kargilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigi; Halka
arz edilen paylarm tiim kosullarim detayli bir sekilde kavrayamadigz ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davramiglarina asina olmadigt ve yatirimim veya
gecerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz oram
faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolar (tek basina veya finansal
bir danismamn yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde,

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirm uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar:

Halka arz edilen paylarin degisen kogullarda nasil performans gostereceklerini,

Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve bu yatirimin
potansiyel yatirimcimin yatirim portfoyiiniin tamami iizerinde yaratacaf etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek basmna veya bir finansal danismamn

_ yardimiyla) sahip olmadik¢a, halka arz edilen paylara yatinm yapmamalidirlar.

Yatinmetlarin yatirim faaliyetleri gegerli yatuim kanunlarina ve diizenlemelerine
ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
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54. Dlger Riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal nsklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski,
likidite riski, kur riski, faiz oram riski, hisse senedi fiyat riski ve makroekonomik risklerdir.

Kredi Riski

Finansal aracin kars1 tarafimn, yiikiimliiligiinii yerine getirmemesi kredi riskini olusturur.
Sirket, portfoyiinde bulundurdugu hisse senetleri, eurobond, devlet tahvili ve banka garantili
bonolarindan olusan alim satim amagh finansal varliklar ve nakit ve nakit benzerleri grubunda
yer alan VIOP nakit teminatlari, banka garantili bonosu, 6zel sektér tahvilleri ve devlet
tahvilleri ters repolarindan olusan varliklar nedeniyle kredi riskine maruzdur. Sirket’in
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla maruz kaldig1 kredi risklerine iliskin
bllgller asag1dak1 tabloda yer almaktadir:

: : - -] Nakit ve

Ticari Alacaklar - * | Diger Alacaklar ' Finansal Yatiromlar . .~ - Nakit .

o ' ’ Benzerleri
Dénem : i Yatirim Ozel
Iliskili . .| Miskili |. Diger Hisse g

Taraf - Diger Taraf Taraf Taraf Senetleri Fonu Bsoil;t;;'l Bankalar.

31.12.2022 - 1.623.290.408 | 6.296.000 | 15.294.527 | 419.038.922 | 15.450.953 - ‘| 364.006.935

31.12.2021 | 5.529.213 | 651.607.472 150.500 | 5.865.890 | 42.475.596 48 8.603.311 | 138.497.619

31.12.2020 | 375.704 385.744.030 | 6.714.300 | 20.609.184 358.460 - 5.645.615 | 16.317.734

Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya bagka bir
finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmast riskidir. Sirket’in 6nceki donemde
oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarmm tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar itibariyla likidite riskine maruz
yiikiimliilitklerinin vade bazinda dagilim1 agagidaki gibidir:

31.12.2022 ]
i Stzlesme Uyarnca
szlesme Uyarinea Vadeler ) . Defter Deger.i Na};n;;f;lzflar 3 aydan kisa [ 3-12 ay arast| 1-5 yal aras1 5 i;l::n
[Tiirev Olmayan Finansal Yiiknimliiliikler 1.500.702.768 1.540.138.571 588.898.027 | 942.937.228 | 8.303.316 -
Banka Kredileri 130.526.918 131.051.377 126.303.242 | 4.748.135 - -
inansman Bonosundan Borglar 688.586.324 725.000.000 450.000.000 | 275.000.000 - -
Kiralama Islemlerinden Borglar 8.423.017 10.920.685 806.812 1.810.557 8.303.316 -
Ticari Borglar 661.378.536 661.378.536 - 661.378.536 - -
Diger Borglar 11.787.973 11.787.973 11.787.973 - - -
31.12.2021 \ B i E ; L
) . Stzlesme Uyarinca . S
Stzlesme Uyarinca Vadeler ’ Defter Degeri Na;‘,‘;g;ﬁilar 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5 yil arasi S l)l'lzl::"
Titrev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 572.937.746 587.971.918 116.829.628 |463.328.174 | 7.814.116 -
Banka Kredileri 21.627.244 23.340.246 12.146.421 | 6.716.295 | 4.471.530 -
Finansman Bonosundan Borglﬁ" 212.896.572 225.000.000 100.000.000 | 125.000.000 M =
Kiralama Islemlerinden Bofcfir 4.429.729 5.647.471 1.087.495 | 1223390 | &33858&% @!?“‘K
i FicariBorlaryaTieydy/ 7l 330388489 | ~, 330388489 [ - 330.388.480 7 o -7 O
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31.12.2020 -
. ) - Stzlegme Uyarinca .
’ St?zle;me Uyaninca Vadeler .| Defter Degeri' | Na’l;‘lt Crkiglar 3 aydan kuisa | 3-12 ay arast [1°5 yil arasi 5 yildan
. . oplam1_- > uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilliikler 301 931. 740 306.329.005 87.614.643 | 215.553.468 | 3.135.956 | 24.938
Banka Kredileri 60.003.207 61.011.833 50.100.958 | 10.910.875 - -
Finansman Bonosundan Borglar 73.337.323 75.000.000 - 75.000.000 -

Kiralama Iglemlerinden Borglar 2.824.251 - 4.498.811 331917 1.006.000 3.135.956 | 24.938
Ticari Borglar 128.585.191 128.636.593 - 128.636.593 - -
Diger Borglar 37.181.786 37.181.786 37.181.786 - - -

Kur (Yabanc: Para) Riski:

Yabanci para varhklar,'yﬁkﬁmlﬁlﬁkler ve bilango dis1 yiikiimliliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riski olarak adlandiriimaktadir.
Sirket agirlikli olarak ABD Dolar1 ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmakta olup,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla kur riski analizi asagidaki

gibidir:
31.12.2022
Yabanci Yabanci
paranin defer paranm deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL kargisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiiktimliiliigii 17.108.354 - (17.108.354)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - : -
3- ABD Dolart net etki 17.108.354 (17.108.354)
EUR'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Euro net varhik/ytikiimliiligii 1.333.164 (1.333.164)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Euro net etki 1.333.164 (1.333.164)
GBP'nin TL kargisinda %10 defismesi halinde:
7- GBP net varhk/yiikiimliiligii 21.569 . (21.569)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP net etki T 21.569 (21.569)
Toplam (3+6+9+12) 18.463.087 (18.463.087)
~31.12.2021
' Yabana Yabanc
paramn deger  paramin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL kargisinda %10 degismesi halinde: i '
1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiliigii 7.014.905 (7.014.905)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki 7.014.905 (7.014.905)
EUR'nun TL kargisinda %10 degigmesi halinde:
4- Buro net varhik/yiikiimliligii 19.784

Kisim (-)

5 Euro riskinden koruna
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GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7- GBP net varhik/yiikiimliiligii 9.093 (9.093)
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - -

9- GBP net etki 9.093 (9.093)
Toplam (3+6+9+12) 7.043.782 (7.043.782)

31.12.2020
Yabanci Yabanei
paranmn defer  paramin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yikiimliiliigii 736.288 (736. 288)
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -

3- ABD Dolart net etki 736.288 (736. 288)
EUR'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Euro net varlik/ytikiimliligi 4,524 (4.524)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - -

6- Euro net etki 4.524 (4.524)
GBP'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

7- GBP net varhk/yiikiimliligi 12.560 (12.560)
8- GBP riskinden korunan kistm (-) - -

9- GBP net etki 12.560 (12.560)
Toplam (3+6+9+12) 753.372 (753.372)
Faiz Oran: Riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl

varliklart tizerinde meydana getirebilecegi- deger dustisii olarak tammlanir.

Sirket’in

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faiz oranina duyarh finansal

araglarinin dagilimz asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu (TL)

]

[ 31 Arahk 2022 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020 |
Sabit faizli finansal araglar (576.426.218) (151.751.347)  (111.707.283)
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 236.601.759 76.687.253 15.548.031
Finansal varliklar Gergege uygun deger farki kar veya .
zarara yansttilan finansal varliklar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Finansal borcl Banka kredileri (130.526.918) (21.627.244)  (60.003.207)
Inansal borgiar Finansman bonosu (688.586.324)  (212.896.572)  (73.337.323)
Degisken faizli finansal araclar 1.213.789.738 453.373.032 247.709.120
Ticari alacaklar Kredili miisterilerden alacaklar 1.222.212.755 457.802.761 247.709.120
Finansal borglar 7 Kiralama iglemlerinden borglar (8.423.017) (4.425.729) b
Net faiz pozisyonu  // 637.363.520 301.621.685  156,061%3 Y
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Hisse Senedi Fiyat Riski:

Sirket, portfyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacap1 hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibariyle BIST’te iglem goren bu hisselerde %10’°luk bir artis / azals
olmast ve difer tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda hisse senetlerinin rayi¢ degerinde

ve Sirket’in net dénem kari/zararinda meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

| - 31 Aralik 2022 _ '
Risk Tiiri Risk Oram Risk Yoni  Donem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi |
Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 41.903.892 41.903.892
‘ Azalis (41.903.892) (41.903.892)

B ’ 31 Arahk2021 . - T
Risk Tiirii . Risk Oram Risk Yoni  Donem Karna Etkisi  Ozkaynaga Etkisi
Hisse senedi fiyat riski 10% Artis 4.247.560 4.247.560

Azalig (4.247.560) (4.247.560)
P ‘ 31 Arahk 2020 ' i
Risk Tiirii Risk Oram Risk Yonii  Donem Karma Etkisi  Ozkaynaga Etkisi |
Hisse senedi fiyat riski 10% Artig 35.847 35.847

Azalls - (35.847) (35.847)

Makroekonomik Riskler

Basta gelismis {ilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskiri beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiylime kanallar araciligiyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi sdz konusu olabilir. Diinyada ve Tirkiye’de
yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatirim kosullari yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thragg1 hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvami Al Capital Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
isletme ad1 bulunmamaktadur.

6.1.2. Thrageinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent

.Tlcargt Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Plaza Blok No: 173 19 Kap1 No: 29 Sisli/is tanbul

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili Miidiirligii Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii
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6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Sirket Istanbul Ticaret Sicili'ne 16/11/1990 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thra¢cinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:
Tlcaret Unvam PR . |A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler A.§.
Ortakllgm Hukukl Statusu Anonim Sirket
Tabi’ Oldl&Mevzuat ~[T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke © .00 |Turkiye Cumhuriyeti
©.+7 i1 [Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No:
M‘?‘fkf z AdreS} S " 1173 Ig Kap1 No: 29 Sisli/Istanbul
S Lo oo oo (Telefon: 212371 18 00
Telefon ve Faks Numaralart © g5 212371 18 01
internet Adresi: * . .. . lwww.alcapital.com.tr

Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 3’iincii maddesi uyarinca Sirket’in amact, 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden; '

» Islem Aracilif1 Faaliyeti
= Portfoy Aracilig: Faaliyeti
»  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeﬁ
»  Yatirim Damgmanlig Faaliyeti
» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Suurh Saklama Hizmeti »
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde ytiriitmektedir.

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarim veya portfoytiyle ilgili maliyetlerini kargilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasas1 Mevzuatindaki siurlamalar dahilinde gerek yurtici piyasalardan ve
gerekse yurt disi piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. Thra¢ edebilecek borg¢lanma araglarinin limiti hususunda SPKn ve g,ger ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur Slrket yonetlm kurulu SPKn’nun 31/3. maddgs’@ger@vgs}ﬁdg
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A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin faaliyet alani olan sermaye piyasast faaliyetleri
SPKn’un 39. maddesine gore SPK’nun iznine tabidir. ‘Ayrica Kurul, sermaye piyasasi
kurumlarinin  sermaye  yeterliligi yiikiimliiliiklerini saglayamadigi, sermaye piyasasi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve finansal arag teslim yiikiimliiliiklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilarimn ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karstlayamayacak kadar zayiflamig oldugunun tespiti halinde, ii¢ ay1 gecmemek lizere verilecek
uygun siire iginde mali yapilarnmn giiglendirilmesini istemeye ya da herhangi bir siire
vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gegici olarak durdurmaya, tamamen veya
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatirimeilar tazmin karari
vermeye, sorumlulugu tespit edilen yoneticilerin ve ¢aliganlarin sahip olduklan lisanslar gegici
veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini simrlandirmaya veya kaldirmaya ve
gerektiginde yonetim kurulunun tiyelerini gorevden almaya ve yapilacak ilk Genel Kurul
toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlarmn tedrici tasfiyelerine karar
vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektiginde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizin
dogrudan iflaslari istemeye veya gerekli gordiigii diger tedbirleri almaya yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
szel nitelikteki kararlara aykir1 hareket ettigi tespit edilen yatirrm kuruluslara idari para cezast
vermeye yetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her y1l yeniden degerleme oranlar
dikkate alinarak artirilmaktadir. ‘

Sermaye piyasasi araglarimin ilk kez ihrag edilerek, alim satim ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yiirlitiildiigi piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraccilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya karsilastiklan piyasalardir. Ihrageilar,
birincil piyasada sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflarin, yatirimlara - aktarimi birincil | piyasalarda
gerceklesmektedir. Yatirim kuruluglarmin sermaye piyasast araglarmim ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimn birincil piyasa islemi olmasina engel tegkil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar” ise,
birincil piyasada ihrag edilmis ve halen dolagimda bulunan sermaye piyasast arag:larimn el
degistirerek islem gordiigli piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarinin alim
satim islemleri ya yatirnm kuruluglarimin kendi aralarinda ya da yatinm kuruluglan ile
miisterileri arasinda gergeklesir. Bu piyasalarda goriilen islem hacmi, birincil piyasalardan gok
daha fazladir. Ikincil piyasalarin asil islevi yatirumeilarin ve yatirmm kuruluslarmmn ellerindeki-
sermaye piyasasi araglarmin kolaylikla el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve boylelikle
likidite ve pazarlama imkammn saglanmasidir.

Yukarida yer alan acgiklamalar gergevesinde, genel olarak araci kurumlar, ahm sat’lgn %) 011

).L #

a

veya halka arza arac111k faaliyetlerinden en az birini gergeklestirmek tizere, I}Q'dgn\ﬁtkl‘@g§

i '011. enigaymglyasa{]anmda aracilik faaliyetiZ .’ ; ‘s afiniy ¢
‘\m z"-‘/ ‘:",g"
Fpied® o
"W SrA ?{ﬁj{i

is ‘03)f8004352100015 wwya capital.com tr Mfrsis ‘0388004352100015 N capital.com.tr e

/_;’ MERLLEN DEGYRYE *ﬁ
GEpe Mah. \doyokqRe {fad.
N No2 _‘=|$ / Istanbul -




Araci Kurumlarin Gruplandiriimasi:

* Kurul diizenlemeleri gergevesinde Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin 4'tincti maddesi ile Kurul'dan
aldiklar1 faaliyet izinlerine bagli olarak araci kurumlardan:

(@) Emir iletimine aracilik ve yatrim damsmanlii faaliyetlerinden herhangi birini veya
tamamm yiirtitecek olanlar “dar yetkili arac: kurum”,

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, islem aracihifi, en iyi gayret araciligi
faaliyeti” suurli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamim yiiriitecek olanlar “kismi yetkili araci kurum”, )

(c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetiere ek olarak, portfoy aracilift faaliyeti, genel saklama
hizmeti ve aracilik yliklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamim yliriitecek olanlar
“genis yetkili araci kurum” olarak gruplandirilmigtur. '

Bu gruplandirma ile aract kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve iistlendikleri mali riskler ile dogru orantili olarak kategorize edilmigtir. Kurul'un bu
diizenleme ile aract kurumlarmn sunacaklari 'sermaye piyasas: faaliyetlerine gore, iginde
bulunduklar1 gruba uygﬁn diizenlemeler ve yiikiimliliikler getirerek, piyasa diizenini daha etkin
ve rekabetgi bir ortama tasimay: amagladig: diigliniilmektedir. Nitekim bu ¢ergevede (2023 yili
icin belirlenen rakamlara gore), dar yetkili aract kurumlarm 10.000.000 TL, kismi yetkili aract
kurumlarin 40.000.000 TL ve genis yetkili arac1 kurumlarm 80.000.000 TL asgari 6zsermayeye
sahip olmas: gerekmektedir.

Yatirim Kuruluslarmin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatinm Hizmetleri Tebligi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatim kuruluslarmin faaliyetfe
bulunmak tizere Kurul'dan izin alabilmeleri i¢in agagida detaylarina yer verilen genel sartlarin
saglanmig olmasi gerekmektedir. Araci kurumlarin Kurul'dan faaliyet izni almalar1 i¢in
belirtilen genel sartlarin tamamim saglamalari zorunludur.

Kurulus Sartlarimt Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlarmn, faaliyette bulunmak iizere
Kurul’dan izin alabilmeleri i¢in kurulus sartlarmi” kaybetmemis olmalar1 gerekmektedir.
Yatirmm kuruluslarimn kurulug sartlart olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmug olmasi.
(ii) paylarimin tamamunmn nama yazihi olmasi ve nakit kargihg ¢ikartilmasi. (iii) kurulus
sermayesinin saglanmig olmas, (iv) esas sozlesmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmast
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen sartlar1 salamalar1 ve (vi) ortaklik
yapistnin seffaf ve agik olmasi aranmaktadir.

Asgari (")zsermayé Yiikiimliiliigii: Serniaye piyasasinda faaliyet gosterecek araci kurumlarm
gli¢lii yaptya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar i¢in sermaye
yeterliligi sart1 getirilmistir. Bu ¢ergevede Araci kurumlarin, tercih edilen hizmet ve faahyetlere

gbre Kurul'un sermaye eterl111g1 duzenlemelerlnde ongorulen asgan
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40.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarm 80.000.000 TL asgari Ozsermayeye sahip
olmas: gerektigi hikkme baglanmugtir. -

Organizasyon Yapismin Olusturulmus Olmasi: Kurul hem AB mevzuatina uyum hem de
uygulamada karsllasllan problemlerin giderilerek piyasalarin seffaf etkin, giivenilir ve rekabetci
bir ortamda isleyisinin saglanmasi amaglarina yonmelik olarak yatirim kuruluslarinin
. organizasyon yapisimn kurumsal bir yapida olmasin ongormektedir. Bu gergevede yatirim
kuruluslarna Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi icin organizasyon yapilarimn anilan
diizenlemelerde belirlenen kosullart sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatirim kuruluglari,
sunacaklar1 yatirim hizmet ve faaliyet konularna uygun hizmet birimlerini kurmah, yeterli
mekan ve teknik donanimu saglamali ve 6ngdriilen Yatirtm hizmet ve faaliyetleri ¢ergevesinde
asgari sartlar1 tagtyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglariimn sunmay: planladiklar: hizmet ve faaliyet konularina
uygun ve Kurul'un araci kurumlarn i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde
saglikli bir yonetim yapisinin olusturulmug olmasi ve personelinin gérev tammlan ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmas: gerekmektedir. |

Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin organizasyon yapisina iligkin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
arac1 kurumlarin organizasyon yapilarmmn, Kurul'un araci kurumlarin i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk y6netim sistemlerinden olusan i¢ denetim
sistemini igerecek gekilde olusturulmus olmasin1 aramaktadir. Son olarak, yatirtm
kuruluslarimn organizasyon' yapisuun, Yatirim Kuruluslar: Tebligi'nin ¢ikar catigmalaria
iliskin 11'inci ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun gekilde olusturmus olmasi da
gerekmektedir.

Personele Iliskin Sartlarm Saglanmis Olmast: Yatirim kuruluslarinin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettigler, i¢ kontrol elemanlar1 ve risk yonetim elemanlarindan
olusmaktadir. Yatirim Kuruluglar: Tebligi'nin 13'1‘incii maddesi ile personel bakimindan gerekli
olan sartlar belirtilmistir. Buna gore:

» Yatinm Kurulusu personelinin, Yatirim Kuruluglar Tebligi'nin 6'nc1 maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan sartlar, gerekli mali gii¢ sart1 hari¢ olmak {izere tagimasi ve islem
yasakli olmamasi. '

» Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gdsterir lisans belgesine sahip olma51

* Yonetim Kurulu iiyeleri hari¢ olmak tizere Yatiim Kurulusunun personeli ile aragtirma
uzmanyi, yatirim danigmani ve kurumsal finansman uzmani olarak ¢aligsacaklarin, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; miisteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe ye

operasyon sorumlusu glarak calisacaklarm ise en az iki yillik On lisans e§}r@ qp/,,j‘jzz
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Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirm Kuruluslar: Tebligi'nin 14'tincti

maddesi uyarinca araci kurum Genel Miidiir ve Genel Mudiir yardimcilarimin mali piyasalar
veya isletmecilik alaninda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmasi zorunlu olup, genel
miidiirtin miinhasiran bu gorev i¢in atanmig olmasi zorunludur. Lisanslama Tebligi'ne gore ise
Yatirim Kurulugunun Genel Mudiirii ve Genel Miidiir Yardimeilarinin Sermaye Piyasas1
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalar: gerekmektedir. '

_ Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatimm kuruluslarinin faaliyette bulunmak tizere Kurul'dan
izin alabilmeleri i¢in Yatinm Hizmetleri Tebligi'nin 9'uncu maddesi uyarinca aranan diger
genel sartlar ise; gerekli bilgi islem altyapisinin olusturulmus olmasi ve yatirtm kuruluglarinin
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak tizere gerekli giivenlik Snlemleri
almarak, varsa mevzuatta ngoriillen teminatlarin tesis edilmis olmasidir.

Disaridan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
ylriitiilmesi  sirasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin
saglanmasina yardimei nitelikteki hizmetleri baska bir hizmet saglayic kurulustan satin alabilir.
Disaridan hizmet alimma iligkin esaslar ayrintil bir gekilde Yatirim Kuruluglart Tebligi'niﬁ
50'nci maddesinde belirtilmisgtir. |

Araci kurumlar, Yatirim Kuruluglarn Tebligi'nde digaridan hizmet alimna izin verilmeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in disaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan disaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disaridan hizmet alimna uygun olup
- olmadifs ve bu hizmetten beklenen fayda ve maliyetlere iliskin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamali ve bu rapor araci kurumun yonetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yamnda digaridan hizmet alim ile ilgili olarak; yetki, gorev, sorumluluk
ve is akislarm igeren i¢ prosediirler olusturulmalidir. Ayrica araci kurumlar, disaridan hizmet
saglayacagi kurulug ile Yatinm Kuruluglar1 Tebligi’nde asgari hususlarin belirtildigi bir yazili
s6zlesme imzalamalidir. '

Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dig kaynaktan saglayacak ise, 6ncelikle Kurul'a bildirimde
bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda arac1 kurumun digaridan hizmet alimina iligkin
yonetim kurulu karari, ydnetim kuruluna sunulan rapor ve Yatmim Kuruluglar Tebligi
kapsaminda ongoriilen sartlari sagladigin tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir dilekge
esliginde Kurul'a bagvurulmasi gerekmektedir. Disaridan hizmet alimu sirasinda araci kurumlar,
her haliikarda, miisterilerine kars1 hukuken sorumiu olmaya devam ederler. Kurul, disaridan
hizmet saglanan kurulugun Tebligde behrtllen sartlari kaybettlglm tespit ederse hizmet alimini
durdurabilecektir.

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvamyla istanbul/Tiirkiye’de
kurulmus olup, ticaret unvani dnce Credit Agrlcole Cheuvreux Menkul Deiexd mlarak
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A.S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828 sayih Tiirkiye' Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan edilmistir. A1 Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir.

Al Capital, 16.11.1990 tarihinde Form Menkul Degerler A.S. unvaniyla Istanbul/Tiirkiye’de

kurulmustur.

2008 yilinda Form Menkul Degerler A.$.’nin sermayesi 325. 000 TL’den 1.325.000 TL’ye
. artirlmug, sermaye artirimu kapsamunda ihrag edilen 1.000.000 TL nominal degerli paylar
tahsisli olarak Credit Agricole Cheuvreux SA tarafindan satin alinmustir. S6z konusu sermaye
artiimi ile Form Menkul Degerler A.$.’nin ticaret unvani Credit Agricole Cheuvreux Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmis, ticaret unvanin degistirilmesine iligkin esas sozlesme
degiisiklizi 29.02.2008 tarih ve 7010 sayilt TTSG’de ilan edilmistir.

2012 yilinda Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin
%54,7’si Giiler Holding tarafindan devralinmis ve s6z konusu devralmanin ardindan Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S.’nin ticaret unvam 06.05.2013 tarihinde A1 Capital
Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Son olarak yapilan ticaret unvam degisikligiyle
Al Capital’in ticaret unvam1 Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak degistiriierek
27.05.2015 tarih ve 8828 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmigtir

2014 yilinda A1l Cap1ta1 sermayesinde Hilmi Hakan Derinkdk’e ait %45 oranindaki payin Giiler
Holdmg tarafindan satin alinmastna iligkin hisse devir sdzlesmesi imzalanmis olup, SPK’nun
30.12.2014 tarihli onaymi takiben %45 oranindaki pay devri 31.12.2014 tarihi itibariyla
gergekleserek Giiler Holding’in A1 Capital sermayesindeki pay1 %99,7’ye yiikselmistir.

2014 yiinda Ulus Menkul Degerler A.S. sermayesindeki paylarin devrine iliskin olarak
imzalanan s6zlesmeler kapsaminda SPK’nun 20.01.2015 tarihli iznini takiben 12.02. 2015 tarihi
itibariyla pay dev1r1er1 gerceklesmis ve A1 Capital, Ulus Menkul Degerler A.§. sermayesindeki
paylarin tamamina sahlp olmustur. Daha sonra Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.04. 2015 tarihli
onayi takiben A1 Capital’in Ulus Menkul Degerler A.S.’ yi devralma yoluyla birlesme iglemi
14.05.2015 tarihinde tescil edilerek tamamlanmugtir.

Al Capital’in SPK diizenlemeleri kapsaminda genig yetkili yatmm kurulusu olabilmesi
amaciyla 2015 yilinda sermayesinin 17.000.000 TL’den 25.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina karar
verilmis olup, sermaye artirmmina iliskin onay SPK’nin 23.06.2015 tarih ve 2015/16 sayili
biilteninde yaymmlanmistir. A1 Capital’in genis yetkili yatirim kurulusu kapsaminda faaliyet
izni i¢in ise SPK’ya 10.06.2015 tarihinde bagvuru yapilmis olup, SPK’mn 28.12.2015 tarih ve
2015/35 sayili toplantisinda A1 Capital’in faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci
kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasina izin verilmisgtir.

2015 yilinda Ayborsa Menkul Degerler Ticareti A.S. sermayesindeki paylarm devrme 111$k1n
esmeler kapsaminda SPK’nun 15.02.2016 tarihli i{tglq;ﬁa%
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Kurulu’nun 02.06.2016 tarihli onayim takiben A1 Capital’in Ayborsa Mehkul Degerler Ticareti
~ A.$.’yi devralma yoluyla birlesme islemi 19.07.2016 tarihinde tescil edilerek tamamlanmugtir.

2018 yilinda ise Alkhair Capital Menkul Degerler A.S. sermayesihdeki’ paylarin tamami satin
-alinmis olup, Al Capital ile Alkhair Capital Menkul Degerler A. S nin birlesme stireci
27.12.2018 tarihinde tamamlanmustir.

Al Capital’in 27.12.2019 tatihli Genel Kurul karan gercevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarindaki kismu nakden, 13.001.863,03 TL
tutarmdaki kismui dagitilmayan gegmis yil karlarmdan, 374.832,54 TL tutarindaki kismu ise
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle 25.000.000 TL tutarinda
artirtlarak 50.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirket’in 01.06. 2021 tarihli Genel Kurul karar1
gercevesinde ise Sirket’in 50.000.000 TL tutarindaki sermaye51 tamami nakden karsilanmak
suretiyle 50.000.000 TL tutarinda artirilarak 100.000.000 TL’ye yukseltllmlstlr

Al Capital’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Al Capital 26.01.2016 tarih ve G-
038 (412) sayili Genis Yetkili Aract Kurum belgesine sahip olup; Al Capital’in mevcut durum
itibariyle faaliyet izinleri; Islem Aracilig1 Faaliyeti, Portfy Araciligi Faaliyeti, Bireysel Portfoy
Yéneticiligi Faaliyeti, Yatirim Danigmanlig: Faaliyeti, Halka Arza Aracilik Faaliyeti (Aracilik
Yiiklenimi ve En Iyi Gayret Aracihigr), Saklama Hizmetinden (Sinirh Saklama) olusmaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasin ihra¢ eden hakkmdaki bilgiler

a) Ticaret unvam, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yonetim

yerinin adresi:

Yoktur.

b) Kurulus tarihi, varéa ticaret sicili ve numarasi, simirsiz degilse siiresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldugu iilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmnca ihragemmn kuruldugu isletme

tiirii:
Yoktur..
6.2. Yatirimlar:

6.2.1.. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihrag¢imn
onemli yatirrmlari ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkmda bilgi:

- Yoktur.
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6.2.3. ihrag:qmln yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihraccryr baglayici olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
6.2.4. Thraccryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar1 hakkinda bilgi: )
Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gei‘eken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
Kategorilerini de icerecek yekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Al Capital, sermaye piyasalarinda faaliyet gostermek tizere 16.11.1990 tarihinde Form Menkul
Degerler A.S. unvaniyla istanbul/Tiirkiye’de kurulmus olup, ticaret unvam once Credit
Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S. olarak daha sonra ise Al Capital Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilmis ve son olarak yapilan ticaret unvan degisikligiyle Al Capital’in ticaret
unvam A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A.‘S. olarak degistirilerek 27.05.2015 tarih ve 8828
sayil1 Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, 'SPKn’nun 37°nci maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek iizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibariyla 226 calisam bulunmaktadir. Al Capital; -
Maslak/Istanbul adresindeki merkez ofisinin yanisira, Goztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu,
Atagehir, Ankara, Cankaya, Dumlupinar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli,
Eskisehir, Canakkale, Klrlkkéle, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolar: araciligiyla
faaliyetlerini siirdiirmektedir. '

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras! ile almmis olan Genis Yetki
belgesine istinaden; :

» slem Aracilig: Faaliyeti
s Portfoy Araciligs Faaliyeti

»  Aracilik yitklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti ,ﬁv"”""“m; NN
’ . ..J“ ..":?'ﬁ‘!"
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faaliyetlerini SPKn ve SPK’mn diizenlemeleri ¢ergevesinde ylirtitmektedir.
Al Capital tarafindan sunulan hizmetler ésaglda Ozetlenmektedir:
Aracilik Hizmetleri

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiragh alim-satim
islemleri BIST Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah tistii tiirev islemleri ve
yatirim fonlar1 islemlerinden olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri
sayist yildan yila artmakta olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla 50.659 yatlrlmciya hizmet
verilmektedir. A1 Capital’in yillar itibariyla miigteri sayis1 bilgisine asagida yer verilmektedir:

A1l Capital Miisteri Sayis1

/ e
/ - 87.791
26.740 '

| 17.804
15.587 I

-

2018 2019 2020 2021 2022

Arastirma Hizmetleri

Al Capital, aragtirma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araglar1 ve diger yatinmlar
hakkinda tahminlerde bulunarak yatimeilari bilgilendirmektedir. Periyodik olarak yayimlanan
raporlar ve biiltenler, giinliik biilten, teknik biilten, sirket haberleri, haftalik teknik analiz ve
oneriler, strateji ve beklentiler, makro raporlar, sektér raporlart ve sirket raporlarim
kapsamaktadir. -

Kurumsal Finansman Hizmetleri

A1 Capital, kurumsal finansman hizmetleri kapsaminda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artlrlmlarl pay ahm teklifi surec;lerl ayrllma hakki 1$lemler1 ﬁnansal ﬁﬁﬁ’i’iﬁi&hk
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asafnalan ile birlikte satig ve halka arz sonrasinda da damgmanlik hizmeti vermektedir. Al
Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda 2021 yilinda 4 ortakliin paylarimn ilk
halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigi 460.446.011 TL
olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmmn ilk halka arzina aracilik edilmis ve
s6z konusu halka arzlarin toplam bilyiikliigii 493.400.000 TL olarak gergeklesmistir.

[zahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in gehrlerlmn ana
hizmet bagliklari altlndakl k1r111m1na asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Hasilat. (TL) . 2022 - % 2021 T % - 2020 % -
Satig Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri - 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 84,96 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolar1 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 -~ 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri : 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Araciik Gelirleri 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev Islemler Araciik Gelirleri 26.201.060 . 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - - 7.111 - 10.774 .-
- Kaldwach Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 - 2,761,610 0,08
- Yabanci Menkul Kyymet Aracihk Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8444515 | 0,13 2.458.359 0,08
Miusterilere Komisyon Iadeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerrilt Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artiglan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Ihraggimin hasilati temel olarak satis gelirlerinden (portf6ye gerg:ekles;tirilén hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglar1) olusmaktadir. '

Sirket’in hasilatiun  biiyiik boliimiini  olugturan  satig gelirleri, Sirket’in portfSye
gerceklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolart ve diZer menkul kiymetler satimlarina
iliskin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satislarin maliyeti Sirket’in portféye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar1 ve diger menkul kiymetler alimlarina
iliskin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo

dénemleri itibartyla Sirket’in portfoye gergeklestlrdlg1 islemlerinin sonucu agagidaki tabloda

Ozetlenmektedir:
(TL) [ . ' 2022 2021 . 72020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814.378 5.423.981.794 2.949.362.501
- Finansman Bonolari 4.232.904.585 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 589.074 -
Satiglarin Maliyeti 14.158.730.436 6.112.774.232
- Hisse Senetleri 19.921.155.116 5.426.067.506
- Finansman Bonolar1 4.234,307.884 686.119.773
- Diger Menkul Kiymetlep7 {8.267.436  p putels o op. 386:953
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Portfoy Islemleri Kar1 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetleri 62.659.262 -2.085.712 49.489.690
- Finansman Bonolar1 -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2.121 -

Sirket’in briit karim olusturan portfoye yapilan islemlerden net satig kar1, net hizmet gelirleri
ve diger gelirlerin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla dagilimi
asagidaki grafikte yer almaktadir:

W Net Hizmet Gelirleri B Portfdy islemleri Kari M Diger Gelirler

1.100.000.000
1.000.000.000
900.000.000
800.000.000
700.000.000
600.000.000 767.030.745
500.000.000
400.000.000
300.000.000

"61.324.469 |

200.000.000 159.506.866

43,404.868
'50.803.040
53.738.471

2020 2021 2022

1.372.376
110.328.862

100.000.000 171.981.045

0

Bu kapsamda, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde, Sirket’in briit karim
olusturulan portfoye yapilan islemlerden net sati kar1, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin
arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artislarmdan olusan diger gelirlerin afirhigin
onemli dlgiide artig1 goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri mt‘isterilerin
kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz
gelirlerinden olusurken, hisse senedi degerleme artislar Sirket portfoytinde bulunan ve gergege
uygun deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senedi ve yatirmm fonlarimn degerlerinde
meydana gelen artiy sonucu olugmaktadir. Sirket’in briit karimu olusturan kalemler
incelendiginde, 2022 y111nda portfoye yapilan islemlerden net satis karinin briit kar i¢indeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar igindeki payr %17,19, diger gelirlerin briit kar
icindeki pay1 %76,68 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla hizmet gelirleri;

RSy

aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden X@gwé‘ttg 11“%

s \

irket’in hizmet gelirlerinin 2020 — 2022 yillar1 arasmndaki daglhmma iligkin bnf il8r'agagidaky ¥ ?’
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mAracilik Gelirleri M Kurumsal Finansman Gelirleri B Diger Hizmet Gelirleri

2020 2021 2022

Al Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay1 aracilik gelirleri olugtururken, 2021 ve
2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymm onemli
slglide arttign goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80°1 aracilik '
gelirlerinden, %14’ kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 ise diger hizmet gelirlerinden

olusmaktadir.

Sirket’in aracilik komisyon gelirlerine iliskin olarak, 2020-2022 yillari arasinda pay
piyasasinda ve VIOP’ta en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen
komisyon gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki aracilik komisyon gelirleri igindeki pay1
asagidaki tablolarda yer almaktadir:

Aracilik Komisyonu Geliri PPN ' PR ' R : o ey
/ Pay Piyasas (YI‘L) . 2022 % | 20210 % | 20200 | %
Misteri — 1 5.726.055 5,53 1.692.295 3,42 1.722.156 3,89
Miisteri — 2 4.294.558 4,15 1.537.657 3,10 1.645.962 3,72
Milsteri — 3 1.068.455 1,03 1.438.756 2,90 ~744.439 1,68
Miisteri — 4 830.694 0,80 883.547 1,78 643155 . | 1,45
Milsteri — 5 759.984 0,73 689.199 1,39 522.157 1,18
Misteri — 6 725.738 0,70 619.430 1,25 500.678 1,13
Misteri — 7 585514 .| 0,57 436.987 0,88 482.950 1,09
Misteri — 8 539.002 0,52 | 422.562 0,85 419.059 0,95
Miisteri — 9 513.769 0,50 420.144 0,85 416.440 0,94
Misteri — 10 509.715 0,49 377.203 0,76 342.609 0,77
- 10 Miigteri Toplam 15.553.484 1502 | 8517780 17,19 7.439.605 16,82
omisyon Gelirleri
g‘sse. Senedi Aracik 103582912 | 100,00 | 49.552.832 | 100,00 44219961 | 100,00
omisyon Geliri Toplam1 ’
Mopg Ot | am o || % B
Musterx—l ~%.190.861 8,36 491.206 1,53 709.7395 0 | £ 5,665 1%,
Miisteri — /" 1.439.897 550, 462.089 1,44 429.0%6 » % 342 )
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Miisteri — 5 581.068 2,22 306.804 0,95 215.875 1,72
Musteri — 6 506.494 1,93 305.459 0,95 206.837 1,65
Miisteri — 7 ' 457.085 1,74 255.458 0,79 199.369 1,59
Muisteri — 8 . 451.275 1,72 231.713 0.72 182.971 1,46
Musteri — 9 426.988 1,63 218.806 0,68 177.771 142
Msteri — 10 385.438 147 215.087 0,67 175.824 1,40
ﬂk 10 Miisteri Toplam 7.990.383 3050 | 3315933 | 10,32 2.892.683 23,06
omisyon Gelirleri

VIOP Aracilik Komisyon 26201.060 | 100,00 | 32.139.844 | 100,00 12.544.566 | 100,00
Geliri Toplam

Bu kapsamda, pay piyasasinda en yiiksek komisyon geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde
edilen komisyon gelirlerinin hisse senedi aracilik gelirleri igindeki pay1 2020 yilinda %16,82,
2021 yﬂmda %17,19, 2022 yilinda %15,02 olarak gergeklesirken; VIOP’ta en yiiksek komisyon
geliri elde edilen ilk 10 miisteriden elde edilen komisyon gelirlerinin VIOP aracilik gelirleri
icindeki payr 2020 yihnda %23,06, 2021 yilinda %10,32, 2022 yilinda %30,50 olarak
gerqeklesmlstlr

Kurumsal finansman. faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yiinda 4
ortakligin paylarimn ilk halka arzina aracihik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam
biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak gergeklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikltigii 493.400. 000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yihinda 7 halka agik ortakligm,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortakligm sermaye artirmmina aracilik iglemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmigtir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr dnemli slgiide artmistir. 2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri i¢indeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak
gergeklesmistir. ' _

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglarindan olusmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsamlnda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden-
olusurken, hisse senedi degerleme artiglar1 ise Sirket portfdylinde bulunan ve gercege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yaturtm fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olusmaktadir. 2020 — 2022 yillar arasinda Sirket’in briit karini
olugturan kalemler icinde diger gelirlerin pay1 6nemli dlglide artmus olup, diger gelirlerin briit
kar i¢indeki pay1 2020 yilinda %29,34 oraninda, 2021 yilinda %58,81 oraninda, 2022 yilinda
ise %76,68 oraninda ger¢eklesmistir. Sirket’in izahn'amede'yer almas:1 gereken finansal tablo
donemleri itibartyla diger gelirleri altinda izlenen faiz gelirler ve hisse sew erleme_
< C.

artlslarlmn daglhmma iliskin bllgller asagidaki grafiklerde yer almaktadir: «: "
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M Faiz Gelirleri M Hisse Senedi Degerleme Artislar

0,01%

2020 . 2021 : 2022

Al Capital’in diger gelirlerinde bilyiik gogunlugu faiz gelirleri olustururken, 2022 yilinda hisse
senedi degerleme artiglariin diger gelirler icindeki paymn Onemli Olgtiide arttigt |
goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda Al Capital’in diger gelirlerinin %57°si faiz
gelirlerinden, %431 hisse senedi degerleme artiglarindan olusmaktadir. '

Sirket’in faiz ge‘liﬂerine iligkin olarak, 2020-2022 yillar1 arasinda en yiiksek faiz geliri elde
edilen ilk 10 miisteriden elde edilen faiz gelirleri ile bu gelirlerin ilgili yillardaki faiz gelirleri
icindeki pay1 agagidaki tablolarda yer almaktadir:

Faiz Geliri (TL) . 2022 % [ 2021 | % | 2000 |- % -
Masteri 1 40364921 | 927% | 14.518.940 | 9,52% 3.450.088 | 7.96%
Misteri 2 21835253 | 501% | 7429380 | 4.87% 1270812 | 2.93%
Musteri — 3 15.833.059 | 3.64% | 3.939.546 | 2.58% | - 1235729 | 2.85%
Msteri — 4 15120935 | 347% | 3763642 | 247% | . 1.139.174 | 2,63%
Masteri — 5 12.170.952 | 2.80% | 3.05L150 | _ 2,00% 798171 | L84%
Masteri — 6 9.693.405 2.23% | 2.857.768 | 187% 778.009 1,79%
Msteri — 7 7703375 1.77% | 2543288 | 1,61% 741632 | L71%
Msteri 8 7.591.684 1.74% | 2274031 | 14% 690.988 1,59%
Masteri 9 7.106.846 1.63% | 2.242.166 | _147% 502.265 1,16%
Masteri— 10 6.083.318 140% | 2044819 | 1,34% 443.395 1.02%
10 Milgter} Toplam Faiz| 143503748 | 32,96% | 44.664.730 | 29,30% | 11.050262 | 2549%
[Faiz Geliri Toplam 435415750 | 100,00% | 152.453.763 | 100,00% | 43.349.503 | 100,00%

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z

konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme sﬁrecind;jgliﬁ%‘%'sf?@a
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihragc;!mm bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi: ’

Al Capital’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Al Capital, SPKn’nun 37°nci ‘maddesinde yer alan yatirim hizmet ve faaliyetlerini
gerceklestirmek tizere Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmistir.

Al Capital’in 31.12.2022 tarihi itibarryla 226 ¢aligan1 bulunmaktadir. Al Capital; Sigli/Istanbul
adresindeki merkez ofisinin yanisira, Gdztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu, Atasehir, Ankara,
Cdnkaya, Dumlupinar, Izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskisehir, Canakkale,
Kirikkale, Edremit, Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolarn ' araciifiyla faaliyetlerini
stirdiirmektedir. ‘ -

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile almmus olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

»  Jslem Araciligi Faaliyeti
»  Portfoy Aracilig1 Faaliyeti
»  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halkz; Arza Aracilik Faaliyeti
»  Yatinm Damgmanligi F aaliyéti
» Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Sinirli Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ‘gergevesinde yiirﬁtmektedir.

Al Capital’in aracihk hizmetleri pay piyasasinda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arzi ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimma aracilik, kaldiragh alim-satim
islemleri, BIST Vadeli Iglemler ve Opsiyon Piyasasi islemleri, tezgah fistii tiirev islemleri ve
yatrim fonlar1 islemlerinden olugmaktadir.” Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artiwimlari, pay alim teklifi
siiregleri, ayrilma hakki islemleti, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma
islemleri ve bor¢lanma araci 4ihrag:1ar1 konularinda hizmet vermektedir.

Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan yaymlanan Tiirkiye Sermaye Piyasas1 Genel
Goriintimii (Araltk 2022) raporu cergevesinde TSPB’ye iiye kurulus sayilarn asagidaki grafikte
yer almaktadlr Buna gore Turklye de Al Capital’in de 1g;erlsmde bulundugu 7 gi*kugum,
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HYatinm Ortakligh w Portfoy Yonetim Sirketi mBanka MAraci Kurum

2018 2019 2020 2021 2022/12
Kaynak: TSPB
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi tarafindan yayinlanan Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Aralik
2022 raporu gergevesinde, 2022/11 donemi itibariyla yurti¢i tasarruflarin  %56,06’st
mevduattan, %28,12’si tahvil-bonodan, %15,82’si pay senedi yatirimlarindan olugmakta olup,
yurtici tasarruflarin varlhk simflart igindeki dagiminin yillara gore gelisimine agagidaki
grafikte yer verilmektedir:

Yurtici tasarruflarin dagilim (milyar TL)

MPay Senedi
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Bu kapsamda, pay senedi yatmmlannin yurtici tasarruflar igerisindeki paymda 2018-2022/11
donemleri arasinda kayda deger artig gergeklesmis, 2018 yilinda %9,98 olan pay senedi
yatirimlarimn- yurti¢i tasarruflar igindeki pay: 2022/11 donemi itibariyla %15,82°ye
yiikselmistir.

Yerli yatirimeilarin hisse senetlerine olan ilgisi alternatif yatirim araglarmdaki smirl getiriler
de dikkate alinarak 2022 y1ilinmn son ¢eyreginden itibaren hizlanarak devam etmistir. Asagidaki
grafikte pay senedi yatirimei sayistnin yillar itibariyla geligimi yer almaktadir:

4.000.000 3.783.487 1,65%
3.500.000 1,60%
3.000.000 1,55%
1,50%
2.500.000 2.355.070 . b
1,45%
2.000.000

1,40%
1.500.000 1.203.438 o

1.000.000 1,34%
1200 1,30%
500.000 L 25%
0 1,20%

2019 2020 2021 2022

EEE Pay Senedi Yatirimc) Sayist e A1 Capital Pazar Pay! (%)

2022 yil pay senedi yatirimer sayisinda Snemli miktarda artigin meydana geldigi yillardan biri
olmugtur. 2021 yihi sonu itibartyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimcisi sayisi, 2022
yilinda %60,65 oraminda artarak 2022 yili sonu itibarryla 3.783.487 kisiye ulagmustir. Pay
senedi yatirimer sayisindaki artig 6zellikle 2022 yilmin son ceyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eyliil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirimei sayisinda yilin son ii¢ ayinda
1,1 milyon kisi artis meydana gelmistir. 2019-2022 yillar1 arasinda Al Capital’in migteri
sayisinin pay senedi yatrimcer sayisina orant ise %1,34 ile %1,60 arasinda degiskenlik
gOstermistir. ' ‘

Borsa Istanbul’un getirileri agisindan bakildiginda, 31.12.2021 tarihi itibartyla BIST-100
endeksinin kapamg degeri 1.857,65 olarak gerceklesirken, 2022 yilinda %196,57 artisla
30.12.2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda gergeklesen halka
arzlar ve Borsa Istanbul daki yuksehs paralelinde Borsa Istanbul’un piyasa degerlnde 2022
yilinda ciddi artig gorulmus olup, Borsa Istanbul’un piyasa degenmn yillar !91?,%%1 o §611§gn1»
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Kaynak: TSPB
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| 2,182
1,783
705 1,109

2018 . 2019 ‘2020 2021 2022/11

2021 ve 2022 yillann Borsa Istanbul’da ilk halka arzlarin yogun olarak gerceklestigi
dénemlerden olmustur. Asagidaki grafikte 2018-2022 yillari arasinda paylar halka arz edilen
ortaklik sayisi ve yillar itibariyla toplam halka arz biiytikliikleri yer almaktadir:
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BB Halka Arz BlyUklGgl (milyon TL) s Halka Arz Sayisi

2021 yilinda 52 ortakllgln paylannin ilk halka arzinda toplam 21,6 milyar TL halka arz
buytikligine ulagitmigken, 2022 yihinda 40 adet ortaklijin paylarmin ilk halka arzi

- gerceklesmis ve ilk halka arzlarin toplam bﬁ_yﬁkliigii 2022 yilinda yaklagik 19,3 milyar TL

7 Arapi
& ymmv

olarak gergeklesmistir. 2022 yilimda halka arz edilen ortaklik sayisinda ve ilk halka arzlar ile
toplanan fonlarin bityiikligiinde 2021 yilina kiyasla siurli bir azalma goriilmekle birlikt 22
yilinin da halka arzlara ilginin oldukga yogun bir y1l oldugu, halka arz sayisiin ve; 25 ‘arﬁjlall'éaz ,
arz biytikliigiiniin 202)10ncesi donemlere gore oldukca ytksek oldugu gorxﬁmékt;/d?m“ﬁﬁ%
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halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiyiikliigii 460.446.011 TL
olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarmin ilk halka arzina aracilik edilmis ve
56z konusu halka arzlarm toplam bityiikliigii 493.400.000 TL olarak gerceklesmigtir.

2021 ve 2022 yillarinda halka arzlarda meydana gelen arti paralelinde paylar1 Borsa
istanbul’da islem goren sirket sayisinda da artig goriilmustiir. Asagidaki grafikte 2018 — 2022
yillar1 arasinda paylar1 Borsa istanbul’da islem goren ortakliklarin, paylarnn islem gordugi

Borsa pazari bazinda dagilimi yer almaktadir:

wYildiz Pazar . MAna Pazar
mYakin Izleme Pazarni MPiyasa Oncesi Islem Platformu
t1Alt Pazar
446
401 ‘ 402 394

2020 2022

2018
Kaynak: TSPB
2021 ve 2022 yillarinda halka arzlarda enmli artiy meydana gelmekle birlikte, Borsa Istanbul’a

kote olan sirket sayisinin diger ilkeler ile karsilastirildiginda hala smurl diizeyde kaldigs
gériilrnektedir; 2022/11 donemi itibariyla Borsa Istanbul’a kote sirket say1s1 global olarak diger
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Kaynak: TSPB, Diinya Borsalar Federasyonu (Borsa Istanbul verileri yatwrim fonlari, menkul kiymet yaturim
ortakliklart ve POIP harigtir.)

Yabanct yatimmeilarin Borsa Istanbul’daki islemleri agismdan bakildiginda, TUYID Borsa

Trendleri Raporu (Aralik 2022) cercevesinde 2022 yilin dordiincti ¢eyreginde yabanci

yatmmeilar Borsa Istanbul’da net 1,42 milyar ABD dolar tutarinda hisse satig1

gerceklestirmistir. Asagidaki grafikte 2021 yilimin dordtincti geyregi ile 2022 yilmin dordiincii

¢eyregi arasinda yabanci yatirimeilann Borsa Istanbul’daki islemlerine iligkin bilgiler yer

almaktadir:

BIST - Yabanci istemler {Milyon ABD Dolari)

;‘.
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TUYID raporu uyarinca 2022 yilinin her geyreginde net satic1 durumunda olan yabancilar, 2022
yilin son ¢eyreginde de Borsa istanbul’da satis tarafinda yer alarak yaklagik 1,4 milyar ABD
dolarlik net hisse satist gergeklestirmistir. Boylece yabanci yatirmceilarin 2022 yilinda hisse
senedi piyasasmndaki net satig tutari 4,5 milyar ABD dolarna ulagmigtir. 2022°nin son
ceyreginde yabancilarin net alim yaptig1 tek endeks BIST Teknoloji Endeksi olmustur.

BiST 100 Piyasa Degeri (Milyar TL)

4c21 1022 2€22 3¢22 4G22
' 2Yerli MYabanc

Kaynak: TUYID

TUYID raporu uyarmca 2022 yilinin son ceyreginde BIST 100°iin piyasa degeri igindeki
yabanci pay1 gegen yilin aym donemine goére yaklagik 12 puan azahsla %43’ten %31°e
gerilemistir. Endeks bazinda yabancilarin portfdy degerlerinin bir dnceki yilin ayn1 donemine
gére degisimlerine bakildiginda, 2022 yili Aralik ayi itibariyla tiim endekslerde artis
goriilmektedir. En yiiksek artis %208 artisla BIST Banka endeksinde goriiliirken, ikinci en
yiiksek artis %182 ile BIST Mali endeksinde gdzlenmistir. Bu dénemde BIST Holding ve
Yatirim endeksi ise yillik %160 artis ile yabanci yatirimeilarin portfoylerini en ¢ok artirdig
endeksler arasinda figiincii sirada yer almugtir. Yerli yatirimeilarin portfoy degerleri de 2022
yilinin son geyreginde tiim endekslerde yillik bazda artis gostermistir. En yiiksek artis %356 ile
BIST Hizmetler endeksinde goriilmiigtiir.

Borsa Istanbul’da tilke bazinda portfy degerleri ve paylarna bakildiginda Amerika Birlesik

e

Devletleri, Borsa Istanbul’da en yiiksek portfSy degerine sahip lilke olurken, ABD’ de %e%ﬁk&
yatirimetlar toplam yabanci yatirimlarmim %35’ine sahiptir. D . 3.3,'
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Ulke Bazinda Portfoy Degerlerive Paylan

@*" . TiPeetfdy Defierd Ofap% &
@‘\ {NUlgen ABD Dolsn)

Kaynak: TUYID (* Tirkiye’de yerlesik yabanci yatwrimcilar harigtir. )

TUYID raporu uyarinca 2022 yili Aralik ay1 itibarryla Amerika Birlesik Devletleri’nin toplam
portfoy degeri igerisindeki payr gegen yilin aym donemine gore 6 puan artigla %35’°e
yiikselmistir. Boylece, Amerika Birlesik Devletleri 2021 yih ikinci geyreginden bu yana birinci
siradaki yerini korumustur Portfdy degeri biiytkliigiinde Amerika Birlesik Devletleri’ ni
%13’liikk payla B1r1e$1k Krallik ve %12°1ik payla Katar izlemistir. 2022 yilimn son geyreginde
Birlesik Krallik’in toplam portfdy igerisindeki pay1 yillik bazda 2 puan artarken, Katar’mn pay1
ise 6 puan gerilemistir. Bu donemde Amerika Birlesik Devletleri ve Birlesik Krallik’n portfoy
degerlerinde yillik bazda sirasiyla %68 ve %57 artis gérﬁlﬁrken, Katar’in portfGy degerinde
gecen yilm aym dénemine gore %6 azalig gozlenmistir.

BiSTTUM islem Hacminde Yabanci Pay
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Ekim ayinda %39 ile BIST Ticaret endeksmde en dusuk yabanci pay1 ise yine Ekim aymda
%25 ile BIST Teknoloji endeksinde gozlenmistir.

Yatirim kuruluslannin islem hacimleri agisindan bakildiginda, TSPB tarafindan yaymlanan
Araci Kurumlarin Karsilagtirmali Verileri gergevesinde yatinm kuruluslarimn pay piyasast
islem hacimleri toplami ile Al Capital’in islem hacmi bilgisi ile pay piyasasi toplam 1§1em
hacmi igindeki pazar payina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

AYatmm Kuruluslarmm Pay Piyasasi Islem Hacmi (TL) c R :
2019 - 2020 , 2021 . .2022/09 .
P1yasa Toplam1 4.229.048.788.193 | 13.109.491.145.199 | 14.934.489.396.214 19.513.424.043.529
Al Capital 170.293.851.760 488.631.324.454 549.261.443.119 677.420.040.286
Pazar Payi (%) 4,03% 3,73% 3,68% 3,47%
800.000.000.000 4,20%
700.000.000.000 4'03% 4,00%
600.000.000.000 :
' 3,30%
500.000.000.000
400.000.000.000 3,60%
.000.000.00 % .
300.000.000.000 3,47% 3,00%
200.000.000.000
l 3,20%
100.000.000.000
0 3,00%

I A1 Capital islem Hacmi

2019

2020

2021

2022/9

e A1 Capital Pazar Payi (%)

Al Capital, yatirim kuruluslar arasinda pay piyasasi iglem hacmi bakimindan 2019 yllinda
%4,03 pazar payiyla 9. sirada, 2020 yilinda %3,73 pazar payiyla 10. sirada, 2021 yilinda %3,68
pazar payiyla 9. sirada, 2022 yilmun ilk 9 ayhik doneminde ise %3,47 pazar payiyla 8. sirada yer

almaigtir.

TSPB tarafindan yayinlanan Aract Kurumlarin Karsilagtirmali Verileri gergevesmde yat1r1m
kuruluglarnm VIOP islem hacimleri toplamu ile Al Capital’in islem hacmi bilgisi ile viop

toplam iglem hacmi igindeki pazar payina iligkin bilgiler asaglda yer almaktadlr
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Yatmm Kuruluslarmm VviOP Islem Hacmi (TL)" s
. - 2019. .. 2020 S 2021 - | 2022/09
Plyasa Toplam1 2.769.518.381.865 5.646.931.135.916 | 8.776.023.761.662 | 10.443.028.889.217
Al Capital - 77.537.874.069 118.580.806.985 175.504.236.176 203.826.301.568
Pazar Pay1 (%) 2.80% 2,10% 2,00% 1,95%ss,
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150.000.000.000 . . L g5% 200%
: 1,60%
100.000.000.000 1,20%
0,80%

50.000.000.000 v

0,40%
0 0,00%

2019 : 2020 2021 2022/9

A1 Capital islem Hacmi === A1 Capital Pazar Pay (%)

Al Capital, yatirnm kuruluslan arasinda VIOP islem hacmi bakimindan 2019 yilinda %2,80
pazar paytyla 11. sirada, 2020 yilinda %2,10 pazar payiyla 14. sirada, 2021 yilinda %2,00 pazar
payiyla 14. sirada, 2022 yiliun ilk 9 aylik déneminde ise %1,95 pazar payiyla 15. sirada yer
almistir.

TSPB tarafindan yaymlanan Araci Kurumlarm Kargilagtirmal Verileri ¢ergevesinde yatirim
kuruluglarimn varant - sertifika iglem hacimleri toplamu ile A1 Capital’in iglem hacmi bilgisi
ile varant - sertifika toplam iglem hacmi igindeki pazar paymna iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
.'Yatlrlm Kuruluslarmm ‘Varant - Sertlfika Islem Hacmi (TL) S ST
‘ i 2019 ¢ 12020 e 2021 - #2022/09 - ..
Plyasa Toplaml 31.161.029.451 63.317.033 045 79.880.768.537 75.960.285.907
Al Cap1tal 3.760.881.381 12.485.791.211 20.745.855.195 9.161.639.002
Pazar Pay1 (%) 12,07% 19,72% - 25,97% 12,06% _
25.000.000.000 . : 28,00%
24,00%
20.000.000.000
20,00%
15.000.000.000 16.00%
10.000.000.000 12,07% 12,06% 12,00%
_ 8,00%
5.000.000.000
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Al Capital, yatirim kuruluglar arasinda varant — sertifika islem hacmi bakimindan 2019 yilinda
%12,07 pazar payiyla 3. sirada, 2020 yilinda %19,72 pazar paytyla 2. sirada, 2021 yilinda
%25,97 pazar payiyla 2. sirada, 2022 yihmn ilk 9 aylik doneminde ise %12,06 pazar pay1yla 2.
sirada yer almistir.

TSPB tarafindan yaymlanan Araci Kurumlarin Kargilagtirmali Verileri gergevesinde yatirim
kuruluglarimn sabit getirili menkul kiymetler kesin alim satim iglem hacimleri toplami ile Al
Capital’in islem hacmi bilgisi ile sabit getirili menkul kiymetler kesin alim satim toplam isglem
hacmi i¢indeki pazar payina iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Yatmm Kuruluslarmm SGMK Kesin Alim Satim islem Hacmi (TL) _ - N C
‘ - 2019 02020 . o Co2021 _2022/09 - -
Plyasa Toplaml 201.423.606.830 279.750.766.492 251.488.393.416 347.677.453.019
Al Capital 1.483.187 - 485.928.619 1.491.890.067 5.026.074.391
Pazar Pay1 (%) 0,001% 0,17% 0,59% 1,45%
6.000.000.000 1,600%
1,45%
5.000.000.000
1,200%
4.000.000.000
3.000;000.000 '0,800%
2.000.000.000
' 0,400%
1.000.000.000
0 ,001% . 0,000%

2019 2020 2021 2022/9

B A1 Capital islem Hacmi e A1 Capital Pazar Payi (%)

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kufumlar hem de bankalar faaliyet
gostermekte olup, islem hacmi agisindan bankalar piyasada hakim konumda yer almaktadir. Al
Capital, arac1 kurumlarin sabit-getirili menkul kiymetler alim satim iglem hacmi igindeki payini

2019 yilt ile 2022 yilinm ilk 9 aylik donemi arasinda diizenli olarak artirmug olup, 2022 yilinin

ilk 9 aylik d6neminde arac1 kurumlarin sabit getirili menkul kiymetler alim satim islem hacmi
icinde A1 Capital %1,45 pazar pay1 ile 12. sirada yer almistir. '

Al Capital’in avantaj ve dezavahtajlarl hakkinda bilgi:
Avantajlari;

- Sermaye piyasalarimn gelismesine bagli olarak artan {irlin ve hizmetler gergevesmde

gelirlerini artirma potansiyeli, | P {2 NP
- Subelesme faaliyetlerinin artarak devam etmesine bagh olarak hizme yefile
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Sektorde 30 yilin tizerinde tecriibeye sahip ve farkli alanlarda uzmanlagmis {ist yOnetim
kadrosu ile dinamik bir yonetim anlayisinin olmast,

Sermaye piyasasi diizenlemeleri cergevesinde, faaliyet 1zm1er1ne bagli olarak asgari
sermaye yeterliliklerinin ve faaliyet alanlarimn yapilandirilmasi, sermaye piyasalarinda
aracilik faaliyeti gdsteren araci kurumlarin konsolide olmas: ve sektdre yeni girislerin
s6z konusu diizenlemeler gercevesinde smmirlanmast dogrultusunda, sektorde faaliyet
gosteren kurumlar agisindan rekabet avantajt yaratilmas,

Kurumsal finansman alaninda gegmis halka arz tecriibeleri ve stirekliligi olan is akust,
Dijitallesme ile daha fazla yatirimeiya ulasabilme imkarn,

Al Capital’in dahil oldugu Giiler Golding grubunda hali hazirda 3 halka agik ortakliin
bulunmas: sayesinde Al Capital’in de iginde bulundugu grup sirketlerinde kurumsal
yapinin saglanmis olmasi,

Piyasa bilinirliginin artmasina bagli olarak gelirlerini artirma potansiyeli,

Dahil oldugu grup sirketlerinin arasinda girisim sermayesi yatirim ortaklig1 (Pardus
GSYO) ve portfdy yonetim sirketi (Al Portfoy) bulunmasi nedeniyle genis bir is agina
sahip olmasi.

Dezavantajlan;

Araci kurum sektbriinde yasanan yogun rekabet sonucunda Ozellikle pay ve VIOP
piyasalarmda komisyon oranlarimn diisiikliigii sebebiyle komisyon gelirlerinin bask1
altinda kalmasi,

Piyasalardaki risk istaht ve islem hacimlerinin diigmesi halinde komisyon gelirlerinin
diigme ihtimali,

Faaliyetlerin ylirtitilmesi i¢in gerekli olan faaliyet yetki belgelerinin ilgili otoritelerce
iptal edilmesi halinde faaliyet gelirlerinin olumsuz etkilenebilecek olmasi,

Banka istiraki yatirim kuruluglarinm, bagli oldiklar1 gruba ait bankalarin sube ag1
sayesinde daha genis bir dagitim agina sahip olmalari, bu sayede bireysel miisterilere
erisiminin Al Capital’in de igerisinde yer aldig banka dis1 yatirim kuruluslarina gore
daha kolay olmasi. '

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggmmn net

satiy tutarimin faaliyet alanmna ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bllgl

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in gelirlerinin ana

hizmet ba§11klar1 altindaki klrlllmma asagldakl tabloda yer verilmektedir:
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‘Hasilat (TL)- i 2022, - % | 2021 % 2020 - | % .-
Satis Gelirleri 14.220.054.905 | 9381 | 6.114.146,608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9.983.814.378 6586 | 5.423.981.794 | 84,96 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolari 4.232.904.585 27,92 689.575.740 | 10,80 | 211.867.335%T6,50x¢],
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- Hisse Senedi Aracilik Gelirleri 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev Islemler Aracihik Gelirleri 26.201.060 0.17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - 7111 - 10.774 -
- Kaldwagh Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 2.761.610 0,08
- Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32,562 - 12,238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8.444.515 0,13 2458359 0,08
Miisterilere Komisyon ladeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 | 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri - 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5.512.410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artislart 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 | 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

[hragcinin hasilati temel olarak satig gelirlerinden (portfoye gergeklestmlen hisse senetleri ve
finansman bonolar1 islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artiglart) olugmaktadir.

Sirket’in Goztepe, Beylikdiizii, Kadikdy, Zorlu, Atasehir, Ankara, Cankaya, Dumlupinar,
izmir, Bursa, Mersin, Antalya, Kayseri, Denizli, Eskisehir, Canakkale, Kirtkkale, Edremit,
Konya ve Tekirdag Irtibat Biirolar1 bulunmakla birlikte, faaliyetlerini Genel Merkezi tizerinden
gerceklestirdigi i¢in gelirlerin cografi yaptsina gore dagilim bulunmamaktadur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi: &
Isbu izahnamenin “Risk Faktorleri” basghkli 5. bolimiinde Sirket’e ve faaliyetlerine iligkin
riskler, Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iliskin riskler
ve bu kapsam diginda kalan diger riskler ile bu risklerin olas1 etkileri detayli olarak

aciklanmagtir.

Igili bslimde yer alan risk faktorleri diginda isbu izahnamenin 7.1.1 ve 7.2. bélimlerinde
sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut

olmadig diigiiniilmektedir.

7.4. Thracemm ticari faaliyetleri ve karhlig: agisindan onemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccmnin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Ihrager’ya verilen “Genis Yetkili Aract Kurum™ yetki
belgesi ihrager’nin faaliyet gosterdigi sektdrde hizmet sunmasina imkan saglayan en onemli
haktir. Thraget Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmedigi alanlarda hizmet

sunamaz.

Al Capital, SPKn’nun 37’nci maddesinde yer alan yatlnm hizmet Vey%fﬁ%ﬁ‘é‘lﬁm
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*  [slem Ara0111g1 Faaliyeti
»  Portfoy Araciligt Faaliyeti
»  Aracihik ytiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
=  Yatiim Damgmanhig1 Faaliyeti
. Bjreysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti.
; Sinirli Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn .Ve' SPK’nin diizenlemeleri gergevesinde yiirtitmektedir.
7.5. ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iligskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yaymlamis olduklarn kamuya agik bilgilerden olugmaktadir. Izahnamenin 7.2.1
boliimiinde yer verilen agiklamalarin kaynaklar asagida siralanmugtir:

Sermaye Piyasast Kurulu - www.spk.gov.tr

Borsa Istanbul A.S. - www.borsaistanbul.com

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi - https://tspb.org.tr/tr/veriler/

Tiirkiye Yatirimei Iligkileri ~ Dernegi / Borsa Trendleri Raporu
https://www.tuyid.org/files/yayinlar/BorsaTrendleriRaporu 4C22.pdf

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda
bilgi: ' ‘
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli olciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihra¢cinin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihragciyla olan iligkileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

Al Capital’in SPKn’nun 26°nc1 maddesi cergevesinde yonetim kontrolii Giiler Holding’e ait
olup, y6netim kontroliiniin kaynag: Giiler Holding’in A1 Capital sermayesinde sahip oldugu
(A) ve (B) grubu paylar ile Giiler Holding’in bagh ortakhklan RTA Laboratuvarlarl ve ICG
Finansal’in A1l Capital sermayesmde sahip oldugu (A) ve (B) grubu paylar son
Holding’in dogrudan ve dolayli olarak Al Capltal’m oy haklarmmn yarisind f ai‘fgsma saI’up %,
A BSlmasidim Giiler:Holdife “in izal f,gme tarihi 1t1bar1y1a ortdklik yapisi asagida; e;,;r al@. % "’é%’i
\
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Guler Holdmg in Ortakllk Yap1s1 :
¥ I Sermave Pay

i . Ortagm Adi Soyadl Sermaye Payl (TL) Serr)lrllaye Payr (%)

Murat GULER 13.640.764,29 11,37

Hedef Portfoy Birinci Hisse Senedi (TL) Fonu 7.975.000 6,65

Asiye GULER 6.820.075 5,68

Diger/Halka Agik 91.814.160,71 76,51
TOPLAM 120.000.000 100,00

Giiler Yatinm Holding A.$. paylari Borsa istanbul’da islem goren halka agtk ortaklik
statiistinde olup, Giiler Holding’in faaliyet konusu basta sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren
sirketler olmak, ancak bunlarla siurh olmamak iizere, kar yaratma yetenefine veya
potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin sermayelenne yatirim yapmaktir. Buna uygun olarak,
~ Giiler Holding mevcut durumda Al Capital diginda, RTA Laboratuvarlari, ICG Finansal,
Pardus GSYO ve Al Portfoy’iin sermayelerine dogrudan veya dolayl: olarak olarak istirak
etmistir.
RTA Laboratuvarlari 13.05.1996 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyei: konusu insan ve hayvan
.sagiliginda kullamlan her tiirli as1, serum, antijen, mikrobiyolojik test kitleri ve genetik triinler
gibi biyolojik iirtinler ile kimyasal maddelerin imalat, ihracat ve ticareti konularinda faaliyet
gostermektir. RTA Laboratuvarlari’nin ortaklik yapisi asagldakl tabloda go sterllmlstlr

RTA Laboratuvarlan fn Ortakhk Yapisi -,
Ortagm Ady Seyadi / Tlcaret ‘ Serma e Payi .. :
- Unvam ER Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Pay1. (%)
_ICG Finansal 11.203.369 11,20
Giiler Holding 10.851.449,71 10,85
Diger/Halka Agik 77.945.181,29 77,95
TOPLAM 100.000.000 100,00

iCG Finansal 12.02.2018 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. ICG Finansal’m ana faaliyeti
kurulmug veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim
kararlar1 dogrultusunda kaynaklari kanalize etmek, yatirim, finansman, organizasyon ve
yonet1m konularinda damsmanlik yapmaktir. ICG Finansal’m izahname tarihi itibariyla

ortaklik yapis1 asagidaki tabloda gostenlmlﬁtlr
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ICG Finansal’m Ortakhk Yapisi 5
Ortagm AdiSoyadr/ Tlcaret ‘ ' Serma ( Payl
, . Unvam Sermaye Pay1 (TL) - Sermaye Payi (%)
Gﬁler Holding 18.000.000 90,00 e,
Murat GULER 2.000.000 10,00 - & L RN
TOPLAM 20.000.000 100% 4 ,;n > %,., %
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Pardus GSYO Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 08/04/2021 tarihli izni gerevesinde 16/06/2021
tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilerek A1 Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
ticaret unvamyla kurulmus olup, Pardus GSYO’nun ticaret unvani, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 17/03/2022 tarihli izni gergevesinde Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklif
A.S. olarak degistirilmistir. Pardus GSYO’nun faaliyet konusu, girisim sermayesi yatirimlari,
sermaye piyasasi araglari ve Sermaye Piyasas: Kurulunca belirlenecek diger varlik ve
islemlerden olusan portfdyii isletmek ve sermaye piyasasi mevzuatinda izin verilen diger
faaliyetlerde bulunmaktir. Pardus GSYO, Sermayé Piyasasi Kurulu’nun I11-48.3 say1l1 Girigim
Sermayesi Yatirtm Ortakliklarina {liskin Esaslar Tebligi uyarinca anilan Teblig’de'tammlanan
nitelikteki girigim sirketlerine yatiim yapmaktadir. Paylan borsada islem goren Pardus
GSYO’nun izahname tarihi itibartyla ortakhk yap151 asag1dak1 tabloda yer almaktadlr

Pardus GSYO’nun Ortaklik Yapisi-
Ortagm Adi Soyadl [ Ticaret " Sermaye Pay1
, Unvani Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Pay1 (%)
Murat GULER 61.250.000 31,25
Giiler Holding 29.750.000 15,’18
Diger/Halka Agik 105.000.000 53,57
" TOPLAM 196.000.000 100,00

Pardus GSYO’nun sermayesinde ana pay sahibi oldugu ASY Yenilenebilir Enetji Uretim AS
13.12.2013 tarihinde kurulmus olup, ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin faaliyet konusu
yurti¢i ve yurt digmda yenilenebilir elektrik enerjisi {iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin |
miisterilere satis1 ile istigal etmektir. ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin izahname tarihi
itibar1yla ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir: -

ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.’nin Ortakllk Yapisi
Ortagm Adr Soyadi / Ticaret " Sermaye Pay:

: Unvan , Sermaye Pay1 (TL) Sermaye Pay1 (%)
Pardus GSYO 116.250.000 60,39
ICG Finansal 38.749.888 20,13
Al Portfoy Yonetimi A.$. Pardus _

Vizyon Girigim Sermayesi Yatirim . 37.500.000 19,48

Fonu

Al Capital : 28 -

Giiler Holding 28 -

RTA LAboratuvarlari 28 -

Murat GULER 28 : -
TOPLAM 192.500.000 100,00

LW ""‘a

Al Portfoy 25.06.2021 tarihinde Istanbul ticaret siciline tescil olunarak kurulmu;’glgﬁ&fgali%? !“04,‘
izni ve yetki belgesi verilmesi taleplen Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafmcgﬁﬁ' 10‘,.;%2’2%>
1
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Kurulu’nun ilgili mevzuat hitkimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmast ve y6netimidir.
A1 Portfoy’iin izahname tarihi 1t1bar1yla ortakhk yaplsl asagldakl tabloda gostenlrmstn'

A1l Portfy’iin Ortakhk Yapisi - sl s .
- Ortagm Adr Soyadll Tlcaret S Serma ePayl T
' ;o Unvami - . . 0 Sermaye Payi (TL) | Sermaye Payl (%)
Murat GULER 3.751.500 50,02
Giiler Holding 3.748.500 49,98
TOPLAM 7.500.000 100%

8.2. Ihraccimin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhiklarmin dékiimii:

Yoktur.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraggmm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi

duran varliklara iligkin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo dénemi olan 01.01.2022-
31.12.2022 tarihli finansal tablolar itibariyla maddi duran varliklar: ile bu varlklara iligkin
bilgiler asagidaki tablolarda yer almaktadir:

-Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bil'gilelj(.’i;lirlz.‘2022)] T 2
A T CKiraya || YK
‘éii‘l‘gigi‘-.u-_Edinildigif Cm? | Mevku . Net Defter Kullamm © “Verildiise | ‘Kira .| Kira-

JEETEO D ¢ R R Degerl (TL) : Amacl - | Kiralayan |- Donemi | Tutary
B & 1o O |" KigiKurum | 7| (L)

Binalar 2021 | 851923 | Sisli/istanbul | 18.882.500 Fa;‘fyiﬁm - . -

Tagitlar Muhtelif - Sirket merkezi | 1.683.209- Fai‘iry‘;‘ﬁeri - - -

Demirbaglar | Muhtelif - Sirket merkezi | 7.591.742 FaSlliryli:et;eri - - -

Sirket’in maddi duran varliklarinda binalar kalemi altinda yer alan ve 2022 yil1 finansal
tablolarda 18.882.500 TL deger ile izlenen Mecidiyekdy-Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada
135 parseldeki 8.519,23 m2 ofis, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bede $“1‘keta4\*
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Sirket tarafindan edinilmesi plananlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Sirket’in
finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi yoluyla elde edilen maddi duran varligi
bulunmamaktadir.

9.1.2. ihrag:gmm maddi duran varhklarmn_n kullanimmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim '
hususlar hakkinda bilgi: -

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varbklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in maddi duran varliklar1 ve yatirim amagh gayr1menkuller1
tizerinde verilen ipotekler agagidaki tabloda gosterilmistir.

Maddi Duran Varliklar ve Yatirim Amac;ll Gayrlmenkuller Uzerindeki K1s1tlamalar, Aym Haklar,
Ipotekler Hakkmda Bilgi : v 7
K|s1tlamanm/Aym ) Kimin Lehine ‘ S ; 1 Verilis ,
Cln§1 Hakkin Tiirii © Verildigi - }\Iedem ; ’l:utan (TL) | Tarini \
Binalar fpotek QNB TgnSba“k Kredi teminat: | 100.000.000 | 06.07.2022
fpotek T.C. Garanti | ¢ o4iteminan | 4.000.000  |05.11.2019
: Bankas1 A.S.
Yatirim Amagl
Gayrimenkuller .
. T.C. Garanti . .
Ipotek Bankast A.S. Kredi teminati 12.000.000 17.06.2022

9.1.4. Maddi duran varllklai'ln rayic/gercege uygun dege:rinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik Anonim Sirketi’nin 31.12.2022 tarih ve
2022/1532 sayil1 degerleme raporu ile yatirim amagh gayrimenkullerini gergege uygun degerler
ile tespit ettirmistir. Sirket’in Giizeltepe Mahallesi, 15 Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent
Projesi, Al Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet daireden olusan yatirim amagh
gayrimenkullerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadlr '

 Yatirim Amacll Gaynmenkullerm Raylc Dederi Hakkmda Bilgi ' .
- - Ekspertiz . SmlﬂandlnlmaSl g ' DegFe;:fme : ]
, C; Edmme{ Ekspertlz Raporu Degerleme Net Defter
Cinsi i S L.+ | (Yaturim Amach- = . Tutari/Deger .
S Tarihi'.. | . Degeri .| Tarihive Olup Olmadig Yontemi . | “puccnsi | Degeri
: : ‘ Nosu --| Olup Olma 181) o usuklug
. L . . : Tutar1 ( TL)
5. Levent
Projesi, Al
Blok, D: 3.740.000 - Emsal 3.005.000 | 3.740.000
139 ek _ ’ Kargilagtirma .;o?'i"’f:"”ﬁ:'m,ﬁ
adresindex1 | 11,02.20 1.12.2022 - - Yakl e LR T -
daire 1.02:2019 32022 /10532 Yatirnm Amagh ?Gﬁgm 3_«}’4 1&»‘.@‘{/."' "ﬁ,-;mn%.&
5. Levent Indirgeme ef} 4‘,3' -\ al‘éﬂ%
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adresindeki
daire

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
162
adresindeki
daire

3.740.000 3.005.000 3.740.000

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thra¢q bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihragginm sahip oldugu maddi olmayan duran varlhiklari kompozisyonu _hakkmda bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla maddi olmaYan
duran varhiklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

"Net Defter Degeri (TL) S 1 31122022 | 31.12.2021 - -31.12:2020
Program ve Yazilimlar ' 2.711.378 143.192 - 143.192
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - 418.968
Toplam 2.711.378 143.192 562.160

Sirket’in sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylar1 ve varsa birikmig deger diisiiklikleri gikarilarak net defter degerleri tizerinden
Slgtilmektedir. '

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihraggimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve -
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. faaliyetlerini bilgi islem sistemleri araciligiyla
gerceklestirmektedir. Bu nedenle Sirket’in maddi olmayan duran varliklar igerisinde yer alan
yazilim programlari, Sirket faaliyetlerinde dnem arz etmektedir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihracet
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhiklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandigi de@er tespit raporu hakkinda bilgi: '

Yoktur.

veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkmmda bilgi:
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9.2.6. Maddi olmayan duran varhiklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimanimda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye

edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihragg:mm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillarma iligkin konsolide.
olmayan finansal durum tablolarindan ¢nemli finansal kalemlere agagidaki tablolarda yer

verilmigtir.

Finansal Durum Tablolar (TL) . . . | 3112202 | 3t12201 | 31122020
DONEN VARLIKLAR 2.439.273.061 .| 851.508.753 452.463.975
Nakit ve Nakit Benzerleti 365.280.907 138.616.535 16.639.770
Finansal Yatirimlar 434.489.875 51.078.955 6.004.075
Ticari Alacaklar 1.623.290.408 657.136.685 386.119.734

-iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 5.529.213 375.704
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.623.290.408 651.607.472 385.744.030

Diger Alacaklar . 15.057.664 3.489.822 | 25.621.371

' -fliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8.761.664 3.339.322 18.907.071

Pesin Odenmis Giderler . 832.574 1.186.756 370.835
DURAN VARLIKLAR 64.938.995 42.045.725 - 15.063.837
Finansal Yatirimlar 6.085.265 6.085.216 6.085.216
Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113

-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.532.863 2.526.568 1.702.113

Yatirrm Amagli Gayrimenkuller . 11.220.000 2.205.000 2.205.000
Maddi Duran Varliklar 34.566.404 27.244.796 2.060.079
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2,711.378 143.192 562.160
Kullanim Hakk: Varliklari 3.823.085 3.840.953 2.449.269
TOPLAM VARLIKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812

Dénen Varliklar
\\-ﬁau ,..Rk

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari algealé@ridrgép, o
alacaklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgilj varliklar Vg f{dféergﬁﬁl\}%r@' ,};‘3
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Dénen varhiklar toplami 31.12.2020 tarihinde 452,5 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda
%88 oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 851,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %186
oramnda artarak 31.12.2022 tarihi itibarryla 2.439,3 milyon TL’ye yilkselmigtir. 2020-2022
yililar1 arasinda Sirket’in dénen varhiklarinda meydana gelen artigin baglica unsurlari nakit ve
nakit benzerlerinde, finansal yatirimlarda ve ticari alacaklardaki artiglar olmustur. 31.12.2022
tarihi itibanyia Sirket’in donen varliklarinm %14,9’u nakit ve nakit benzerlerinden, %17,8°1
finansal yatirimlardan, %66,5°1 ticari alacaklardan olugmaktadir.

31.12.2020 tarihinde 16,6 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2021 yilinda %733
oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 138,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %164
oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 365,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo d6nemleri itibarryla nakit ve nakit
benzerlerindeki artigin baslica unsuru Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 yillarmin tamaminda pozitif
olarak gerceklesen finansman faaliyetlerinden nakit akislari olmustur. S8z konusu dénemlerde
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alhslanmn pozitif olmasinin temel sebebi ihrag
edilen borglanma araglarindan saglanan nakit girigleri olmustur. 2022 yilinda ihrag ec_iilen
bor¢lanma araglarmdan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girisi, 762.103.000 TL tutarinda nakit
cikist gerceklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma araglarindan
475.700.855 TL net nakit girisi saglanmagtir. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in nakit ve nakit
benzerlerinin %64,8’i vadeli mevduatlardan, %34,9’u ise vadesiz mevduatlardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari 31.12.2020 tarihinde 6,0 milyon TL tutarindayken,
2021 yilinda %751 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 51,1 milybn TL’ye, 2022
yilinda ise %751 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 434,5 milyon TL’ye yiikselmistir.
Sirket’in kisa vadeli finansal yatirimlari gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan olusmakta olup, Sirket’in faaliyeti geregi elde tuttugu kisa vadeli finansal
varliklarin alim-satim amagli finansal yatirimlar olmasi nedeniyle bu varliklar gergege uygun
degeri ile dlgiilmektedir. 2022 yilinda kisa vadeli finansal yatirimlarda 383,4 milyon TL
tutarmda artis meydana gelmis olup, bu artigin 338,7 milyon TL tutarmdaki kismi kisa vadeli
finansal yatiimlarin gergege uygun deger farkindaki pozitif etkiden kaynaklanmaktadir. 31
Arahik 2022 itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin dagilimi asagidaki tabloda yer

almaktadir:

e - e Gergege Uygun -~ Gergege Uygun
(TL) S ‘! Kayth deger . Deger - Deger Fark
Hisse Senedi 83.359.462 419.038.922 . 335.679.460
Yatirim Fonu v 12.462.324 15.450.953 2.988.629
Toplam 95.821.786 434.489.875 338.668.089

Ticari alacaklar 31.12.2020 tarihinde 386,1 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda ° %70
oraminda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 657,1 milyon TL’ye, 2022 yil ﬁg,%\ K:?} 9,
oraninda artarak 31. \}2 2022 tarihi 1’;[@\ar1yla 1.623,3 milyon TL’ye yliksel 1§tﬁ“* 3/1' 20,24’2.
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olusmaktadir. Sirket, hisse senedi islemlerinde kullanilmak tizere miisterilerine kredi tahsis-
etmekte olup, 31.12.2022 tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarinin %75,3°1 (1.222.212.755

TL) kredili miisterilerden alacaklardan olugmaktadir. zahnamede yer almasi gereken finansal

tablo dénemleri itibariyla Sirket’in miisterilerine tahsis ettigi kredi buytiklugii ile kredilerin

toplam ticari alacaklar i¢indeki pay1 agsagidaki grafikte yer almaktadir:
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B Krediler  ===mw=Krediler/Ticari Alacaklar

Kredili miisterilerden olan alacaklarin toplam ticari alacaklar icindeki pay1 2020 yilinda %64,2,
2021 yilinda ise %68,8 olarak gergeklesmis olup, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla Sirket’in artan ticari faaliyetleri paralelinde miisterilerine tahsis ettigi kredi
biiyiikliiginiin Snemli derecede arttig1 gortilmektedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, Sirket
miisterilerine tahsis ettigi kredilere karst toplam piyasa degeri 1.182.430.054 TL tutarinda olan
borsada iglem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmakta olup, Sirket’in miisterilerine
kullandirdipz kredilere uyguladig: efektif faiz oramt %45,00°dir. Sirket’in ticari alacaklarmin bir
diger onemli unsuru VIOP takas merkezi miigteri alacaklar1 olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla
VIOP takas merkezi miisteri alacaklar toplam ticari alacaklarin %16,6’sim1 olugturmaktadir.

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde 25,6 milyon TL tutarmda olan diger alacaklari, 2021 yilinda %86
oraminda azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,5 mllyon TL’ye gerilemis, 2022 yilinda ise
%331 oraminda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 15,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 31.12.2022
tarihi itibariyla diger alacaklarin %41,8°1 iligkili taraflardan olan diger alacaklardan
olusmaktadir. 31.12.2022 tarihi itibariyla diger alacaklarin 8.761.664 TL tutarindaki kismi
islem teminat1 amaciyla Borsa istanbul A.S.’ye verilen teminattan, 6.296.000 TL tutarindaki
kismu ise Sirket’in iligkili tarafi ASY Yenilenebilir Enerji’ Uretim A.S.’den ol o’gitrmmﬁara
islemleri kapsamindaki alacagmdan olusmaktadir. Séz konusu alacak, A enef)ﬂgg ;
rdan tarafindan 2022 y111 Aralik ayinda satin ahnar;f\{,é bun esm&c Y
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Yatirimlart ve YoOnetimi A.S. paylarmin satin alinmasi i¢in verilmis olan borgtan
kaynaklanmaktadir. ASY Yenilenebilir Enerjl Uretim A.S. bu borcu elektrik {iretim
faaliyetlerinden elde ettigi gelirler ile odemektedlr

Duran Varliklar

Sirket’in duran varliklar finansal yatirimlar, diger alacaklar, yatirim amagli gayrimenkuller,
maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullamim hakki varliklarindan
olusmaktadir.

Duran varliklar toplarm 31.12.2020 tarihinde 15,1 milyon TL tutarindayken, 2021 yilinda %179
oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 42,1 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %54 oraninda
artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 64,9 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-2022 y1lllar1 arasinda
Sirket’in duran varliklarinda meydana gelen artisin baslica unsurlart yatiim amagh

~ gayrimenkuller ve maddi duran varliklardaki artiglar olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in duran varhklarinin %17,3{ yatirim amagh gayrimenkullerden, %53,2si maddi duran
varliklardan olusmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli finansal yatinmlari, Borsa [stanbul A.S., Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.S. ve ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. sermayesinde sahip oldugu paylardan
olugmaktadir. Al Capital, kayith degeri 6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.S.’nin
sermayesindeki 63.884.376 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarm Borsa Istanbul A.$.’nin
sermayesindeki pay1 %0,15°tir. A1 Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul Takas
ve Saklama Bankas1 A.$.’nin sermayesindeki 9.000 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarn
istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin sermayesindeki pay1 %0,0015°tir. A1 Capital ASY
Yemleneblhr Enerji Uretim A.S. sermayesinde 28 TL nominal degerli (B) grubu paylara sahip
olup, s6z konusu paylarm ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.$.nin 192.500.000 TL
tutarindaki sermayesi i¢indeki pay1 %0,000015°dir.

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibanyia uzun vadeli diger alacaklari verilen depozito ve
teminatlardan olugmakta olup, verilen depozito ve teminatlar igerisinde bulunan 4.340.180 TL
VIOP teminati amaciyla Borsa Istanbul A.S$."ye verilmistir.

Sirket’in yatirim amagl gayrimenkulleri 31.12.2020 ve 31.12. 2021 tarihleri itibartyla 2,2
milyon TL tutarindayken, 2022 yilinda %409 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibaryla 11,2
milyon TL’ye ylikselmistir. Sirket’in yatirim amagh gayrimenkulleri Giizeltepe Mahallesi, 15
Temmuz Sehitler Caddesi, 5. Levent Projesi, A1 Blok, D: 149, 150 ve 162 adresindeki 3 adet
daireden olugsmakta olup, 2022 yihnda yatirim amagli gayrimenkullerde meydana gelen arts,
s6z konusu gayrimenkullerin gergege uygun degerinin tespit edilmesi sonucunda olu§qn pozfaf
gercege uygun deger farkidir. Sirket, Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Damwmll&&n@;p
Sirketi'nin 31.12.2022 tarih ve 2022/1532 sayili degerleme raporu 1Le ny*étlrun anmgff{ah b
" uygun degﬁrl,er 11%%;5};,1}“,2?1\1{'{? MOI p, SOz kahQSl.l ge}gjl; @é’
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5. Levent
Projesi, Al
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149
adresindeki
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5. Levent
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150
adresindeki
daire

11.02.2019

3.740.000

3.740.000

31.12.2022 -
2022/1532

Yatirim Amagl

- Emsal
Karsilastirma
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3.005.000 3.740.000

3.005.000 3.740.000

5. Levent
Projesi, Al
Blok, D:
162
adresindeki
daire

3.005.000 3.740.000

3.740.000

Sirket’in maddi duran varhklarn 31.12.2020 tarihinde 2,1 milyon TL tutarmdayken,' 2021
yilinda %1223 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 27,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda
ise %27 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 34,6 milyon TL’ye yiikselmigtir.
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla maddi duran varliklarda
meydana gelen artigin baglica unsuru Sisli/Istanbul adresindeki 1946 ada 135 parseldeki
8.519,23 mz‘ ofisin, 30.06.2021 tarihinde 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in biliyiiyen
faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarim karsilama amaciyla satin alinmasi

olmustur.

31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in maddi olmayan duran varliklar 2. 711.378 TL tutarinda

olup, maddi olmayan duran va:rhklann tamami pro gram ve yazﬂlmlardan olu$maktad1r

Es mepe Mah 5
Bigk No:173

3 KAYNAKLAR (TL) 3112 2022 "3 12 2021 31, J12. 2020
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.564.776.753 588.233.083 325.928.352
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 224.452.003 133.340.530
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 4.261.029 8.157.606 732.047
Ticari Borglar 661.378.536 330.388.489 128.585.191
-[liskili Taraflara Ticari Borglar 21.898 5.077.054 -
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 325.311.435 128.585.191
Diger Borglar 11.787.973 3.595.712 37.181.768
-fligkili Taraflara Diger Borglar - - 34.595.339
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 11.787.973 3.595.712 2.586.429
Donem Kan Vergi Yikiimllugi 24.643.943 12.955.475 22 5123%6{&9,‘,5
Kisa Vadeli Kargihklar 42.939.247 6.670.834 |
» Kar(;‘,ﬁﬁflz;xrllaré Saglanan Fa/yjalara Iliskin Ki1sa Vadeli 1.982.285 805.937 g | :’
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UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 71.517.128 8.695.590 2.806.817
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865.573 6.343.936 2.092.204
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.881.721 1.193.247 678.404
K;r(spﬁigzrrﬂara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 2881721 1.193.247 678.404
Ertelenmis Vergi Yikiimliiliigii 61.769.834 1.158.407 36.209
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 596.928.673 328.735.169
OZKAYNAKLAR 867.918.175 296.625.805 138.792.643
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 50.000.000
Kardan Ayrilan Kisttlanmis Yedekler 10.461.754 5.210.932 1.364.512
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlar) 182.338.453 79.742.037 10.418.879
Net Donem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 893.554.478 467.527.812
Yabanci Kaynak Yapist

Al 4Capita1, 2020 yilinda varliklarmin %29,7sini 6zkaynak ile finanse ederken, 2021 yilinda
%33,2’sini ve 2022 yilinda %34,7’sini 6zkaynaklar ile finanse etmistir. Yabanci kaynaklarin
yapist incelendiginde ise yabanci kaynaklarin biiyiik lgtide kisa vadeli yabanci kaynaklardan
olustugu goériilmekte olup, kisa vadeli yabanci kaynaklarin topla.m yabanci kaynaklar igindeki
pay1 2020 ylhnda %99,1, 2021 yilinda %98,5, 2022 yilinda ise %95,6 olarak gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yﬁkﬁmlﬁlﬁkleri; kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlari, ticari borglar, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar,
ertelenmis gelirler, donem kari vergi yiikiimliiliigii ve kisa vadeli karsiliklardan olugmaktadir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler toplami 31.12.2020 tarihinde 325,9 milyon TL tutarmndayken, 2021
yilinda %80 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 588,2 milyoﬁ TL’ye, 2022 yilinda ise
%166 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 1.564,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2020-
2022 yilllan arasinda Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinde meydana gelen artigin baglica -
unsurlar1 kisa vadeli bor¢lanmalar ve ticari borglardaki artiglar olmugtur., 31.12.2022 tarihi
itibartyla Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin %52,2’si kisa vadeli borglanmalardan,
%4231 ticari borglardan olugmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli borglanmalar1 31.12.2020 tarihinde 133,3 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %68 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 224,5 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise
%264 oranmda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 816,4 milyon TL’ye yuks%
[zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri 1t1bar1yla kisa vadeli bo g.laf
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ihraglarindan borglar olusturmaktadir. Al Capital’in izahname tarihi itibariyla tedaviilde
bulunan borglanma araglarma iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

A1 Capltal’m Izahname Tarlhl Itlbarlyla Tedavuldekl Bor(;lanma Aras;larl :
ISIN Kodu Ihraq Tarlln Vade Tarlhl 1 Ihrac; Tutart (TL) 'F(‘aB‘l:;gl;Zl;l

TRFAICP42322 24.10. 2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFA1CP52313 24.11.2022 22.05.2023 . 25.000.000 30,00
TRFA1CP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP82310 03.02.2023 01.08.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP82328 03.03.2023 29.08.2023 75.000.000 31,00

Sirket’in ticari borglar1 31.12.2020 tarihinde 128,6 milyon TL tutarmndayken, 2021 yilinda
%157 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 330,4 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %100
oramnda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 661,4 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket’in ticari '
borglarmin biiyitk boliimil VIOP takas merkezine borglardan olusmakta olup, VIOP takas
merkezine borglarin toplam ticari borglar i¢indeki orani 2020 yilnda %69, 2021 yilinda %90,4,
2022 yilinda ise %85,0 olarak gerceklesmistir.

Diger borglar 31.12.2020 tarihinde 37,2 milyon TL tutarmdayken, 2021 yilinda %90 oraninda
azalarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 3,6 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise %228 oraninda artarak
31.12.2022 tarihi itibariyla 11,8 milyon TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda diger borglarda
meydana gelen azalmamn baslica nedeni Sirket’in iliskili tarafi Murat GULER’e olan
borglarindaki azalma olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in 11.787.973 TL olan diger
borglarmn 11.740.133 TL tutarindaki kismi ddenecek vergi ve fonlardan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimlilikleri; uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis vergi ylikiimliiliigtinden olugsmaktadir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplarm 31.12.2020 tarihinde 2,8 milyon TL tutarindayken, 2021
yilinda %210 oraninda artarak 31.12.2021 tarihi itibariyla 8,7 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise
%4722 oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 71,5 milyon TL’ye yitkselmistir.

2020-2022 yilllart arasinda Sirket’in uzun vadeli yiikkiimlilliiklerinde meydana gelen artigin
baglica unsuru ertelenmié vergi yﬁkﬁmlﬁlﬁg“;ﬁndeki artts olmustur. 31.12.2022 tarihi itibariyla
Sirket’in uzun vadeli yilkiimliiliiklerinin  %86,4’ii ertelenmis vergi yiikiimliltgiinden
olusmaktadir. Sirket’in 2021 yilinda 1,2 milyon TL olan ertelenmis vergi yiikiimliligi 2022
yilinda 61,8 milyon TL’ye yiikselmig olup, ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinde meydangngelen
bu artigin baglica sebebi gergege uygun deger fark kar/zararda izlenen finansal va}anhigiam@dﬁg;i 5
i ya:\kla mdan kaynaklanrrﬁaktadxr et ™,
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Ozkaynaklar
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* YBBO: Yillik Bilesik Bityiime Orant

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibartyla 138.792.643 TL olan 6zkaynaklari, 2021 yilinda %114

~ oramnda artarak 31.12.2021 tarihi itibartyla 296.625.805 TL olarak, 2022 yilinda ise %193

oraninda artarak 31.12.2022 tarihi itibariyla 867.918.175 TL olarak gergeklesmistir. 2021
yilinda 6zkaynaklarda meydana gelen artigin baslica sebepleri 50.000.000 TL nakit sermaye
artis1 ile 2021 yili faaliyetleri sonucunda gerceklesen 107.847.238 TL tutarindaki net dénem
kar1 olmustur. 2022 yilinda zkaynaklarda meydana gelen artigin baglica sebebi ise 2022 yili
faaliyetleri sonucunda gergeklesen 571.394.385 TL tutarmdaki net ddnem kar1 olmugtur.

Bu kapsamda, 31.12.2020 tarihi itibariyla 138.792.643 TL olan 6zkaynaklari, 729.125.532 TL
artarak 31.12.2022 tarihi itibartyla 867.918.175 TL’ ye ulagmistir. 2020 — 2022 yillar1 arasinda
Sirket’in 6zkaynaklarimin yillik bilegik biiytime orani yaklasik %150 olarak gergeklesmistir.

Oran Analizleri

Likidite Oranlar: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklarn ne oranda giivenli oldugunu

gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumu, vadesi gelen bor¢larin ddeme giiciini,

beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme
yetisinin de gostergeleridir.

»  Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine dair bir zorlugun olup olmadigim gosterir.
Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 yillarinda cari oram sirastyla 1,39; 1,45 ve 1,56 olarak
gerceklesmistir. Sirket donen varliklar ile kisa vadeli yukumluluklerlm kar@i % ﬁgg{k
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*  Nakit Oran: Isletmeye hicbir nakit girisi olmamasi durumunda elde bulunan nakit ve nakit
benzerleri ile kisa vadeli borglarn ne kadarinin 6denebilecegini gosterir. Sirket’in nakit
oran1 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 0,05; 0,24 ve 0,23 olarak gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda 11k1d1te oranlammn ylllara gore deg1$1m1n1 yer almaktad1r

‘Likidité Oranlar1~~ .- 0 3122022 . [3142.2021 - | 31.12.2020
Cari Oran (Donen Varliklar / Klsa Vadelx Yukumlulukler) 1,56 1,45 1,39
Nakit Oran ( Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler) 0,23 0,24 0,05

Mali Yapi Oranlar: Sirket'in kaynak yapisini ve Sirket'in varliklarimn hangi kaynaklarla ne
oranlarda kargilandigim gosteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket'in uzun vadeli
borglarm ddeme giicii gibi mali yapt durumu analiz edilebilir. '

» Kaldira¢ Oram: Bu oran varliklarin yiizde kaginin yabanc: kaynaklarla finanse gdildigini
gosterir. Kaldirag orant 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 0,70, 0,67 ve 0,65 olarak
gerceklesmistir.

» Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varhklarin ylizde kag:min kisa
vadeli ytikiimliliiklerle .fonlandigim gosterir. Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin
toplam varliklara oram1 2020 yihinda 0,70, 2021 yihinda 0,66, 2022 yilinda ise 0,62

seviyesindedir.

» Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yiizde kagimn uzun
vadeli yiikiimliiliikklerle fonlandigii gosterir. Sirket'in uzun vadeli yiikiimliliiklerinin
toplam varliklara orami 2020 yilinda 0,01, 2021 yilinda 0,01, 2022 yilinda ise 0,03

seviyesindedir.

‘s Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yiizde kaglmn Ozkaynaklarla
fonlandigim gosterir. Sirket'in 6zkaynaklarimin toplam varhiklara oram 2020 yilinda 0,29,
2021 yilinda 0,33, 2022 yilinda ise 0,35 seviyesindedir. ‘

Asagidaki tabloda mah oranlarm y111ara gore deglslmlm yer almaktadur.

Likidite Oranlar1 ... % .. " o R ) B 2022 ° | 31:12.2021 | 31:12:2020
Kaldirag Orani (Toplam Yukumlulukler/ Toplam Varhklar) 0,65 0,67 0,70
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler/Toplam Varliklar 0,62 0,66 - 0,70
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varliklar 0,03 -~ 0,01 0,01
(zkaynaklar/Toplam Varliklar 0,35 0,33 0,30

10.2. Faaliyet sonuglart:

10.2.1. ihraccinmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla

faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gehr tablosuna

iliskin kalemler asag1dak1 tabloda yer almaktadlr 2 ‘,& é,: > h y
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Satiglarin Maliyeti (14.158.730.436) (6.112.774.232) | (3.110.426.796)
Briit Kar 1.000.336.259 271.208.104 147.946.379
Genel Yonetim Giderleri (88.783.948) (48.447.935) (35.416.787)
Pazarlama Giderleri - (99.785.243) (50.712.593) (30.188.215)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 126.861.602 57.187.567 34.991.047
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (67.748.918) (27.901.735) (11.276.521)
Esas Faaliyet Kar1 870.879.752 201.333.408 106.055.903
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kar 881.063.273 202.110.638 106.505.199
Finansal Gelirler - 6.922.275 6.928.908 3.252.775
Finansal Giderler (159.282.434) (59.348.374) (14.052.233)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 728.703.114 149.691.172 95.705.741
Dénem Vergi Gideri (96.671.798) (40.718.217) (22.272.529)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (60.636.931) (1.125.717) (263.634)
Net Dénem Kari 571.394.385 107.847.238 73.169.578

oraninda artarak 6,4 milyar TL’ye ulasirken, 2022 yilinda 2021 yila kiyasla %137 oraninda
artarak 15,2 milyar TL’ye ulagmstir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibartyla Sirket’in hasilatimn ana hizmet bagliklart altindaki kirilimina agagidaki tabloda yer

verilmektedir:
‘Hasilat (TL) . 2022 - % 2021 % 2020 - % -
Satis Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 8496 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolart 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 589.074 0,01 - -
Hizmet Gelirleri 171:981.045 1,13 110.328.862 | . 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri 143.808.477 0,95 88.205.740 1,38 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Aracuik Gelirleri 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44.219.961 1,36
- Tiirev Islemler Araciik Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - 7.111 - 10.774 -
- Kaldwagh Islemler Avacilk Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 2.761.610 0,08
- Yabanci Menkul Kiymet Aracilik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 377.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Misterilere Komisyon Iadeleri (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 0,22 7.972.995 0,12 5512410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 2,26 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artislar 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM . 15.159.066.695 160,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Ihragginin hasilat: temel olarak satig gelirlerinden (portféye gergeklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolar islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri, kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme
artislar1) olugsmaktadir. '
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Sirket’in 2020 yilinda 3,3 milyar TL olan hasiati 2021 yilinda 2020 yilma kiyasla %96




gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolar ve diger menkul kiymetler alimlarina
iligkin toplam hacmi vermekte olup, bu kapsamda izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo

donemleri itibartyla Sirket’in portféye gergeklestirdigi islémlerinin sonucu asagidaki tabloda

Ozetlenmektedir:
(TL).- - 2022 2021 0 2020
Satis Gelirleri 14.220.054.905 6.114.146.608 3.161.229.836
- Hisse Senetleri 9.983.814.378 5.423.981.794 2.949.362.501
- Finansman Bonolar1 4.232,904.585, 689.575.740 211.867.335
- Diger Menkul Krymetler 3.335.942 589.074 -
Satislarin Maliyeti 14.158.730.436 6.112.774.232 3.110.426.796
' - Hisse Senetleri 9.921.155.116 5.426.067.506 2.899.872.811
- Finansman Bonolari 4.234,307.884 686.119.773 210.553.985
- Diger Menkul Kiymetler 3.267.436 586.953 -
Portfoy Islemleri Kar 61.324.469 1.372.376 50.803.040
- Hisse Senetleri 62.659.262 -2.085.712 49.489.690
- Finansman Bonolar1 -1.403.299 3.455.967 1.313.350
- Diger Menkul Kiymetler 68.506 2.121 -

Sirket’in 2020 yilinda 147,9 milyon TL olan briit kar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %83
oraninda artarak 271,2 milyon TL’ye ulagirken, 2022 yilinda 2021 yilina kiyasla %269 oraninda
artarak 1,0 milyar TL’ye ulagnugtir. Sirket’in briit karini olusturan portféye yapilan islemlerden

net satis kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin izahnamede yer almas1 gereken finansal

tablo donemleri itibariyla dagilimi agagidaki grafikte yer almaktadir:

M Net Hizmet Gelirleri
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‘ arasinda, faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme artiglarindan olusan diger gelirlerinin
agirligmmn Snemli olglide arttifi goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri
miisterilerin kredili menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit
fajz gelirlerinden olugurken, hisse senedi degerleme artiglar Sirket portfoylinde bulunan ve
gergege uygun deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarimn '
degerlerinde meydana gelen artig sonucu olugmaktadir. $irket’in briit karim olustufan kalemler
incelendiginde 2022 ylhhda portfoye yapilan iglemlerden net satig karimin briit kar i¢indeki
pay1 %6,13, net hizmet gelirlerinin briit kar icindeki pay1 %17,19, diger gehrlerln briit kar
icindeki pay1 %76,68 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla hizmet gelirleri;
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olusmaktadir. Al
Capital’in net hizmet gelirlerinde en yiiksek pay: aracilik gelirleri olustururken, 2021 ve 2022
yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet gelirlerindeki paymin &nemli 6l¢iide
artign goriilmektedir. Bu kapsamda, 2022 yilinda net hizmet gelirlerinin %80’i aracilik
gelirlerinden, %14’ti kurumsal finansman gelirlerinden, %6’s1 is¢ diger hizmet gelirlerinden
olusmaktadir. '

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021 yilinda 2020
yilina kiyasla %48 oraninda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%63 oraninda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Aracihik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, tiirev islemler aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldiracli islemler aracilik

- gelirleri ve yabanci menkul kiymet aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda aracihik
gelirlerinin %72,03’1i hisse senedi aracihik gelirlerinden, %18,22’si tiirev iglemler aracihik
gelirlerinden, %9,64°i kaldiragli islemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul _
- kiymet aracilik gelirlerinden, %0,03’tt SGMK aracilik gelirlerinden olusmaktadir. 2022 yilinda
aracilik gelirlerinde meydana gelen artig biiylik Olglide Al Capital miisterilerinin pay
piyasasinda artan iglem hacimleri paralelinde hisse senedi aracilik gelirlerinde meydana gelen
artigtan kaynaklanmaktadur. '

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin oIarak Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4
ortaklidin paylarimin ilk halka arzina arac111k edilmis ve soz konusu halka arzlarin toplam
biiyiikliigti 460.446.011 TL olarak gergekle$1rken 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin itk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigii 493.400.000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortaklign,
2022 yihinda ise 2 halka ac¢ik ortaklifin serniaye' artirimina aracihik islemleri kapsaminda
faaliyet gosterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr onemli &lgtide artmugtir. 2020 yilinda %1 olan kurumsal ﬁnansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri igindeki pay1 2021 yilinda %17, 2022 yilinda 1@@2&;]@ gglaégfal@‘
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menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerrtit faiz gelirlerindeh
olusurken, hisse senedi degerleme artiglar1 ise Sirket portfoylinde bulunan ve gercege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarimn degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olusmaktadir. Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gerceklesirken, 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %267 oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %381 oraninda artarak 767,0 milyon TL’ye yiikselmistir.
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2020 — 2022 yillar1 arasinda Sirket’in briit karini olusturan kalemler i¢inde diger gelirlerin pay1
onemli dlgtide artmis ve diger gelirlerin briit kar igindeki pay1 2020 yilinda %29,34 oraninda,
2021 yilinda %58,81 oramnda, 2022 yilinda ise %76,68 oraninda gergeklesmistir. 2020 —2022
yillar1 arasinda diger gelirler iginde hisse senedi degerleme artiglarinin payinin 6nemli 6l¢iide
artt1g1 goriilmekte olup, 2022 yilinda Al Capital’in diger gelirlerinin %57’si faiz gelirlerinden,
%43°{i hisse senedi degerleme artiglarindan olu$mai<tad1r.

Sirket’in 2020 yilinda 35.416.787 TL olan genel yonetim giderleri 2021 yilinda %37 oramnda
artarak 48.447.935 TL, 2022 yilinda ise %83 oraminda artarak 88.783.948 TL olarak
gerceklesmistir. [zahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in genel yonetim
giderlerinin en dnemli unsuru personel giderleri olmustur. Bu kapsamda, personel giderlerinin
genel yonetim giderleri igindeki pay1 2020 yilinda %38,16, 2021 yilinda %49,97, 2022 yilinda
ise %42,22 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2020 yilinda 30.188.215 TL olan pazarlama giderleri 2021 yilinda %68Jg1;aps1nda |
artarak 50.712.593 TL, 2022 yilinda ise %97 oramnda artarak 99.785 ;#SAQTE,. r-}lafi*a
gerqeklesmlstu Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla Slrkg*fn My
i bo saypayirigiderlerigflmpustur. Bu kapsam}dq, \w:\;agh
~ &

juE‘\,KU% DEGERLYR 3. 02 taim I -p‘? 'e«ifq?.;o\q 4
rfiidere Cao Elt¥ntepe” (WM ~tiderg Cad. (Leverf Plaza }é PR, o P
Ie :(ap: N0:29 §iglig#”t albc o173 Ig Kapr 9229 SR / fstanbul ""%RSN"‘
‘D.. 388 004 36 21 Tic} Zidcirlikuyu V.D.. 388 004 36 21 "Xg-\ N‘)?70189 '&'ﬁws*

‘0£88004352100015  wwy/ a1c ,.j 5 Lom.tr Vi¥rsis [0388004352100015  www.NQ Yel.comutr




giderlerinin pazarlama giderleri igindeki pay: 2020 yilinda %81,25, 2021 yilinda %47,98, 2022
yilinda ise %43,98 olarak gergeklesmistir.

fzahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirlerinin baglica unsurlart kur fark gelirleri ile BIST ve VIOP borsa pay1 gelirlerinden
olusmaktadir. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo. donemleri itibariyla esas
faaliyetlerden diger gelirlerin kirtlimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

. 1 Ocak- 10cak- - 10Ocak- |
: PN L e ' 31 Arahk 2022. . 31 Aralk 2021 31 Arahk 2020
Kur fark1 gellrlerl 70.521.391 29.896.532 10.679.071
BIST ve VIOP borsa pay1 gelirleri 52.299.181 26.080.789 22.404.446
Konusu kalmayan karsiliklar 1.447.636 794.832 701.278
Diger 2.593.394 415.414 1.206.252
Toplam ' 126.861.602 57.187.567 34.991.047

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderlerinin baghca unsurlari kur farki giderleri, yurtdist komisyon gideri, reeskont
giderleri, ceza kar§1hk giderleri ile diger gider ve zararlardan olugmaktadir. Izahnamede yer
almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin kirilimi
asagldakl tabloda yer almaktadlr

(TL) ' | .ﬂl‘-_()cak.' B f' . 10¢ak-" "~ ~1'0Ocak-"
’ ik LT T 31 Arahk 2022 31 Arahk2021 31 Arahk 2020°
Kur fark1 glderlerl 36.411.668 22.356.703 10.785.689
Yurtdigt komisyon gideri 17.333 33.400 9.029
Reeskont giderleri - 51.402 13.353
Ceza karsilik giderleri 28.180.588 ‘ 2.921.934 -
Diger gider ve zararlar 3.139.329 2.538.296 468.450
Toplam 67.748.918 27.901.735 11.276.521

Sirket’in izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibartyla finansal gelirleri
mevduat faiz gelirleri, temettit gelirleri ve adat gelirlerinden olusurken, finansal giderleri faiz
gideri, adat giderleri-ve teminat mektubu komisyonlarindan olusmaktadir. [zahnamede yer
almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla finansal gelirler ile finansal giderlerin kirilimu

asag1dak1 tablolarda yer almaktadlr

Fmansal Gehrler TL 7.1 Ocak- " - - 1Ocak- - *1'0cak- " |
ST 31 Arahk 2022 .- 31 Arahk 2021 .31 Arahk 2020

Mevduat faiz gellrlerl 3.811.380 5.550.932 2.611.400

Temettii gelirleri 1.049.010 864.954

Adat gelirleri 1.025.847 260.099

Diger 1.036.038 252.923

6.922.275 , 6.928.908
Al LAPTTAL YAIRIM
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T " 10Ocak- - 1 Ocak- " 1. Ocak-
Finansal Giderler TL . 31 Aralik 2022 . 31 Arahk 2021 31 Aralk 2020
Faiz giderleri 140.398.860 42.887.026 12.885.140
Adat giderleri 14.856.764 14.563.727 535.547
Teminat mektubu komisyonlari 29.214 1.006.349 631.546
Diger 3.997.596 891.272 -
Toplam 159.282.434 59.348.374 14.052.233

Esentepg/Maiyy/ 8

ok 17

66%

73,2 467,5
N 138,8

2020

2021 2022

e Net Donem Kari{milyon TL) Bl Toplam Ozkaynaklar{milyon TL)

S Toplam Aktifler{milyon TL) emaes (Jzkaynak Karlhig)

Yukarida detaylandirilan faaliyetler sonucunda, Sirket’in 2020 yilinda 73.169.578 TL olan net
dénem kar1 2021 yilinda 2020 yilina kiyasla %47 artisla 107.847.238 TL olarak, 2022 yilinda
ise 2021 yilina kiyasla %430 artigla 571.394.385 TL olarak gergeklesmistir. Al Capital’in
ozkaynak karliligt 2020 yilinda %53 olarak gergeklesirken, 2021 yilinda %36’ya gerilemis,
2022 yilinda ise %66’ya yiikselmistir. 2021 yilinda 6zkaynak karlilifinin gerilemesinin baslica
sebebi 2021 yilinda gergeklestirilen 50.000.000 TL tutarinda nakit sermaye artis1 sonucunda
Sirket’in 6zkaynak biiyiimesinin net kar biiyiimesinden yiiksek olmasidir. 2022 yilinda ise
Sirket’in ozellikle gergege uygun deger farki kar/zararda izlenen finansal varliklarinm
degerlerindeki ve miisterilere menkul kiymet islemlerine iligkin tahsis edilen kredilerden elde
edilen faiz "gelirlerindeki yiiksek artis sonucunda donem karmdaki artisgin  6zkaynaklar
toplamindaki artistan oldukga yiiksek olmast ile dzkaynak karhli1 %66’ya ylkselmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen oOnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin ag:nklama

Slrket in 2020 y111nda 3,3 milyar TL olan hasilat1 2021 yilinda 2020 y111na i}g,yas,lgb%%
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itibartyla Sirket’in hasilatinin ana hizmet bagliklar: altmdéki kirlimina asagidaki tabloda yer -

verilmektedir:
Hasilat (TL) 2022 % - 2021 % 2020: %.
Satis Gelirleri 14.220.054.905 93,81 6.114.146.608 | 95,77 | 3.161.229.836 | 97,02
Hisse Senetleri 9.983.814.378 65,86 5.423.981.794 | 8496 | 2.949.362.501 | 90,52
Finansman Bonolar1 4.232.904.585 27,92 689.575.740 10,80 211.867.335 6,50
Diger Menkul Kiymetler 3.335.942 0,02 589.074 0,01 - - -
Hizmet Gelirleri 171.981.045 1,13 110.328.862 1,73 53.738.471 1,65
Aracilik Geliri 143.808.477 0,95 88.205.740 138 59.549.149 1,83
- Hisse Senedi Araciik Gelirleri 103.582.912 0,68 49.552.832 0,78 44,219.961 1,36
- Tiirev Islemler Aracilk Gelirleri 26.201.060 0,17 32.139.844 0,50 12.544.566 0,38
- SGMK Aracilik Gelirleri 36.973 - 7.111 - 10.774 -
- Kaldwagh Islemler Aracilik Gelirleri 13.864.376 0,09 6.473.391 0,10 2.761.610 0,08
- Yabanci Menkul Kyymet Aracihik Gelirleri 123.156 - 32.562 - 12.238 -
Kurumsal Finansman Gelirleri 24.580.043 0,16 19.294.825 0,30 3717.558 0,01
Diger Hizmet Gelirleri 10.242.755 0,07 8.444.515 0,13 2.458.359 0,08
Miisterilere Komisyon Iadeleri . (6.650.230) - (5.616.218) - (8.646.595) -
Diger Gelirler 767.030.745 5,06 159.506.866 2,50 43.404.868 1,33
Faiz Gelirleri 435.415.759 2,87 152.453.763 2,39 43.349.503 1,33
- Temerriit Faiz Gelirleri 32.596.527 022 7.972.995 0,12 5.512410 0,17
- Kredi Faiz Gelirleri 402.819.232 2,66 144.480.768 | 226 37.837.093 1,16
Hisse Senedi Degerleme Artislan 331.614.986 2,19 7.053.103 0,11 55.365 -
TOPLAM 15.159.066.695 100,00 6.383.982.336 | 100,00 | 3.258.373.175 | 100,00

Ihraggimin hasilati temel olarak satig gelirlerinden (portfoye gerceklestirilen hisse senetleri ve
finansman bonolari islemlerinden), hizmet gelirlerinden (aracilik gelirleri kurumsal finansman
gelirleri, diger hizmet gelirleri) ve diger gelirlerden (faiz gehrlem ve hisse senedi degerleme
artiglart) olugmaktadr.

Sirket’in hasilatimin  biiylik boliimiinti  olugturan satig gelirleri, Sirket’in portfoye
gergeklestirmis oldugu hisse senedi, finansman bonolari ve diger menkul kiymetler satimlarina
iligkin toplam hacmi vermektedir. Benzer sekilde, satiglarin maliyeti Sirket’in portfoye
gerceklestirmis olduBu hisse senedi, finansman bonolar ve diger menkul kiymetler alimlarina

iligkin toplam hacmi vermektedir.

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde, Sirket’in briit karin1 olugturulan
- portféye yapilan islemierden net satis kari, net hizmet gelirleri ve diger gelirlerin arasinda, faiz
gelirleri ve hisse senedi degerleme artiglarindan olusan diger gelirlerinin agirliinin énemli-
olgiide arttigt goriilmektedir. Diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili
menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artislar: Sirket portfdyi‘inde bulunan ve gercege uygun deger
fark: kar/zarar tablosunda izlenen Borsa’da islem goren paylarin degerlerinde meydana gelen
artis sonucu olugmaktadir. Sirket’in briit karint olugturan kalemler i¢inde, 2022 yilinda portfoye
yapilan islemlerden net satig karinin briit kar i¢indeki pay: %6,13, net hizmet gelirlerinin briit
kar i¢indeki pay1 %617,19, diger gelirlerin briit kar i¢indeki pay1 %76,68 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibarryla hizmet gelirleri'
aracilik gelirleri, kurumsal finansman gelirleri ve diger hizmet gelirlerinden olusmaktf 69
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gelirlerinden, %14’# kurumsal finansman gelirlerinden, %6°s1 ise diger hizmet gelirlerinden

olugmaktadir.

Aracilik gelirleri 2020 yilinda 59,5 milyon TL tutarinda gergeklesirken, 2021 yllmdél 2020
yilina kiyasla %48 orannda artarak 88,2 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla
%63 oraninda artarak 103,6 milyon TL’ye yiikselmistir. Aracilik gelirleri; hisse senedi aracilik
gelirleri, tiirev islemler aracilik gelirleri, SGMK aracilik gelirleri, kaldiragh islemler aracilik
gelirleri ve yabanci menkul kiymet aracilik gelirlerinden olusmaktadir. 2022 yilinda aracilik
gelirlerinin %72,03°li hisse senedi aracilik gelirlerinden, %18,22’si tlirev islemler aracilik
gelirlerinden, %9,64’1 kaldiragli islemler aracilik gelirlerinden, %0,09’u yabanci menkul
kiymet aracilik gelirlerinden, %0,03’it SGMK aracilik gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda

aracilik gelirlerinde meydana gelen artig biylk Olgiide Al Capital miisterilerinin pay

piyasasinda artan iglem hacimleri paralelinde hisse senedi aracilik gelirlerinde meydana gelen
artistan kaynaklanmaktadir.

Kurumsal finansman faaliyetlerine iliskin olarak, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 4.
ortaklifin paylarinin ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam
biiyiikliigii 460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin paylarinin ilk halka
arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigii 493.400.000 TL olarak
gerceklesmistir. Bunun yamsira, Al Capital tarafindan 2021 yilinda 7 halka agik ortakligmn,
2022 yilinda ise 2 halka agik ortaklifin sermaye artirnmina aracilik islemleri kapsaminda
faaliyet gOsterilmistir. 2021 ve 2022 yillarinda kurumsal finansman gelirlerinin net hizmet
gelirlerindeki payr onemli 6lglide artmigtir. 2020 yilinda %1 olan kurumsal finansman
gelirlerinin net hizmet gelirleri igindeki payi 2021 yilinda %17, 2022 yilinda ise %14 olarak

‘gergeklesmistir.

Sirket’in hasilati altinda yer alan diger gelirleri faiz gelirleri ve hisse senedi degerleme

- artiglarindan olugmakta olup, diger gelirlerin altinda izlenen faiz gelirleri miisterilerin kredili

menkul kiymet islemleri kapsaminda olusan kredi faiz gelirleri ile temerriit faiz gelirlerinden
olusurken, hisse senedi degerleme artiglar: ise Sirket portféylinde bulunan ve gercege uygun
deger farki kar/zarar tablosunda izlenen hisse senetlerinin ve yatirim fonlarinin degerlerinde
meydana gelen artig sonucu olugmaktadir. Diger gelirler, 2020 yilinda 43,4 milyon TL tutarinda
gergeklesirken; 2021 yilinda 2020 yilina kryasla %267 oraninda artarak 159,5 milyon TL’ye,
2022 yilinda ise 2021 yilina kiyasla %381 oraminda artarak 767,0 milyon TL’ye yiikselmistir.

_ 10.2.3. ihraceimn, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmda bllgller

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglari, digsal faktorleri de kapsayan bln}fﬂ Q@,}’é‘@n

etkileyebilecek onemli faktorler asagida yer almaktadir: R
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e Makroekonomik Ortam ve Doviz Kurlari

e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

e Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler

e Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullar

e Yatirimci Egilimindeki Geligsmeler

Sirket’in beklentilerini 6nemli 6lgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,

taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. bltimiinde yer almakta olup, s6z

konusu riskler disinda cari hesap yilt i¢inde beklentileri 6nemli dlciide etkileyebilecek egilim,

belirsizlik, talep ve yiikiimliilik veya olay bulunmamaktadir.

10.3. ihrag¢cinin borgluluk durumu

Borgluluk Durumu (31.12.2022) . " Tutar (TL).
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.564.776.753
Garantili/ Teminath 126.265.889
Garantisiz/Teminatsiz 1.438.510.864
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

(uzun vadeli)l’)or(;larm kisa vadeli kisimlari haric) 71.517.128
Garantili/ Teminath -
Garantisiz/Teminatsiz 71.517.128
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 1.636.293.881
Ozkaynaklar " 867.918.175
Odenmis/cikarilmis sermaye 100.000.000
Yasal yedekler 10.461.754
Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056
Net Bor¢luluk Durumu  Tutar (TL)
A. Nakit 1.273.972
B. Nakit Benzerleri 364.006.935
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar 434.489.875
D. Likidite (A+B+C) 799.770.782

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar*

1.623.290.408

F. Kisa Vadeli Borglanmalar**

1.476.230.749

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

4.261.029

H. Kiralama Islemlerinden Borglar

1.557.444

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

1.482.049. 222
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N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K-+L+M)

6.865.573

O. Net Finansal Borgluluk (J+N)

-934.146.395

* Sirket'in faaliyetleri geregi ticari alacaklarimn finansal alacak niteliginde olmasi nedeniyle kisa vadeli ticari alacaklar, kisa
vadeli finansal alacaklar bashig altinda dikkate alinmuigtir.
** Benzer sekilde, Sirket’in faaliyetleri geregi ticari borglart finansal borg niteliginde olmast nedeniyle, hsa vaa'elt
bor¢lanmalar bashigy altinda kisa vadeli bor¢lanmalarin yani swa ticari bor¢lar da dikkate alinmuigtir.
**% Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglardan olugmaktadwr.

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihragcinm Kkisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in fon kaynaklanmn

dagilim asaglda gostenlmlstlr

A1 CARITAL YATIRI

(TL).. - . 31122022 | % | 31322021 | % 31122020 |° %
KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 1.564.776.753 | 62,5% |588.233.083 | 65,8% | 325.928352 | 69,7%
Kisa Vadeli Borglanmalar 816.409.657 | 32,6% |224.452.003 | 25,1% | 133.340.530 | 28,5%
'glzs‘ifr;;;flde“ Borglanmalarin Kisa Vadeli 4261029 | 02% | 8.157.606 | 09% | 732047 | 02%
Ticari Borglar 661.378.536 | 26,4% |330.388.489| 37,0% | 128.585.191 | 27,5%
-Iligkili Taraflara Ticari Borglar 21.898 - 5.077.054 0,6% - -
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 661.356.638 | 26,4% |[325.311.435| 36,4% | 128.585.191 | 27,5%
Diger Borglar 11.787.973 | 0,5% | 3.595712 | 04% | 37.181.768 | 8,0%
-lligkili Taraflara Diger Borglar - - - - 34.595.339 7,4%
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11.787.973 0,5% 3.595.712 0,4% 2.586.429 0,6%
Donem Kart Vergi Yitkamliligi 24643943 | 1,0% | 12955475 | 1,4% | 22272529 | 4.8%
Kisa Vadeli Kargiliklar 42939247 | 1,7% | 6.670.834 | 0,7% 2.852.756 0,6%
V;gl“ihliaa‘;gfkls;gla“a“ Faydalara lliskinKisa | gg7 9g5 | 19 | 05937 | 0,1% | 440814 | 0.1%
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 40.956.962 | 1,6% | 5.864.897 | 0,7% 2.411.942 0,5%
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 71517.128 | 29% | 8.695.590 | 1,0% | 2.806.817 | 0,6%
Uzun Vadeli Borglanmalar 6.865573 | 0,3% | 6.343.936 | 0,7% 2.092.204 0,4%
Uzun Vadeli Kargiliklar 2.881.721 | 0,1% | 1.193.247 | 0,1% 678.404 0,1%
| V;i?f;“;gf‘klsflma“ Faydalara lligkin Uzun {5 gg1 751 | o106 | 1193247 | 01% | 678404 | 0.1%
Ertelenmis Vergi Yiikiimlitligi 61.769.834 | 2,5% | 1.158.407 | 0,1% 36.209 -
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1.636.293.881 | 65,3% |596.928.673 | 66,8% | 328.735.169 | 70,3%
OZKAYNAKLAR 867.918.175 | 34,7% [296.625.805| 33,2% | 138.792.643 | 29,7%
Odenmis Sermaye 100.000.000 | 4,0% {100.000.000| 11,2% | 50.000.000 | 10,7%
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 10.461.754 0,4% 5.210.932 0,6% 1.364.512 0,3%
Gegmis Yillar Karlar / (Zararlarr) 182338453 | 73% | 79.742.037 | 8,9% | 10.418.879, | 2.2%
Net Dénem Kar: 571394385 | 22,8% |107.847.238 | 12,1% P78 b 157%,
TOPLAM KAYNAKLAR 2.504.212.056 | 100,0% | 893.554.478 | 100,0% | 67.527.812-.} 100,054,

RS A\ 25
\;AS\"%"%“ W JE & ‘5‘\‘”

o e
&g 'th‘r“

02 laim e,

Bl k No: 113 |¢ $\apl No J ‘fl 1 / lsxunb.ﬂ

Al 4 Y ’
i is 0 fh005352100015 Wiz capiial.com.tr Zi, “"“"L’” vD.



31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket’in toplam yikiimliiliikleri, 1.564.776.753 TL tutarndaki
kismu kisa vadeli, 71.517.128 TL tutarmndaki kismu uzun vadeli olmak fizere toplam
1.636.293.881 TL’dir. Sirket’in fon kaynaklar agirlikli olarak kisa vadeli ytikiimliilikler ve
6zkaynaklardan olusmaktadir. Ozkaynaklar igerisinde en onemli payr dagitilmayan gegmis
yillar karlar1 ve net donem kari olusturmaktadir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde en 6nemli
payi ise kisa vadeli bor¢lanmalar ile iligkili olmayan taraflara ticari borglar olusturmaktadir.
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli bor¢lanmalarimin %84’ {inii finansman bonusu
ihraglarindan borglar olusturmakta olup, Al Capital’in izahname tarihi itibarryla tedaviilde
bulunan borglanma araglarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

‘Al Capital’in Izahname Tarihi itibartyla Tedaviildeki Bor¢lanma Araglar
ISIN Kodu I ‘ihrac; Tarihi -_ VaflerTarihi | Ihra¢ Tutan (TL) Fé;l:sg';zl;l

TRFA1CP42322 24.10.2022 21.04.2023 50.000.000 28,50
TRFA1CP42348 20.01.2023 28.04.2023 100.000.000 31,00
TRFA1CP52313 24.11.2022 22.05.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP52321 01.12.2022 29.05.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP62312 16.12.2022 13.06.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP72311 06.01.2023 04.07.2023 75.000.000 29,00
TRFA1CP82310 03.02.2023 01.08.2023 25.000.000 30,00
TRFA1CP82328 03.03.2023 29.08.2023 75.000.000 31,00

11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla nakit akis tablolar

asagida Ozetlenmektedir:

.| NAKIT AKIS TABLOSU (TL) 31.12.2022 4 31.12.2021 31.12.2020 “
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari (210.427.123) 35.945.282 (84.252.636)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari . (13.189.977) (26.085 .678) (1.927.225)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 450.281.472 112.117.161 76.189.524
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalig) 226.664.372 121.976.765 (9.990.337)
Déonem basi nakit ve nakit benzerleri 138.616.535 16.639.770 26.630.107
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 365.280.907 138.616.535 16.639.770

Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibartyla isletme faaliyetlerinden nakit
akislarinda faaliyetler sonucunda elde edilen dénem kari ile isletme sermayesindeki degigimler
belirleyici unsurlar olmustur. Sirket’in isletme faaliyetlerinden 2020 yilinda 84.252.636 TL
tutarinda nakit ¢ikist gergeklesirken, 2021 yilinda 35.945.282 tutarinda net nakit girisi, 2022
yilinda ise 210.427.123 nakit gikig1 gergeklesmistir. 2022 yilinda isletme faaliyetlerinden nakit
¢ikislarindan en ©nemli etken isletme sermayesi ihtiyaglar kapsammda 778. 16§J:7QLL;IL
tutaridaki nakit ¢ikis1 olmustur.
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faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarmin negatif olmasimin baglica nedeni maddi duran
varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari olup, ozellikle 2021 yilinda Esentepe -
Mabhallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap: No: 29 Sisli/Istanbul
adresindeki 1946 ada 135 parseldeki 8.519,23 m? ofisin 19.500.000 TL bedel ile Sirket’in
biiytiyen faaliyetlerinin gerektirdigi fiziki mekan ihtiyaglarini kargilama amaciyla satin alimig
olmasi yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikiglarinin baglica unsurlarindan olmustur.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden nakit akislari, izahnamede yer almasi gereken finansal
tablo doénemleri itibariyla pozitif olarak ger¢eklesmistir. S6z konusu dénemlerde finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarinin pozitif olmasinin baghca unsuru ihrag edilen
borglanma araglarindan saglanan nakit girisleri olmustur. 2022 yilinda ibrag edilen bor¢lanma
araglarindan 1.237.803.855 TL tutarinda nakit girigi, 762.103.000 TL tutarinda nakit ¢tkist
gergeklesmis olup, bu kapsamda 2022 yilinda ihrag edilen borglanma arag:larmdan 475.700.855
TL net nakit girisi saglanmigtir.

Yukarida 6zetlenen nakit hareketlerinin sonucunda, Sirket’in dénem sonu nakit ve nakit
benzerleri 2020 yil sonu itibariyla 16.639.770 TL, 2021 yil sonu itibariyla 138.616.535 TL,
2022 yil sonu itibariyla ise 365.280.907 TL olarak gergeklesmistir.

11.3. Fon durumu ve borg¢lanma ihtiyacit hakkinda degerlendirme:

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla borgluluk durumu
ile s6z konusu bor¢larin ozkaynaklara orami asagidaki tabloda gdsterilmektedir. - |

PILy o L L 31122022 0 31.12,2021 - 31.12.2020¢
Toplam Borglar . 1.636.293.881 596.928.673 . 328.735.169
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (365.280.907) (138.616.535)  (16.639.770)
Net Borglar ‘ 1.271.012.974 458.312.138 312.095.399
Ozkaynaklar 867.918.175 296.625.805 138.792.643

| Net Bor¢lar/Ozkaynaklar - L ‘ 146% - L185% T 0 225% |

Sirket’in izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibartyla net borglar artis

egilimindeyken 6zkaynaklarindaki artig oranimin borglarindaki artig oranindan daha ytiksek

olmas1 sonucunda, 31.12.2020 tarihi itibariyla %225 olan net borglar 6zkaynaklar oram

131.12.2021 tarihi itibariyla %155%e, 31.12.2022 tarihi itibariyla ise %146’ya gerilemistir.

Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen artisin en 6nemli unsuru, Sirket’in 2020 yilinda 73,2

. milyon TL .olan net dénem karinin 2021 yilinda 108,9 milyon TL’ye, 2022 yilinda ise 571,4
milyon TL’ye yiikselmesi olmustur.

. . . . - i ) ;’\K
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(TL) . 31122022 el 31.12.2021 31.f2.2020
Dénen Varliklar 2.439.273.061 851.508.753 452.463.975
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler | 1.564.776.753 588.233.083 325.928.352
Net isletme Sermayesi 874.496.308 263.275.670 126.535.623

Ihragginin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
¢ikacak ihtiyaclar i¢in yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullammina iliskin sinirlamalar hakkmda bilgi:

Sirket tarafindan izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar itibartyla verilen teminat,
rehin ve 1potek1er asagldakl tabloda yer almaktadlr ’
) - ’

31 Aralik 2022 31:Arahk 2021 31-Arahk 2020 | !

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adna Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen :
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam - - -
Tutar1
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis - - -
Oldugu TR1'lerin Toplam Tutar1
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutart - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1
ii. B ve C Maddeleri Kapsamma Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 '

374.482.284 150.325.000 71.450.880

73.600.000 21.500.000 32.600.000

448.082.284 171.825.000 104.050.880

Toplam

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla grup sirketleri -
lehine verm1s oldugu kefaletlerln detay1 agagidaki tabloda yer almaktadir:

[(TL) * 31'Aralik 2022 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020/
RTA Laboratuvarlarl 67.600.000 21.500.000 32.600.000
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 6.000.000 - -

Toplam 73.600.000 21.500.000 32.600.000

7%»;)
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihra¢inn
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan .
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen dnemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Al Capital, SPK’dan 26.01.2016 tarih G-038 (412) numaras: ile alinmig olan Genis Yetki
belgesine istinaden;

= Islem Aracihif Faaliyeti
»  Portfoy Aracilig1 Faaliyeti
»  Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracﬂlk Faaliyeti
" Yétlrlm Danigmanlig Faaliyeti
. = Bireysel Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti
»  Smurh Saklama Hizmeti
faaliyetlerini SPKn ve SPK’nun diizenlemeleri ¢ergevesinde yiiriitmektedir. .

Al Capital’in aracilik hizmetleri pay piyasasmnda alim satima aracilik, sabit getirili menkul
kiymet arz1 ve alim-satimi, varant-sertifika alim satimina aracilik, kaldiraghh alim-satim
islemleri, BIST Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasas: islemleri, tezgah {istil tiirev iglemleri ve
yatirim fonlar1 islemlerinden olugmaktadir. Al Capital, kurumsal finansman hizmetleri
kapsaminda ise ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artirimlari, pay alim teklifi
siiregleri, ayrilma hakki islemleri, sirket degerleme hizmetleri, birlesme, boliinme ve satin alma
iglemleri ve borglanma araci ihraglari konularinda hizmet vermektedir.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafindan yaymlanan Finansal Piyasa Ozet Verileri
cercevesinde yurti¢i yerlesiklerin 31 Arahk 2022 itibariyla yurtigi yerlesiklerin finansal
varliklarmin toplami 14.427.685 milyon TL’ye ulagmis olup, bu varliklarin 1.835.562 milyon
TL tutarmndaki kismm pay senetlerinden olugmaktadir. 2022 yil sonu itibariyla yurtigi
yerlesiklerin sahip oldugu pay senetlerinin toplam finansal varliklart i§indeki pay1%12,72 olup;
bu oran, 2021 y1l1 sonunda %6,76 olarak, 2020 yil1 sonunda ise %7,21 oraninda gergeklesmistir. -
Bu kapsamda, 2022 yilinda yurti¢i yerlesiklerin finansal varliklarinda paé;gaamgtésnmn
agirhiginin 6nemli derecede arttigi goriilmektedir. ,,sf‘" ""\% §.a &‘3‘2
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milyar TL islem hacmine gére %136,89 oraninda artisa karsilik gelmektedir. S6z konusu
donemde BIST-100 endeksindeki degisim karsilastirildiginda ise, 31.12.2021 tarihi itibartyla
BIST-100 endeksinin kapams degeri 1.857,65 olarak gerceklesirken, 2022 yilinda %196,57
artigla 30.12.2022 tarihi itibariyla 5.509,16 olarak gerceklesmistir. Vadeli islem ve opsiyon
piyasasina bakildiginda ise, 2021 yilinda 4.480 milyar TL olarak gerceklesen toplam islem
hacmi, 2022 yilinda %76,05 oraninda artarak 7.887 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sermaye
piyasalarinda islem hacimlerinin arttifi ve bunun da araci kurumlarin komisyon gelirlerine
olumlu yansidigi bu dénemde Sirket’in komisyon gelirleri de artan islem hacimlerinden olumlu
etkilenmisgtir. '

2022 yil1 pay senedi yatir1m01 sayisinda dnemli miktarda artigin meydana geldigi yillardan biri
olmustur. 2021 yil1 sonu itibartyla 2.355.070 kisi olan pay senedi yatirimcist sayisi, 2022
yilinda %60,65 oraninda artarak 2022 yili sonu itibartyla 3.783.487 kisiye ulasmistir. Pay
senedi yatirimer sayisindaki artig dzellikle 2022 yilinin son ¢eyreginde belirginlesmis olup,
2022 Eyliil ay1 sonunda 2.668.093 kisi olan pay senedi yatirime1 sayisinda yilin son {i¢ ayinda
1,1 milyon kisi arti meydana gelmistir. Bu durum Sirket'in aktif miisteri say1sina da yansimis
ve miigteri sayilarinda ciddi bir artig g6zlenmistir.

Kurumsal finansman faaliyeﬂeri agisindan bakildifinda ise, 2022 yilinda halka arz edilen
ortaklik sayisinda ve ilk halka arzlar ile toplanan fonlarin bitytikligtinde 2021 yilina kiyasla
sinirl: bir azalma goriilmektedir. 2021 yilinda 52 ortakligin paylarinin ilk halka arzinda toplam
21,6 milyar TL halka arz biiyiikltigiine ulasiimigken, 2022 yilinda 40 adet ortakligin paylarinin
ilk halka arz1 gergeklesmis ve ilk halka arzlarin toplam biiyiikltigii 2022 yilinda yaklasik 19,3
milyar TL olarak gerceklesmistir. A1 Capital’in halka arza aracilik faaliyetleri kapsaminda
2021 yilinda 4 ortakligin paylarnm ilk halka arzina aracihik edilmis ve s6z konusu halka
arzlarm toplam biiyiikligii 460.446.011 TL olarak gerceklesirken, 2022 yilinda 3 ortakligin
paylarinn ilk halka arzina aracilik edilmis ve s6z konusu halka arzlarin toplam biiytikliigii
493.400.000 TL olarak gerceklesmigtir.

13.2. Thraccimin beklentilerini onemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler.veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performans1 ve faaliyet sonuglari, digsal faktérleri de kapsayan bir dizi faktérden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarim etkilemis veya
etkileyebilecek 6nemli faktorler asagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum
e Makroekonomik Ortam ve Déviz Kurlan
e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

e Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktorler
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e Yatirimei Egilimindeki Gelismeler

Sirket’in beklentilerini 6nemli ol¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. bdliimiinde yer almakta olup, s6z
konusu riskler diginda cari hesap yilt i¢inde beklentileri dnemli dl¢iide etkileyebilecek egilim,
belirsizlik, talep ve yiikkiimliiliik veya olay bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi

14.1. ihrac¢emm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.
14.2. Ihragemin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.
14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
- Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigna iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyla
hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:

- Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIiM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraccimm genel organizasyon semast:

Al Capital’in organizasyon semasi asagida verilmektedir:
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15.2. idari yap::
15. 2 1 Ihragglnm yonetlm kurulu uyelerl hakkmda bilgi:
: ’ Son 5 Yllda ‘ ":< . ) . ) } SermayedekiPayl i
T SV i | Ortakiikga - | GOrevSitresi - j—— o
-Ad1Soyadr | "' Gorevi | Ts Adresi Ustlendigi ° * /Kalan Gorev D R
R R e LT i ” , " Siiresi - 10T | (%)
. Gorevler. - N : - e
. ; Yonetim Levent Plaza | Yénetim Kurulu
Ayse TERZI Kurulu . et - 3Y1/2Yid11 Ay - -
Sisli Istanbul Uyesi .
Bagkam
Fatma Yonetim Levent Plaza | Yonetim Kurulu
KARAGOZLU | Kurulu Uyesi | Sisli Istanbul Uyesi 3Yil/2vil 1l Ay 3‘00(_)'000 3,00
. . Yonetim Kurulu
Mehmet Selim Yonetim Levent Plaza . _
TUNCBILEK | Kurulu Uyesi | Sisli Istanbul Uye51'/ G inel 3vil/zvilll Ay i )
Miidiir
Bagimsiz Levent Plaza
Kemal SAHIN Yonetim A - 3Yil/2Y1l11 Ay L. -
.| Sisli Istanbul
Kurulu Uyesi { . A
Bagimsiz Levent Plaza
Hakan GUGLU Yonetim <1 Istanbul - 3Yil/2Yil11 Ay - -
Kurulu Uyesi Sisli Istanbu .
@,f@m‘%-f)m_ 4’\,3‘,‘_
‘ Yonetim I I
Mehmet Serkan | Kurulu Uyesi | Levent Plaza Yonetim Kurulu K% A
. s Uyesi / Genel 3Yil/2Y1d 11 A CRTR
ESENPAK /Gengl | Sisli Istanbul Midir R ( N[BT
/l& z‘ 2 i3 k./ 57 g
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Sirket’in 12.01.2022 tarihli yonetim kurulu toplantisinda; Sirkette vekaleten Genel Miidiir
olarak gdrev yapan Mehmet Selim TUNCBILEK'in bu gérevinin sonlanmasina ve Mehmet
Serkan ESENPAK'1n Sirket’in Genel Miidiirii olarak atanmasina karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 20.01.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda
3 yilligina gorev yapmak lizere se¢ilmislerdir.

‘15. 2 2. Yonetlmde s6z sahibi olan personel hakkmda bilgi:

S . ' : 'Sermaye Pay1.
AdlfSoyadl = Giirevi_ Is:Adresi Son S Yﬂda Ihracgnda' R =
R AR o - Ustlendigi Gorevler (TL) | (%)
Mehmet Serkan . Levent Plaza Sisli f e '

ESENPAK Genel Mudu-r istanbul Genel Miidiir - -

15.2.3. Thragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrageimin kurucular: hakkinda bilgi:
Sirket 16.11.1990 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thraccimm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracg1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi: ’

Yoktur.

15.3. Ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim

ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

' Adi-Soyadi [ edrei Teortbes “Egitim Durumu:
Ayse TERZI Yonetim Kurulu Bagkani 29 Lisans
Fatma KARAGOZLU Yonetim Kurulu Uyesi 34 Lisans
Mehmet Selim TUNCBILEK Yonetim Kurulu Uyesi 33 Yiiksek Lisans
Kemal SAHIN _ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 31 Lisans
Hakan GUCLU Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 26 - Doktora
Mehmet Serkan ESENPAK | Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir 28 Lisans

Ayse TERZI — Yonetim Kurulu Bagkant

25.08.1968 tarihinde Antakya’da dogmustur; Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. 1994 yilinda Bagkent Menkul Degerler A.S.’de Hukuk Miigaviri olarak goreve
baslamis olup, 2008-2011 yillar1 arasinda bu kurumda Yonetim Kurulu. tiyeligi gorev“lgge
bulunmustur. Yaklagik 19 yildir Sermaye Piyasalarmin igerisinde bulunmasi nedeﬁy@le I@tanb}ﬂg.

Ticaret Mahkemelerinde bilirkisi olarak gdrev yapmakta olup ayni1 zamanda Il\Q[’KEB‘”nglgtggnaz111(‘%&~
ak gesitli gorevier almaktadir. 2006 yilinin Subat ay1ndan§1t1ibairen\, a},sk\prﬁ 3
A,;
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Menkul Kiymetler Yatirim Ortaklign A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyeligi ve Genel Miidiirliik
gorevlerini tistlenmistir. 2011 y1linin ABustos ayinda ticari unvam Giiler Yatirim Holding A.5.
olarak degistirilen sirkette Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gérevlerine devam
etmektedir.

' Ayrica Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, ICG Finansal
Danigmanlik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Urtinler Ilag ve
Makine Sanayi Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmaktadr.

Fatma KARAGOZLU - Yénetim Kurulu Uyesi

20.07.1956 tarihinde Kirklareli’nde dogmustur. Tekirdag Yiiksek Ogretmen Lisesi, Manisa
Spor Akademisi Brang Ogretmenligi ve Isletme 6n lisans egitimleri almigtir. 1989 yilinda
Istanbul Mustafa Yilmaz Menkul Degerler’de kurucu ortak, yonetim kurulu iiyesi olarak
sermaye piyasalari kariyerine baglamigtir. 1999-2005 yillarinda Ulus Menkul Degerler A.S.’de
Genel Miidiir gorevini tistlenmistir. 2005°ten 2014’ kadar yine Ulus Menkul Degerler A.S.’de
yonetim kurulu bagkan vekili olarak gorev yapan Karagézlii, 2015 yilindan bu yana A1 Capital
Yatirnm Menkul'Degerler’de‘ yonetim kurulu tiyeligi gorevini stirdiirmektedir.

~ Mehmet Selim TUNCBILEK — Yénetim Kurulu Uyesi

1988 yilinda Istanbul Universitesi Tktisat Fakiiltesi Maliye Bolimi’nde lisans, 1989 yilinda
Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesinde yiiksek lisans egitimini tamamladiktan sonra,

1990-1992 Béhadlr Menkul Degerler A.S. Borsa Uye Temsilciligi

1992-1994 Alan Menkul Degerier A.S. Borsa Uye Temsilciligi

1994-2007 Form Menkul Degerler A.S. Genel Miidir Yardimethigt

2007-201 1 Baskent Menkul Degerler A.S. Genel Mﬁdﬁr‘Yardlmcﬂlgl

2012-2013 Tag Yatirim Ortakligs A.S. Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

2013-2019 Dagi Yatinm Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

2019-2019 Dagi Giyiﬁl Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi / Mali Isler Koordinatorii
Eyliil 2021 — Ocak 2022 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. / Genel Midiir (V ekaletén)

gorevlerini yerine getirmis ve hali hazirda Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ybnetim
kurulu iiyesi gérevini ylirtitmektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi, Tahvil ve Bono Piyasasi ve Hisse Senedi Piyasas1 Uye
Temsilei Belgeleri ile SPL Diizey III Lisansi, Tiirev Araglar Lisansi, Kurumsal Yo6netim
Derecelendirme Lisansi, Kredi Derecelendirme Lisanst ve Gayrimenkul Degeplerpdi él
belgelerine sahiptir. 2013 yilindan bu yana Adalet Komisyonu biinyesinde ﬁg ‘é%j,,ve‘ S%ﬁﬁ’a
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Kemal SAHIN — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

1987 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararast iliskiler Boliimiinden
mezun olan Kemal SAHIN evli ve bir gocuk babasidir, 1992 yilinda T.Vakiflar Bankasinda
Teftis Kurulu Bagkanliginda Miifettiy Yardimcisi olarak goreve basladi. 1995 yilinda
Vakifbank Istanbul Menkul Kiymetler Merkezinde Miidiir Yardimcisi, 1997-2000 yillar
arasinda Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S’de Miidiir olarak gorev yapti. 2000-2004 yillart

arasinda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$’de Genel Mudiir Yardimeilig1 yapti. 2004 yilinda

Vakifbank Levent Sube Midiirliigii gorevine getirilen SAHIN, 2006 yilinda Vakifbank
Marmara Boélge Miidiirliigline atand1. 2007 yilindan itibaren sirasiyla Vakifbank biinyesinde,
fstanbul 2.Bslge Miidiirligi, Istanbul 4.Bslge Miidiirliigii gorevlerinde bulundu. 2008-2012
yillar1 arasinda Giines Sigorta A.$’de Denetgi olarak gorev yapti. 26.04.2011-28.08.2015 yillar:
arasinda Istanbul l.BtSlge. Mudiirltigti gorevinin yani sira 2015 tarihinde Vakif Portfoy
Yonetimi A.S de Yonetim Kurulu Bagkanligi Gorevinde bulunmustur. 01.09.2015-17.08.2020
yillar1 arasinda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.$’ne Genel Miidiir ve aynm1 zamanda ve
Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev yapmugtir. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S de gérev
yaparken ayrica 11.07.2018 -17.08.2020 yillari arasinda Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji
Gelistirme Bolgesi Saglik Teknokenti A.S. sirketinde Yonetim Kurulu Uyesi olarak da gorev
yapmusgtir. ’

Hakan GUCLU —Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1973 yilinda Ankara’da dogmuémr. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Iktisat
Boliimii'nden 1996 yilinda mezun olmustur. T.C. Hazine Miistesarl131 Ekonomik Aragtirmalar
Genel Miidiirliigii’nde 1997 yilinda uzman yardimeisi olarak goreve baslamistir. Ayni yil Borsa
[stanbul A.S.'nin a¢tig1 sinavi kazanmig ve Kotasyon Miidiirliigti’'nde uzman yardimeisi olarak
gbrev almaya baglamigtir. Baguzman olarak ¢aligtign gorevinden 2012 yilinda ayrilarak kurdugu
Giiglii Finansal Danismanlik Ltd. Sti. ile bagimsiz sermaye piyasalari danigmanlig1 hizmetini
vermeye baslamustir. Yitksek lisansini Istanbul Ticaret Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisti,
Uluslararast Bankacilik ve Finans Béliimiinde 2005 yilinda tamamlamigtir. 2008-2009
yillarinda New York. Syracuse Universitesi, Whitman School of Management’da misafir
arastirmaci olarak gorev olarak 2008 yilt ABD Mortgage Krizi ile kurumsal yonetimin ABD ve
diinya uygulamalar konularinda arastirmalar yapmigtir. Doktorasim1 Marmara Universitesi
Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii Bankacihik Bolimii'nde 2010 yilinda tamamlamustir.
"Kurumsal Yonetim Uyum Derecelendirmesi" ve "Tiirkiye'de Kasim 2000 ve Subat 2001
Krizleri (Ingilizce)" isimleri iki adet kitabu ile ¢esitli gazete ve dergilerde yayinlanmis akademik
makalelerin bulunmaktadir. '

Mehmet Serkan ESENPAK — Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

1971 yihinda Istanbul’da dogan Mehmet Serkan Esenpak, 1994 y111nda Istanbulf‘ﬁfgrvegs&(
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Dégerler A.S.’de gbreve baglamustir. 24 yil ¢aligtigi Vakif Yatinm Menkul Degerler AS’de
cesitli birimlerde Uzman, Miidiir Yardimcisi, Miidiir ve son olarak Satig ve Pazarlamadan
Sorumlu Direktor olarak gorev almustir. SPL Diizey III ve Tiirev Araglar lisanslarina sahiptir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: '
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortaklimm halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
_ b R i | Gorevine Devam | Sermaye
Adi Soyadi | Sirket Unvani ~Gorevi  Edip Etmedigi | Pay1 (%
Giiler Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor -
RTA Laboratuvarlart Biyolojik
Uriinler flag ve Makine Sanayi | Yonetim Kurulu Uyesi | Devam ediyor -
Ayse TERZI Ticaret A.S. ‘
. . Yonetim Kurulu .
ICG Finansal Danigmanlik A.S. Baskan Vekili Devam ediyor -
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Yonetim Kurulu Devam edivor )
Ortakligi A.S. Bagkan Vekili ¥
Pardus Girigim Sermayesi Yatirm N N .
. Ortakliz AS. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor -
Mehmet Selim : - :
TUNCBILEK Dagi Yatirim Holding A.S. Yonetim Kurulu Uyesi | Devam etmiyor -
Dagi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. | Yonetim Kurulu Uyesi | Devam etmiyor -
- Yonetim Kurulu .
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. | Uyesi/Genel Midir | Devam etmiyor -
Kemal SAHIN Saglik Bilimleri Universitesi’ ‘ .
Teknoloji Gelistirme Bolgesi Saglik | Yonetim Kurulu Uyesi | Devam etmiyor -
Teknokenti A.S.

15.5. Son 5 y1lda, ihrag¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden

alinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu

ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;

kasten islenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle hapis cezasmna ya da

zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli-
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi

kartlarimin kotiiye kullamlmasiy, kacakeilik, vergi kacakciligi veya haksiz mal edinme

suclarindan dolayr ahnmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliiiiniin ve ortakhk isleri

ile ilgili olarak taraf olunan dava kondsu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim

bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, lhrag:(;mm mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetlmde ?ﬁm
¥
personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya mesle laglar
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Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 31.01.2019 tarih ve 2019/7 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; inceleme doéneminde miisteri tanima kuralina aykir1 uygulamalar nedeniyle 74.016
TL, inceleme déneminde, hesap iligkisi icine girilen kisi ve kurumlar hakkinda gerekli
aragtirmalarin yapilmamas1 ve Kurula bildirimde bulunulmamasi nedeniyle 49.344 TL,
inceleme déneminde i¢ kontrol diizenlemelerine aykir1 uygulamalar nedeniyle 24.672 TL idari
para cezasi uygulanmasina karar verildigi karhuya duyurulmugtur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 07.05.2020 tarih ve 2020/29 sayih biilteninde Al Capital
hakkinda; bir yatirimeiya ait internet islem sifresinin yatirumciya teslim edildiginin tevsik
edilememesi nedeniyle 26.049 TL idari para cezasl uygulanmasina karar verildigi kamuya
duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 13.07.2020 tarih ve 2020/43 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; ag13a satisla ilgili olarak mevzuatta yer alan hiikiimlerin ihlali nedeniyle 1.436.538
TL, Volatilite Bazli Tedbir Sistemi’ne iliskin hitkiimlerin ihlali nedeniyle 30.961 TL idari para
cezas1 uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 29.04.2021 tarih ve 2021/22 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; Kurul ve Borsa tarafindan Creditwest Faktoring A.§. (CRDFA) paymnda getirilen
internet tizerinden emir kabul edilmesi yasagina aykiri olarak ve gerekli tedbirlerin alinmamasi
suretiyle yatirime: emri gergeklestirilmesi nedeniyle 1.760.907 TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

~ Sermaye Piyasast Kurulu'nun 29.07.2021 tarih ve 2021/37 sayili biilteninde Al “Capital
hakkinda; bazi mﬁgtéri hesaplarinda gergeklestirilen agiga satis islemleri neticesinde ortaya
¢ikan temerriitler sonucunda takas borcunun tevdi edilememesi nedeniyle aym payda alim
yapan diger miisterilerin takas alacaklarimin gerceklesmemesi neticesinde Aract Kurum ve
Merkezi Kayit Kurulusu kayitlar1 arasinda mutabakatsizliklarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle
1.161.027 TL idari para cezas1 uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmugtur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 03.03.2022 tarih ve 2022/11 sayili biilteninde A1 Capital
hakkinda; Araci Kurum tarafindan bir miigteriye gerekli 6zkaynak tamamlama bildiriminin
yapilmamas1, miisterinin 6zkaynagimn stirdiirme oramimin altinda olmasina ragmen miisteriden
alim emri kabul edilmesi nedeniyle 586.969 TL, Aract Kurum’un miisterileriyle imzaladig
kredili menkul kiymetler gergeve sozlesmelerinin Seri: V, No: 65 sayili Teblig’e aykiri
hiikiimler igermesi nedeniyle 1.760.907 TL, Araci Kurum’un bir miisterisinin mali durumu,
genel profili ve meslegi, tecriibesi, geemis yatirim karakteri ile teminat durumu dikkate
alinmadan hesap agilarak islem ve kredi limitleri tahsis edilmesi nedeniyle 586.969 TL idari
para cezasi uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.06.2022 tarih ve 2022/32 sayil1 biilteni Aﬂ‘: C%pxggl
hakkinda; Kiler Gaynmenkul Yatirim Ortakhg1 A.S.’nin yeni pay alma hakkksgsrgm 1,14.]\2 2{)
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aciga satig islemleri yapilmasina imkan taminmasi nedeniyle 600.000 TL idari para cezasi
uygulanmasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.12.2022 tarih ve 2022/69 sayili biilteninde Al Capital
hakkinda; RTA Laboratuvarlart Biyolojik Uriinler flag ve Makine Sanayi Ticaret A.S.
(RTALB) tarafindan 13.03.2020 tarihinde saat 15:42:31’de Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yapilan 6zel durum agiklamasmin dncesinde ve sonrasmda RTALB pay
piyasasinda gerceklestirilen islemler ile ilgili olarak yapilan inceleme sonucunda igsel veya
stirekli bilgilerin kesinlegmesinden kamuya duyurulmasina kadar gegen siire igerisinde iglem
yapilmasi nedeniyle 24.645.743,12 TL idari para cezas1 uygulanmasina karar verildigi kamuya
duyurulmugtur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtili bilgi:

" Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yéonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
_ihracgidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, y6netimde s0z sahibi personel ile ihrage1 son 5 y1l icerisinde
kurulmus ise kurucularm ihraggiya kars:1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlari arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yiilietimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalar1 icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

© 15.9.2. Thragemin ¢ikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariimm satisi konusunda belirli bir siire i¢cin bu Kkisilere getlrllmlg,,gslmrl%?alar
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'16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap dénemi itibariyla ihraceinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhiklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler: |

Son yillik hesap donemi olan 01.01.2022-31.12.2022 dénemi itibariyle fhragei’min ySnetim
kurulu tiyeleri ile yoneticilere saglanan faydalar, ticret, huzur hakki ve benzeri menfaatler
toplamu1 6.423.880 TL’dir.

'16.2. Son yilhk hesap donemi itibariyla ihracgimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde

soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek i¢in ihracgmm veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar: '

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccinmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi lle bu gorevde bulundugu doneme 1ll§k1n bllgller

o B ©.. <] Son5Yilda . | Gorev Siiresi :
“ ‘,Adl Soyaqi: o Giirei'i‘f‘ T _f_ * Ortakhkta "/ Kalan Gérev -
Ve B “ ... . | Ustlendigi Gorevler . Siiresi -~ - "
Ayse TERZI - Y&netim Kurulu Bagkani Yéne%r}rllels(iurulu 3Yil/2Yil 11 Ay
S I T Yonetim Kurulu
Fatma KARAGOZLU Yonetim Kurulu Uyesi Uyesi 3Yil/2Yil 11 Ay
Mehmet Selim . s T Yonetim Kurulu ‘
TUNCBILEK Yonetim Kumlu Uyesi Uyesi / Genel Mildiir 3Yil/2Yil 11 Ay
Kemal SAHIN Bagumsiz %‘;’;ﬁ‘m Kurulu - 3Yil/2 Yil 11 Ay
Hakan GUCLU Bagimsiz %‘;‘;:‘m Kurulu . 3Yil/2 Yil 11 Ay
Mehmet Serkan Yonetim Kurulu Uyesi/ | . Yo6netim Kurulu
ESENPAK Genel Miidiir Uyesi / Genel Miidiir | > Y11/2 Y111 Ay

* Sirket yonetim kurulu iiyesi Mehmet Selim TUNCBILEK Eyliil 2021 — Ocak 2022 déneminde Slrket’m genel
miidiirliigii gorevml_ yerine getirmistir.

Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 20.01.2023 tarihinde yapilan genel m Ianusmda
3 yilligina gérev yapmak lizere se¢ilmiglerdir.
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17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihracgi ve bagh ortakhklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yinetimde sz sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak Odemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim Kurulu iiyelerinin Sirket ile is iligkisinin sona ermesi halinde kendilerine saglanacak
bir fayda veya 6denmesi gereken bir tutar bulunmamaktadir. Sirket'in yonetimde s6z sahibi
personelinin is akdinin Sirket tarafindan feshedilmesi durumundd, 4857 sayih Is Kanunu
gercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak edilmis izin ticreti vb 6deme ylkiumlilugi ile is
s6zlesmesinden kaynakli 6deme yiikiimliiligii dogabilecektir.

17.3. Ihrag¢inin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diZer komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Sirket’in izahname tarihi itibariyla meveut y6netim kurulu {iyelerine iliskin bilgiler yukarida
‘sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanmasi komitesi
ve kurumsal yﬁnefim komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iligkin olarak
hentiz Yonetim Kurulu Karar1 alinmamigtir. Dolayisiyla ilgili komitelerin Sirket paylarinin
halka arzim takiben SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yoénetim Tebligi’ne uyum g¢ergevesinde
ve bu Teblig’de belirtilen stirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka arzdan sonra
gerceklestirilecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi planlanmaktadir.
SPK’mn 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5 inci maddesinin dérdiincti firkas:
uyarinca, paylarimn ilk defa halka arz edilmesi-ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi igin
Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tigiincii
grupta yer alan ortaklhiklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarmn borsada islem
gérmeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir.

17.4. Thracgmmn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket esas sozlesmesinin 14’iincii maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
uygulanmas1 zorunlu kilinan kurumsal yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gecersiz olup, esas
sOzlesmeye aykir1 sayilir.

SPK’nmn I1-17.1 sayitlh Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5’inci maddesinin dérdiincii fikras
uyarinca, “Paylarmn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamast
icin Kurula bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar
tictincii grupta yer alan ortaklklarin yiikiimliliiklerine tabi olacak olup, paylarimn borsada
islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibarzyl%gef‘e%}?‘f‘ﬁ?e@u
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baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu saglamast
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket paylarinin borsada islem gormeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyle Kurumsal Yonetim Tebligine uyum stirecini
tamamlamus olacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmeca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢inin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimel Iliskileri B&liimii tiim galismalarinda elektronik haberlesme ortamlarimi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir.

. - Yatirimcilara iliskin kayitlarin saglikls, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak,
- Yatimeilarin Sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde kargilamak,

- Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini
hazirlamak,

- Toplant: tutanaklarinin usuliine uygun tutulmas: amaciyla gerekli 6nlemleri almak,

- Kamuyu aydmlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek. -

Sirket’in, 11-17.1 sayili Kurumsal Yo6netim Tebligi kapsaminda paylarinn ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baslamasi i¢in Kurula bagvuran ortaklik olarak, yatirimer
iligkileri boliimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem
gérmeye baglamasindan itibaren alt1 ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada igslem gérmeye baslamaﬁndan itibaren alt1 ay1 gegmeyecek sekilde
en kisa stirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasim gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibarryla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlari ve cografi bdlge itibahyla personelin dagilimi
hakkinda aciklama: ‘

Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyle personél éaylsl 226 kisi olup, izahnamede yer almasi
gereken finansal tablo donemlerl 1t1bar1y1a personel dag111m1 asagidaki tabloda yer almaktadir:
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Personel Sayilar1 L 31.12. 2020 © 31322021 | 31.12.2022
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| Beylikdiizii Irtibat Biirosu 3 2 5
Bursa Irtibat Biirosu 1 2 2 -
Denizli Irtibat Biirosu 7 8 6
Eskisehir Irtibat Biirosu 1 2 2
Goztepe Irtibat Biirosu 10 10 10
Izmir Irtibat Biirosu 7 9 9
Kadik&y Irtibat Biirosu 3 2 1
Maltepe Irtibat Biirosu 2 2 -
Mersin Irtibat Biirosu 1 1 1
Zekeriyakoy Irtibat Biirosu 1 1 -
Ayvalik Irtibat Biirosu o - 1 -
Canakkale Irtibat Biirosu - 4 7
Edremit Irtibat Biirosu ' : - 2 1
Kirikkale Irtibat Biirosu - 2 2
Konya Irtibat Biirosu - 1 4
Zorlu Irtibat Biirosu - 5 6
Ankara Dumlupinar Irtibat Biirosu - - 2
Kayseri Irtibat Biirosu - - 1
Toplam | 157 196 226

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim kurulu uyelerlnln ihragemin paylarma ygnelik sahip olduklarl 0p51y0nlar
hakkinda bilgi: '

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrag¢¢inin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thrageimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolaylh olarak %S ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayri olarak gosterllmek kaydiyla ortakllk l‘gB!Sl veya

boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade: ‘f‘ «,xe,,
Sirket’in mevecut 100.000.000 TL ¢ikarilmis sermayesinin son genel kurulggaﬁhl /\951
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Dogrudan Pay 'sahipligiue iliskifxi;Bilgi '
I GUEEEE N o o Sermaye Payn/ Oy Hakkl
.?01! Ge'(l;(l)lg;l ;lalzlst)lba"yla | Izahname Tarlhl Itlbarlyla
Sermaye Payl : Sgrmaye - Oy Hakkl ' 'Sgrmaye Sermaye ‘ Oy Hakk1

SE00 LTI Y (TL) - | ‘Payr (%) | (%). | Payr(TL) | Payi(%) | (%) .
Giiler Holding 43.999.900 43,9999 44,69 | 43.999.900 | 43,9999 44,69
RTA Laboratuvarlari 43.000.000 43,00 43,00 43.000.000 43,00 43,00
ICG Finansal 10.000.000 10,00 10,35 10.000.000 10,00 10,35
Fatma KARAGOZLU 3.000.000 3,00 1,96 3.000.000 3,00 1,96
Murat GULER 100 0,0001 0,0001 100 0,0001 0,0001

TOPLAM 100.000.000 100,00 100,00 | 100.000.000 | 100,00 100,00

Al Capital sermayesinde %43,9999 oraminda pay sahibi olan Giiler Yatirim Holding A.S.’nin
sermayesindeki paylarinin ortaklar: arasindaki dagilimina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir:

- | Giller Holding Ortakllk Yapist 0 R Do
T R S e : : Sermaye Payl / Oy Hakkl
E A1 Capltal’m Son Genel Kurul Tarlhl ‘
i tibariyla (20 ol. 2023) R Izahname Tarlhl Itlbarlyla
Sermaye Payr Sermaye Oy Hakkl' Sermaye Payl Sermaye Oy Hakkl

EMA L T (TL) . [Payt ()] (%) - - (TL) Payi(%) | (%)
Murat GULER 13 .640.764,29 11,37 11,37 13.640.764,29 11,37 11,37
Hedef Portfoy Birinci Hisse '
Senedi (TL) Fonu 7.850.000 6,54 6,54 7.725.000 6,44 6,44
Asiye GULER 6.820.075 5,68 5,68 6.820.075 5,68 5,08
Diger/Halka Agik 91.689.160,71 76,41 76,41 91.814.160,71 76,51 76,51

TOPLAM 120.000.000 | " 100,00 100,00 120.000.000 100,00- 100,00

Al Capital sermayesinde %43 oramnda pay sahibi olan RTA Laboratuvarlari Biyolojik Urtinler

llac 've Makine Sanayi Ticaret A.S.’nin 'sermayesindeki paylarimin ortaklar1 arasindaki

dagilimina iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktad1r

RTA Laboratuvarlarl Ortakllk Yaplsl

: Ce Sermaye Payll Oy Hakkl
e i S '\ | Capltal’m Son Genel Kurul Tarlhl i
Adl S9yad1 T Itlbarlyla (0. 01.2023) Izahname Tal‘lhl Itlbanyla
\ Sermaye Payr »Sermaye Oy Hakkl 'Sermaye Payl ,-Sermaye Oy Hakkl
U@L [Pay (%) | (%) -~ (TL) Payi(%) | (%) -
ICG Finansal 11.203.369 11,20 36,58 11.203.369 11,20 36,58
Giiler Holding 10.851.449,71 10,85 36,33 10.851.449,71 10,85 36,33
Diger/Halka A¢ik 77.945.181,29 ,77’95 27,09 77.945.181,29 77,95 27,09
TOPLAM 100.000.000 100,00 100,00 100.000.000 = |  166:0(0%«:,100,00
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Al Capital sermayesinde %43 oraninda pay sahibi olan ICG Finansal Danismanlik A.S.’nin
sermayesindeki paylarimin ortaklar: arasindaki dagilimina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir:

ICG Finansal Ortakhk Yapis1 - = »
ST “ u Sermaye Pay1 / Oy Hakk1
o Al Capltal’m Son Genel Kurul Tarihi ot
Adi1 Soyads itibartyla (20.01.2023) | izahname Tal‘lhlvl‘tlbal‘lyla o
‘ ‘Sermaye Pay: | Sermaye | Oy Hakki| Sermaye Payr | Sermaye | Oy Hakki
- . (TL) Pay1 (%) | (%) (TL) Pay1 (%) | (%)
Giiler Holding 18.000.000 90,00 38,63 18.000.000 90,00 38,63
Murat GULER 2.000.000 10,00 61,37 2.000.000 10,00 61,37
TOPLAM 20.000.000 100,00. | . 100,00 20.000.000 100,00 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarma iliskin bllgl veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in halka arz dncesinde 100.000.000 TL olan ¢tkarilmis sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B) grubu nama paylara
ayrimgtir. Slrket sermayesindeki (A) ve (B) grubu paylarm ortaklar arasinda dagilim
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Ad1 Soyad1 / Ticaret Unvam | Pay Grubu.| Imtiyaz . | - Nominal Tutar (TL) (%)
Giiler Holdi (A) Var 6.072.000 6,07
tier Holdng (B) Yok 37.927.900 37,92
(A) Var 5.676.000 5,68
RTA Laboratuvarlari (B) Yok 37.324.000 37.32
. . (A) Var 1.452.000 © 1,45
ICG Finansal (B) Yok 8.548.000 8.55
Fatma KARAGOZLU (B) Yok 3.000.000 3,00
Murat GULER (B) Yok ‘ 100 0,0001
TOPLAM 100.000.000 100,00

Sirket esas stzlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
tiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 iiyeden olusan: yonetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan se¢ilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gdosterilecek
tiyelerin tamam bagimsiz liyeler disindaki tiyelerden olugur. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hitkkiimlere gére belirlenir.

Ayrica, Sirket esas stzlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ;s,@:»bt;:ﬁy akki
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19. 3 Sermayeyl tems1l eden paylar hakkmda bllgl

‘Nama/_ ' ) Toplam | Sermaye
Grubu I L Imtlyazlarm Tiirik Nominal Toplam (TL) |.. Z
amllmg . B o Dee. e Oram (%)
S _ e S eger (TL) “ ; ,
- Yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi ' .
A Nama -Genel kurul toplantisinda 5 1,00 13:200.000 132
oy hakkr imtiyaz1
B Nama Yoktur 1,00 86.800.000 86,8
‘ : TOPLAM 100.000.000 100

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
liyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 {iyeden olusan yonetim
kurulunun 3 tiyesi (A) grubu pay sahiplerinin gogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan se¢ilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
tiyelerin tamami bagimsiz tiyeler digindaki tiyelerden olusur. Diger Yonetim Kurulu tiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir. -

- Ayrica, Sirket esas s6zlesmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olagantistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir payin ise bir oy hakk:
vardir.

Sirket esas sdzlesmesinde (B) grubu paylara tanminmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket sermayesindeki 13.200.000 TL nominal degerli imtiyazl1 (A) grubu paylarin 6.072.000
TL nominal degerli kismi Giiler Holding’e, 5.676.000 TL nominal degerli kism: RTA
Laboratuvarlari’na, 1.452.000 TL nominal degerli kism1 ICG Finansal’a aittir. Imtiyazlar
hakkinda detayli bilgi izahnamenin 21.15. numaral1 béliimiinde yer almaktadur.

19.4. ihraccinmn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayl olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyada, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kotiiye kullanilmasin engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Sirket’in SPKn’nun 26’nc1 maddesi gergevesinde yonetim kontrolii, sahip oldugu (A) ve (B)
grubu paylar ve bagli ortakliklar1 RTA Laboratuvarlari ve ICG Finansal’in sahip oldugu (A) ve.
(B) grubu paylar ile Sirket’in oy haklarinin yarisindan fazlasina sahip olan Giiler Holding’e
aittir. ‘

Sirket’in yonetim hikimiyetinden kaynaklanan giictin kétiiye kullanilmasim engellemek i¢in
TTK, SPK diizenlemeleri ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri disinda alinan tedbirler

bulunmamaktadir. _ Mfg‘”’ g““"%
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19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlas1 olan
gercek Kkisi ortaklarn birbiriyle akrabalk iliskileri:

Sirket’in sermayesinde veya toplam oy hakki i¢inde dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
herhangi bir gergek kisi bulunmamaktadir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ger¢evesinde ayrintih agiklama: '

Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle iliskili taraflarla
yapilan iglemleri agagidaki tablolarda gosterilmis olup; islemlere iliskin detaylar ayrica 6zel
bag1m31z denetim raporunun 4 nolu dipnotunda belirtilmisgtir.

| (TL) : 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 | -
Tliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar - 5.529.213 375.704
- Giiler Holding - - 269.087
- RTA Laboratuvarlart ' - - 92.339
- ICG Finansal - 5.529.213 14.278
Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 6.296.000 150.500 6.714.300
- Giiler Holding - : - 1.195.300
- RTA Laboratuvarlart - - 5.320.000
- ICG Finansal - 150.500 199.000
- ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 6.296.000 - -
1liskili taraflara kisa vadeli ticari borglar 21.898 - 5.077.054 -
- Giiler Holding - 18915 -
- RTA Laboratuvarlar 21.898 5.035.974 -
- Al Yasam Bilimleri Ilag Tan Biyoloji ve San. A.§ - 22.165 -
Iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar - - 34.595.339
- Murat Giiler - - 33.775.000
- RTA Laboratuvarlar - - 820.339

Illsklll Taraflardan Elde Edilen Gelirler TL (1 Ocak 2022 - 31 Aralik 2022) '
| _ . Komisyon -~ AdatGeliri  KrediFaizi  Diger |

Giiler Yatmm Holding A.§. 379.106 87.563 92 -

ICG Finansal Danigmanlik A.S. 738 928.602 355.341 -
RTA Laboratuvarlart - 51.196 - - -
Murat Giiler 445.673 - 2.730.493 -
Asiye Giiler 2.822 - - -

Al Portfoy Yonetimi A.S. -- - - 9.500
Pardus Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig1 A.S. 3.786.629 - -- 9.500
Toplam 4.666.164 1.016.165 3.085.926 19.000
Tigkili | Taraﬂardan Elde Edilen Gehrler TL (1 Ocak 2021 - 31 Aralik 2021) ‘ ™ e S
| , Komisyon  Adat Geliri Kredl F‘ani‘l‘gu ‘H)iﬁe% | \%
Gl'jler Yatmm Holdmg AS. 1.923 1.136.772 |

437 1.305
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Murat Giiler 93.699 - 7.999 -
Asiye Giiler 15.257 - 8.409 -
Al Portfoy Yonetimi A. S - 3.000 - -
Al Girigim Sermayesi Yatirtm Ortaklifi A.S. - 3.000 - -
Toplam 155.695 1.225.980 31.334 -
[llsklll Taraﬂardan Elde Edllen GehrlerTL (1 Ocak 2020 -31 Aralik-2020) e IR o
Komisyon - Adat Geliri®  Kredi Faizi Diger
Guler Yatirim Holdlng A S 185 69.791 354 -
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 739 12.100 173.332 -
RTA Laboratuvarlan 110.814 177.116 - -
Murat Giiler 77.192 -- 149 -
Asiye Giiler 37.492 - 22.672 -
Al Yagam Bilimleri flag Tam Biyoloji ve San. A. S - - - 20.500
Toplam 226.422 - 259.007 196.507 - 20.500
*1.0cak- - 10cak- " 10cak-. -
31 Aralik 2022 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020 - -
S .~ Adat Gideri - Adat Gideri - -Adat Gideri- - -}
RTA Laboratuvarlari 10.026.648 9.170.486 524.097
Murat Giiler - 4.255.164 -
Giiler Yatinim Holding A.S. 238.301 1.136.772 -
ICG Finansal Danismanlik A.S. 110.501 1.305 11.450
Toplam 10.375.450 14.563.727 535.547

- Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iligkili

taraflarindan elde ettigi komisyon gelirleri iligkili taraflarin sermaye piyasasi islemlerine

aracilik hizmeti verilmesi kapsaminda elde edilen gelirlerdir. 2022 yi1linda Pardus GSYO,

Giiler Holding ve Murat Giiler’den elde edilen komisyon gelirleri biiyiik 6lgtide Pardus

GSYO paylarinm ilk halka arzina aracilik edilmesi sonucunda elde edilmistir.

- 1liskili taraflardan adat gelirleri ve iliskiii taraflara adat gideri, iligkili taraﬂar ile

gerceklestirilen 6diing para islemleri karsihginda isletilen faizden olugmaktadir. Bu

kapsamda,
“hesaplarinda  olusan bakiyeler iligkili

iligkili taraflara diger borglar ve iliskili taraflardan diger alacaklar
taraflar ile gergeklestirilen 6diing . para

islemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibariyla iligkili tarafi ASY
Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’den olan 6.296.000 TL tutarindaki alacag: da 6diing para

igslemleri kapsamindadir.

- Iligkili taraflardan elde edilen kredi faizi gelirleri, iligkili taraflarm kredlh sermaye

piyasast iglemleri sonucunda elde edilen faiz gelirlerinden olusmaktadm”’ &
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20.2. Tliskili taraflarla yapilan iglerin ihra¢emin net satis hasilati icindeki phyn hakkinda

bilgi:

izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflarla

- gergeklestirilen islemler sonucunda elde edilen gelirler ile katlanilan giderlerin Ihraggi’nin net

satis hasilati igindeki pay1 asagldakl tabloda yer almaktadir:

liskili tarafiara olan islemler * | 31122022 | 31122021 | ¢ 31122020 °
Iliskili taraflardan toplam gelirler _ 8.787.255 1.413.009 702.436
Migkili taraflara toplam giderler 10.375.450 14.563.727 535.547
Miskili taraflarla islemler toplami 19.162.705 15.976.736 1.237.983
Hasilat , 15.159.066.695 6.383.982.336 | 3.258.373.175
Iligkili taraflardan toplam gelirler / Hasilat 0,06% 0,02% 0,02%
1ligkili taraflara toplam giderler / Hasilat 0,07% 0,23% 0,02%
iligkili taraflarla iglemler toplami / Hasilat 0,13% 0,25% 0,04%

Iligkili taraflardan elde edilen toplam gelirlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 2020 yilinda %0,02,
2021 yilinda %0,02, 2022 yilinda %0,06 olarak gergeklesmistir. Iligkili taraflardan elde edilen
toplam gelirler ile iligkili taraflara giderler toplamimn toplam hasilata oran1 ise 2020 yilinda
%0,04, 2021 yilinda %0,25, 2022 yilinda %0,13 olarak gergeklesmistir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibarlylé Sirket’in sermayesi 100.000.000 TL olup tamami denmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani: .

Sirket’in kayith sermaye tavani 1.000.000.000 TL’dir.

21.3. Diinem-basl ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi. temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis: ve niteligi
hakkinda bilgi: ‘

Yoktur.

@Mﬁ

21.5. Thragcmm paylarimdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya omfﬁ" @1 )'tlﬂ"‘.i\lik 1
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Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, ;;aya doniigtiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarmin miktari ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasas: araglar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finaﬁsal tablo donemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlart ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplarl ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Genel . Nakit ic Kaynaklardan Yeni
Tescil Tarihi ¥aTl§l(1;1 gyslg Klll:lll Oncek(lTij:)r maye Sermaye Sermaye Artisi Sermaye
Tarihi Artisi (TL) (TL) (TL)
31.12.2019 | 07.01.2020 | 9988 | 27.12.2019 25.000.000 11.623.304,43| 13.376.695,57 | 50.000.000
10.06.2021 | 10.06.2021 | 10346 | 01.06.2021 50.000.000 50.000.000 - 100.000.000

Sirket’in 27.12.2019 tarihli Genel Kurul karari gergevesinde Sirket’in 25.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, 11.623.304,43 TL tutarmndaki kismi nakden, 13.001.863,03 TL
tutarindaki kismi dagitilmayan gegmis yil karlarindan, 374.832,54 TL tutarindaki kismi ise
sermaye diizeltmesi olumlu farklarindan kargilanmak suretiyle 25.000.000 TL tutarinda
artirilarak 50.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

Sirket’in 01.06.2021 tarihli Genel Kurul karari gergevesinde Sirket’in 50.000.000 TL
tutarindaki sermayesi, tamami nakden kargilanmak suretiyle 50.000.000 TL tutarinda artirilarak
100.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

21.9. Thracemm son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraccinin meveut durum itibariyla paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigna iliskin bilgi: ’

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ihrace hahhaz1rda,,§g§ka acik

bir ortaklik ise ihrac¢imin paylari iizerinde iiciincii kisiler tarafindan g?,gé& egﬁrﬂm ele
' %«

gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda bdgl ~ @ *ﬁh
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21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

- Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis Sirket’in esas sdzlesmesi ile TTK
hiikiimleri uyarinca hazirlanan Sirket i¢ ySnergesi izahname ekinde yer almaktadir. Esas -
sozlesmeye ve i¢ yonergeye iliskin dzet bilgiler asagida yer almaktadur.

Esas sdzlesmenin 8’inci maddesi uyarinca Sirketin igleri ve idaresi Ttirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ger¢evesinde secilecek 6 (alti) iiyeden olusan Yénetim
Kurulu tarafindan yiiriitiilii. Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Bagkan Vekili
seger. Yonetim Kurulu’nun 3 (i) iyesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilecek iiyelerin tamam bagimsiz tiyeler digindaki tiyelerden olusur. Diger
Yonetim Kurulu tiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hitktimlere gore belirlenir. Yonetim
Kurulu tiyeleri en ¢ok 3 yil i¢in se¢ilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiyeleri
yeniden segilebilirler. Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iliskin olarak Sermaye Piyasast
Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri saklidir. Y6netim Kurulu tiyelerinin
cogunlugu icrada goérevli olmayan iiyelerden olugur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak
{izere, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen y6netim kurulu
tiyelerinin bagimsizhigina iligkin esaslar gergevesinde yeterli sayida bagimsiz ydnetim kurulu
tiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz tiyelerin sayist
ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore
tespit edilir. ‘

Esas s6zlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, Genel Kurul’un gorev ve yetkileri
disinda kalan ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, isbu esas sozlesme ve ilgili
diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen islerin yliriitiilmesinde ve Sirket’in
idaresinde gorevli ve yetkilidir. Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367 nci maddesi ile
I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’in 15°nci
maddesinin {iglincii fikras: ger¢evesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetim yetkisini
~ kismen veya tamamen en az iki yonetim kurulu iiyesine devredebilir. Bu durumda,
diizenlenecek i¢ yonergede, yonetim yetkisi devredilen tiyelerin her birinin yetki ve sorumluluk
.alanlan tereddiide yer birakmayacak sekilde agikg¢a belirlenecektir. Yonetim Kurulu’nun
alacad karar tizerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde yer alan devredilemez gérev
ve yetkileri sakli kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi hiikiimleri uyarimca,
Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Yonetim Kurulu’nun bir veya birden fazla tiyesine ya da bir
veya daha fazla murahhas tiyeye veya miidiir olarak tiglincii kisilere devredilebilir. En az bir
Y6netim Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin
temsil sekillerini gosterir kararn noterce onaylanmig sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan
edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetk151n1n mmrlanduﬂr;;am“l‘yk:myet
sah1b1 uguncu k1$11ere karsl hukum ifade etmez; ancak, temsil yetklsmm sadeaé rﬁ%l?ezm V}ey‘ﬁzt
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stnirlamalar gegerhdlr Tiirk Ticaret Kanunu'nun 371%inci, 374’tincti ve 375° inci maddesi
hiiktimleri saklidir. '

Esas sdzlesmenin 10’uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu iiye tam sayismnin gogunlugu ile
toplanir ve kararlarini toplantida hazir bulunan tiyelerin coguntugu ile alir. Bu kural Yénetim
Kurulu’nun elektronik ortamda yapilmas: halinde de uygulanir. Yonetim Kurulu, Sirket isleri
ve muamelelerine gore gerekli olan siklikta toplant: yapar.

Sirket’in 10.06.2021 tarihinde ticaret siciline tescil ve 10.06.2021 tarih ve 10346 sayili
TTSG’de ilan edilen, Sirket’in yonetimine ve temsil ilzamina iliskin yetki kullanim esaslarim
diizenleyen i¢ yonerge izahname ekinde yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢imin amag ve

faaliyetleri:

Sirket esas s6zlesmesinin “Amag ve Konu” baglikli 3’tincti maddesi uyarinca, Sirket’in amaci,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir. Sirket bu amaci gerceklestirmek igin
asagidaki is ve iglemleri yapabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri gergevesinde
gereken sartlan yerine getirmek ve gerekli izinleri almak kaydiyla;

- Sermaye Piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi ve iletilmesi,

- Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve

miisteri hesabma gergeklestirilmesi.

- Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim ve satimu,

- Portfoy yoneticiligi,

- Yatirnm damgmanligi,

- Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi,
- Sermaye piyésa51 araglarinin halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik edilmesi,

- Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dist diger teskilatlanmis Pazar yerlerinin
isletilmesi, '

- Sermaye piyasasi araglarimin miigteri namina saklanmas: ve ydnetimi ile portf6y saklanmasi,
- Sermaye Piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sﬁnulrﬁas1,

- Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile smirli olarak kredi ya da &diing verilmesi ve doviz

hizmetleri sunulmasi, M,ﬁ\ !m &%

- Sermaye piyasasi araglarina iligkin islemlerle ilgili yatuim arastlrmgﬁ}m% ﬁnansalf,aﬁﬁhz

yapilmasi veya genel taysjyede bulunulmasi, : £ {"(( T\ B 3
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- Mevduat veya katilim fonu toplama sonucunu dogurmamak kaydiyla, borglanrha veya bagka
yollardan finansman saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmas,

- Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

- Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimlerine gére Yonetim Kurulu yetkisi ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenen limitler dahilinde borglanma araglarimi ihrag etmek,

- Sermaye piyasasi mevzuatina aykiri olmamak ve Sermaye Piyasasi Kanunu md. 21 hitkmii
sakli kalmak ve sermaye piyasasi mevzuatinda aract kurumlar igin belirlenen istirak
sinitlamalarina uymak kaydiyla gerekli goriilecek sirketlere istirak etmek,

- Miisterilerinin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarimin anapara, faiz, kar pay1 ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni pay ve
bedelsiz pay alma haklariru ve paylardan dogan oy haklarim kullanmak;,

- Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmak.
Sirket yukaridaki faaliyetleriﬁ gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir:

a) Ticaret amactyla olmamak ve yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin gerektirdigi
miktar1 agsmamak kaydiyla yaturim kurulusu faaliyetlerini ylirtitmek veya alacaklarim tahsil
etmek i¢in taginir veya tasinmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde bunlar1 satmak
veya kiraya vermek, ‘ '

b) Seﬁhaye piyasasi arag:lan diger kiymetli evrak, varlik, yatirim ve plasman gibi konularda
yurti¢i ve yurtdiginda muklm ozel veya kamu tiizel kisi ve bireylere danigmanlik hizmetleri
vermek,

¢) Mevzuat gerg:evesinde‘ basin, radyo, televizyon internet ve diger yollardan yararlanilarak
Sirket’in faaliyetlerini tanitici ilan ve reklamlar yapmak,

d) Amag ve konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinin veya yiikiimliilitk ve bor¢larinin temini,
tahsili ve ddenmesi amactyla, mevduat veya katihm fonu toplamaya ve mevzuatin imkan
verdigi haller hari¢ olmak {izere 5diing para vermeye miincer olmamak sartiyla, ipotek rehin ve
diger teminatlar karsisinda veya teminatsiz 6diing, ayni teminat ve sahsi teminat almak veya
vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve &zel kuruluglar
nezdinde tescil, terkin ve diger islemleri yapmak, ‘

e) Faaliyetleriyle ilgili olarak mevzuatla belirlenen siurlar dahilinde borglanmak, taahhiit
iceren ya da igermeyen her tiirlii finansal islemlerde bulunmak, sézlegmelgr akdetmek ve
bankalardan genel bankacilik hizmetleri almak,

. f) Amag ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci ﬁrma ve kuruluglarla 1§b1r11g1 sozL _§meler1
imzalamak, bilgi transferi anlagmalar1 yapmak, ,@ ﬁ? éz ¥ ,;,

g) Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda yer alan diizenlemelere uygun olmakﬁkaydlly(ka'?p aflr a
#satim taahhiidii ile alim satimim gerqeklestlrmek }i\ Z cﬂ \ qu y g ?
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h) Yabanc1 sermaye piyasasi araglari ile depo sertifikalarmin alim ve satimina aracilik etmek,

Sirket kisa siireli fon ihtiyaglarim veya portfoytiyle ilgili maliyetlerini karsilayabilmek
amaciyla Sermaye Piyasas1 Mevzuati’ndaki smirlamalar dahilinde gerek yurti¢i piyasalardan,
gerekse yurt dist piyasalardan Turk Lirasi cinsinden veya yabanci para cinsinden kredi
kullanabilir. [hrag edebilecek borglanma araglarinin limiti hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu
ve diger ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur. Sirket’in ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak
tahvil, finansman bonosu ve borglanma araci niteligindeki diger sermaye piyasasi araglarim
ihrac etmesi hususunda yonetim kurulu yetkilidir.

21.14. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iliskin 6nemli hiikitmlerin 6zetleri:

Sirket esas sdzlesmenin 8’inci maddesi uyarinca Sirketin isleri ve idaresi Ttirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimleri gergevesinde segilecek 6 (alt1) tiyeden olusan Yonetim
Kurulu tarafindan yiiritiiliir. Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Bagskan Vekili
secer. Yonetim Kurulu'nun 3 (ii¢) iiyesi (A) Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan
belirlenecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri
tarafindan aday gosterilecek tiyelerin tamami bagimsiz tiyeler disindaki iyelerden olugur. Diger
Yonetim Kurulu iiyeleri ise Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir. Yonetim
Kurulu diyeleri en ¢ok 3 yil igin segilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu diyeleri
yeniden segilebilirler. Yonetim Kurulunda almacak kararlara iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri saklidir. Yonetim Kurulu ﬁyelerirﬁn
coguniugu icrada gérevli olmayan iiyelerden olugur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak
{izere, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu
tiyelerinin bagimsizligna iliskin esaslar gergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu
tiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Y6netim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi
ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemelerine gore
tespit edilir.

'Esas s6zlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, Genel Kurul’un gérev ve yetkileri
disinda kalan ve Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, isbu esas sdzlesme ve ilgili
diger mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine verilen iglerin yiiriitilmesinde ve Sirket’in
idaresinde gorevli ve yetkilidir. Yénetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367’nci maddesi
ile I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in
15°nci maddesinin tiglincii fikras: gergevesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetim
yetkisini kismen veya tamamen en az iki yonetim kurulu {iyesine devredebilir. Bu durumda,
diizenlenecek i¢ yonergede, yonetim yetkisi devredilen iiyelerin her birinin yetki ve sorumluluk
alanlar1 tereddiide yer birakmayacak sekilde agikga belirlenecektir. Yonetim Kurulu’nun
alacag1 karar tizerine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde yer alan devredilemez gérev
ve yetkileri sakh kalmak tizere, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi huk"_ (fe,rfé,n‘yh*
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temsil sekillerini gGsterir kararin noterce onaylanmig sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan

edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin sinirlandiriimast, iyi niyet
sahibi {i¢tincti kisilere kars1 hitkiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya
bir subenin islerine 6zgﬁlendigine veya birlikte kullamlmasmna iligkin tescil ve ilan edilen
smirlamalar gegerlidir. Tiitk Ticaret Kanunu’nun 371’inci, 374’{incti ve 375’inci maddesi
hiikiimleri saklidir. Yonetim Kurulu islerin yiiriitiilmesi i¢in komite ve komisyonlar kurabilir.
Yonetim Kurulu'nun Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda
kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olugumu, gérev ve ¢alisma esaslari ile Yonetim Kurulu
ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Yonetim Kurulu tarafindan gorev ve

sorumluluklarinin saglikla bir bigimde yerine getirilmesini teminen Y6netim Kurulu biinyesinde

Riskin Erken Saptanmast Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday
Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi dahil olmak {izere kanunen kurulmas: gereken veya
Yonetim Kurulunca kurulmast uygun gdriilen diger komiteler olugturulur. Ancak Yo6netim
Kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulamamas1 durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini de
yerine getirir. Komitelerin gérev alanlari, ¢alisma esaslart ve hangi iiyelerden olusacagi
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklamr. Denetimden Sorumlu Komite
iiyelerinin tamamimin, diger komitelerin ise bagkanlarinin, bagimsiz yonetim kurulu iyeleri
arasindan segilmesi gerekmektedir. |

Esas s6zlesmenin 10’ uncu maddesi uyarinca Yonetim Kurulu tiye tam sayismin gogunlugu ile
toplamr ve kararlarini toplantida hazir bulunan tiyelerin ¢ogunlugu ile alir. Bu kural Yonetim
Kurulu’nun elektronik ortamda yapilmasi halinde de uygulanir. Yonetim Kurulu, Sirket isleri
ve muamelelerine gére gerekli olan siklikta toplanti yapar. Sirket’in Yonetim Kurulu
toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilirler. Sirket, Ticaret Sirketlerinde Anonim
Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarma ve oy
vermelerine imkan tantyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket esas
s6zlegmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem tizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem {izerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarim Teblig hiikiimlerinde
belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanir.

Esas sozlesmenin 14’iincti maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal
yonetime iliskin ilgili diizenlemelerinde sayilan iglemlerde ve Sirket’in her tiirlii iligkili taraf
islemlerinde ve figtinct kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine 111$k},;g;«1§-}8ﬂﬂagpde
Sermaye Piyasasi Kyrulu'nun kurumsal yonetlme iligkin diizenlemelerine uy ﬁngé;zgmﬁfﬁ(?@g
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esas sozlesmeye aykiri sayilir. Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun kurumsal y6netime iliskin diizenlemelerine gore tespit
edilir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi: '

Sirket’in halka arz 6ncesinde 100.000.000 TL olan sermayesi her biri 1 TL nominal degerde
13.200.000 adet (A) grubu nama ve 86.800.000 adet (B) grubu nama paylara ayriimistir.

Sirket esas stzlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
tiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 {iyeden olusan yonetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin cogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar

~ arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek

tiyelerin tamami bagimsiz tiyeler digindaki iyelerden olusur. Diger Yonetim Kurulu tiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gére belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sdilegmesinin 12’inci maddesi uyarinca, olagan ve olagantistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir payin bes oy hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakk:
vardir.

Sirket esas sézlesmesinde (B) grubu paylara taminmus herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket esas s6zlesmesinin 6’nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu Paylar, Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasim gerektiren
durumlar sakli kalmak kaydiyla serbestge devredilebilir. Bununla birlikte, 11I-39.1 sayili
Yatirim Kuruluglarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in 35 nci maddesi
¢er¢evesinde, bir kiginin Sirket sermayesinin %10 u veya daha fazlasim temsil eden paylari
edinmesi veya bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %50 sini agmas1
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagli temettii hari¢ -ortaklik haklarinm
kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. Bu durumda ortakhk
yapisi degisikligi bagvurusu paylar1 yukarida belirtilen oranlara ulagan gerg:ek veya tlizel kisiler
tarafindan yapilir. S6z konusu oranlarm, Sirket’in borsa digindan elde edilen paylari da dahil
olmak tizere borsada iglem goren paylarn edinilmesi ile gergeklesmesi halinde de bu hikkmii
uygulanir. Sirket sermayesinde pay sahibi olan bir ortaga ait paylarin yukarida dngoriilen
oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Sermaye Piyasas1 Kurulu'na 10 is
giinii i¢inde bildirimde bulunulur. Su kadar ki bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10
unun altina dﬁsmesi sonucunu verecek pay Sa’[1$1 durumunda, satls yapllmadan Once Sermaye

ilgili gergek veya tiizel kisiler tarafindan yap111r. ﬁf* .{\; o
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21.16.

Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinde pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine yonelik

bir hiikiim bulunmamakta olup, s6z konusu islemlerde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye

Piyasas1 Mevzuat: hiikktimleri esas alimir.

21.17.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismn yapilmasmna iligkin usuller ile

toplantilara katilim kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket

esas sozlesmesinin “Genel Kurul” baghikli 12°nci maddesi uyarinca Genel Kurullar,

olagan ve olaganiistii toplanirlar. Genel Kurul toplantilarinin teskili ve icrasi hakkindaki sair

hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yonerge hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi

Mevzuat: hitkiimlerine uyulur. Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar uygulanur:

(a) Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin teskili ve icras1 hususunda Tiirk Ticaret

Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ y6nergesi ve ilgili
mevzuat hiikkiimleri uygulanir. Genel Kurul, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla
toplantiya c¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplant:

tarihinden en az li¢ hafta 6nce yapilir. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul toplantt

ilam ile birlikte, Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal yonetim ilkelerine
iliskin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat gekecek sekilde pay sahiplerine

duyurulur.

(b) Toplant1 Zamam: Olagan Genel Kurul toplantilan, Sirket’in ilgili hesap donemi

sonundan itibaren ii¢ ay iginde ve yilda en az bir defa yapilir. Olaganiistii Genel Kurullar
ise, Sirket’in iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplamir.

(c¢) Toplantt Yeri: Genel Kurul, Sirket’in merkez adresinde veya toplantiya iliskin ¢agrida

belirtilmek kaydiyla, Sirket’in merkez adresinin bulundugu sehrin elverigli diger bir
yerinde toplanir.

(d) (Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, (A)

Grubu her bir payin 5 (bes) oy hakki, (B) Grubu her bir payin ise 1 (bir) oy hakki vardir.
Oy kullanilirken Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine uyulur. . Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri uygulanir.

(e) Topléntl ve Karar Yeter Sayilari: Genel Kurul toplantilarinda aranacak toplanti ve karar

yeter sayilar1 hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili

diizenlemeleri uygulanur. e mm%,

(H Elektronik Genel Kurul: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma ha%kl ﬁﬁl\g >§’hak ‘*t-
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Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,

oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén tamiyacak elektronik Genel Kurul
sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii
iiyarmca, kurulmus olan sistem {izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan
Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarmi kullanabilmesi saglanir. Sermaye
Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iligkin diizenlemeleri saklidir. Sirket Genel
Kuruluna elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan saglanan
elektronik ortam tizerinden gerg;eklestmhr

(2) Toplantilarm Isleyisi ve I¢ Yénerge: Genel Kurul toplantilarmin isleyis sekli, bir i¢
yonerge ile diizenlenir. Genel Kurul toplantilarinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasast Mevzuat1 hiikiimleri ile isbu esas s6zlesme ve Sirket’in Genel Kurul Caligma
Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonergesi diizenlemeleri uygulamr. ‘

21.18. ihragginin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Sirket yonetim kurulu tiyelerinin yarisim1 aday gosterme imtiyazi bulunan (A) grubu paylarin
devri Sermaye Piyasast Kurulu'nun iznine tabidir. Sirket esas sOzlesmesinin 6’nc1 maddesi
uyarinca, bir kisinin Sirket sermayesinin %10’u veya daha fazlasim temsil eden baylam
edinmesi veya bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %50’sini agmast
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagh temettii hari¢ ortaklik haklarinin
kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir. '

21.19. Paylarmn devrine iliskin esaslar:

Sirket esas s6zlesmesinin 6 nc1 maddesi uyarinca, (B) Grubu Paylar, Tirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu’ndan izin alinmasini gerektiren
durumlar sakli kalmak kaydiyla serbestge devredilebilir. Bununla birlikte, III-39.1 sayili
Yatinm Kuruluglarimn Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig’in 35 nci maddesi
cergevesinde, bir kisinin Sirket sermayesinin %10 u veya daha fazlasi temsil eden paylar
edinmesi veya bir ortaga ait paylarin Sirket sermayesinin %10, %20, %33 veya %350 sini agmast
sonucunu veren pay edinimleri, bu paylara bagh temettli hari¢ ortakhik haklarimn
kullanilabilmesi bakimindan Sermaye Piyasas: Kurulu’nun iznine tabidir. Bu durumda ortaklik
yapisi degisikligi bagvurusu paylar1 yukarida belirtilen oranlara ulasan gergek veya tiizel kisiler
tarafindan yapulir. S6z konusu oranlarm, Sirket’in borsa digindan elde edilen paylart da dahil
olmak tizere borsada islem goren paylarin edinilmesi ile gergeklesmesi halinde de bu hikkmii
uygulanir. Sirket sermayesinde pay sahibi olan bir ortaga ait paylarin yukarida »Q'ag&orulen
oranlarin altina diismesi sonucunu veren pay devirlerinde ise Sermaye P1yasa »ﬁﬂ nah
imade bulunulur u kadar kl %blrﬁ\qdrtagax @itypaylann Slrkeg,sgrma
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Piyasasi Kurulu’ndan izin alinmasi zorunludur. Bu durumda da izin bagvurusu veya bildirim
ilgili gercek veya tiizel kisiler tarafindan yapilir.

(A) Grubu pay dev1rler1 ise tutar ve orana bakilmaksizin Sermaye P1yasa51 Kurulu’nun iznine
tabidir.

21.20. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasma iligkin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasamn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak -
gerceklestirdigi aracilik faaliyetleri kapsaminda imzalamis oldugu birgok s6zlesme
bulunmaktadir. Bu sozlesmeler neticesinde halka arz aracilik faaliyetleri, sermaye artirimy,
portfoy saklama, tiirev arag alim satimi, kira sozlesmeleri vb. imza altina alinmistir. Bu
'kapsamda, Sirket faaliyetlerinde 6nem tasiyan baslica sozlesmeler asagida yer almaktadur;

- Finansman S6zlesmeleri,

- Halka Arz Aracilik ve Finansal Danigmanhk Sézlesmeleri,
- Nakit Sermaye Artirinina Aracilik Sozlesmelerl

- Alim Satima Aracilik S6zlesmesi,

- Tirev Araglarm Alim Satim1 S6zlesmesi,

- Repo Ters Repo Cergeve Sozlesmesi,

- Kira Sézlesmeleri.

Finansman Sozlesmeleri:

Sirket tarafindan cesitli bankalarla faaliYetlerini yiiriitebilmek ve igletme sermayesi ihtiyaglarim
karsilamak amaciyla genel sartlari haiz genel kredi s6zlesmeleri akdedilmistir. Bankalarla
- akdedilen genel kredi sézlesmeleri kapsaminda kullamlan krediler Tiirk Liras: cinsindendir.

Akdedilen genel kredi sozlegmeleri ilgili bankalarin genel islem sartlar1 niteligindeki kredi
sozlesmeleri olup, matbu formda taraflara sunulmaktadir. Isbu sézlesmelerde tarafin kredi
limiti olarak belirlenen tutarin sdzlesme akdi devaminca artirnmim talep etmek, mali yap1 ve.
mevcut kosullarin degismesi sebebiyle limit iptali veya limitin azalmasim bankadan talep etme
haklari meveuttur.

‘Genel kredi sozlesmelerinde, kredi geri 6demesinin vadeye baglandigi Wdhade

tarihinde banka alacaklar1 muaccel hale gelmektedir. Sirket s6zlesme ve e dgri- i%apsamm&aﬁg‘
vade tarihinde eksiksiz olarak 6demedigi takdlrglé”:B a tar}i}ufgi%h“?
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ve tesebbils icrasina mahal kalmaksizin temerriide diisecefini, muaccel hale gelen tiim
borglarin faiz ve diger masraflar1 derhal 6deyecegini kabul eder. Sirketin finansal durumunun

- olumsuz yénde degismesi, ilgili sirketlerce tigiincii kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi,
ilgili sirketin malvarlig1 lizerinde onemli olglide tasarruflarda bulunulmast ve takyidatlar
yaratilmasi, 6nemli l¢tide malvarlif sats, sirketlerin bor¢lulugunun artirilmasi gibi hallerde
tiim kredileri muaccel hale getirme, alacaklarini tahsil ve talebe teminat mektubu ve sair garanti
taahhiitlerinin iadesini veya bedellerinin bloke edilmesini istemeye, geri 6deme talep etme,
temerriit faizi igletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir.

Sirket’in taraf oldugu finansman sdzlegmeleri ortaklik yapisindaki degisiklikleri kredi veren

~ banka ve finans kurumlarimn onayma tabi kilan hitkiimler igermektedir. S6z konusu banka
onaylar1 alinmadan Sirket’in ortaklik yapisinda degisiklik olmas: halinde, ilgili bankalarin
kullandrilan kredilerin vadelerinden dnce geri 6demesini talep etme imkam bulunmaktadir.
Sozlesmeler kapsaminda bankalara verilen bu yetki, piyaéa uygulamasini yansitmaktadir. Sirket
tarafindan halka arz nedeniyle ortaklik yapisinin degisecegi ilgili bankalara bildirilmis ve ilgili
bankalardan gerekli muvafakat yazilar alinnmgtir. Alinmis olan banka onay yazilar ile Sirket’in
halka arz ve ortaklik yapisindaki degisikligin finansal sdzlesmeler agisindan bir muacceliyet ve
temerriit hali yaratmayacaktir. |

Halka Arza Aracilik ve Finansal Danismanhk Sozlesmeleri:

Sirket halka arz aracilik ve finansal damigmanlik s6zlesmeleri ile mevcut paylarin sermaye
artirimi, meveut ortaklarn paylarinin satig1 ve ek satig yolu ile gikartilacak paylarin halka arzi
yolu ile satimma iligkin olarak damigmanlik verilmesi ve aracilik faaliyetlerini yerine
getirmektedir. Halka arz aracilik s6zlesmesinde yetkili kurulusun ve paylarin: halka arz edecek
ortaklik ile paylarini halka arz edecek sirket hissedarlarin haklari, yﬁkﬁmlﬁlﬁkleri ve taahhiitleri
yer almaktadir. Sézlesmesinin sona ermesi ve fesih kapsaminda ise yiikiimliiliiklerini ve
taahhiitlerini yerine getirmeyen taraflara karst diger tarafin sozlesmeyi feshetme hakki
bulundugu gibi her sozlesmede ayrica ele alman ozel sona erme ve fesih sebepleri de
bulunmaktadir.

Nakit Sermaye Artirninuna Aracilik Sozlesmeleri:

Isbu sézlesmeler ile Sirket mﬁsferilerinin bedelli veya tahsisli sermaye artimina danigmanlik,
' aracilik, gise hizmetleri, sermaye artirimina katilim bedellerinin tahsil edilmesi ve paylarm
Borsa’da Birincil Piyasa ’da satigina aracilik edilmesi vb. faaliyetlerini gerceklestirmektedir.
Isbu s6zlesmelerde yetkili kurulusun ve aracilik hizmeti verilecek ortaklifin yiiktimluiliikleri
“ayr1 ayr1 kalem altina alinmugtr. Aym zamanda s6zlesme kapsamina giren yiikiimliiliiklerin
karsilikli olarak yerine getirilmemesi veya belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde

sOzlesme kendiliginden o tarihte sona ermektedir. p e,
. ¢ Uy
Alim Satim Aracihik Sozlesmesi: o 1, b
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Taraflar arasinda siiresiz olarak imza altina alinan isbu s6zlegmelerin konusu; sézlesmelerin ek
listesinde yer alan Tiirkiye Elektronik Fon Dagitimi Platformu’nda islem gormeyen yatirm
fonlarinin katilma paylarinin alim satimina Sirket’in aracilik hizmeti sunmasidir. S6zlegmenin
sona ermesi ve feshi kapsaminda, taraflardan herhangi birinin gizlilik yiiktimliiliiklerine
uyrhama31 veya aykiri davranmasi, ya da Sermaye Piyasasi Kanunu'na ve ilgili mevzuat
hitktimlerine aykir1 uygulamalarda bulunuldugunun tespiti halinde kars: taraf, bu sézlesmeyi
feshetme hakkina sahiptir. '

Tiirev Araclarin Alim Satimuna Tliskin Cergevé Sozlesmeleri:

Sirket miisterinin tiirev araglarmin alim satimina aracihik yapmasina ve bununla ilgili diger
hizmetlerin verilmesine iliskin olarak taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemektedir. Isbu
sozlesmeler siiresizdir.

Repo ve Ters Repo Cergeve Sizlesmesi:

Cergeve sozlesme, Bir menkul kiymetin baglangi¢ valriinde geri alim vaadiyle satilmas, bitig
valoriinde ise menkul kiymetin geri alinmasi iglemi ile bir menkul kiymetin baslangi¢ valoriinde
geri satim vaadiyle alinmasi; bitig valdriinde ise menkul kiymetin geri satilmasi islemini
kapsamay1 igermektedir. '

Isbu sszlesme BIAS veya BIAS disinda yapilacak repo veya ters repo islemleri ile ilgili olarak
taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemektedir. ‘

Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi:

Sirket ve Al Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhig1 A.S. arasinda Istanbul Takas ve Saklama
Bankast A.$.’nin 19.10.2012 tarih ve 1092 sayih Genel Mektubu ile duyurdugu tiye
yetkilendirme sistemi uyarmnca Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdindeki islemlerini
siirekli ve dolayl olarak baska tiye iizerinden yiiriitecek olan tiye ve kendi adna islem yapilacak
olan iiye olmak {izere isbu tashhiitname eklinde belirtilen islemler igin aralarinda bir vekalet
iligkisi kuruldugu imza altina almigtir.

Kira Sozlesmeleri:

Sirket faaliyetlerini gerceklestirebilmek adina merkez ofisleri ile genel miidiirliik ofisini kiraci
sifattyla kullanmaktadir. Bunun yam sira yine kiract sifatiyla depo alant olarak kullanilmak
iizere iki adet ve yatmim hizmet ve faaliyetlerini tamtmak amactyla agilmis olan irtibat
biirolarina iligkin 20 adet kira s6zlesmesi bulunmaktadir.: ’ A
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23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihraccimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn ﬁyarlnca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlari:

Sirket’in TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
cercevesinde denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 2020, 2021 ve 2022

' yillarina iligkin hazirlanmig olan konsolide olmayan finansal tablolar1 ile bunlara iliskin 6zel

MAfsis '0248004352100015 www.allapital. ccrﬁtr

bagimsiz denetim raporlarina Sirket’in Kurumsal internet adresinden (www.al capital.com.tr)
ulagilabilir. Ayrica s6z konusu finansal raporlar ile 6zel bagimsiz denetim raporlari, izahname
ekinde yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin deglsmls olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 2020 yilina iligkin finansal raporlari ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir. Sirket’in
2021 ve 2022 yillarina iligkin finansal raporlar1 PKF Aday Bagimsiz Denetim' A.S. tarafindan

denetlenm1$ ve 11g111 ozel bag1ms1z deneum raporlan haz1rlanm1$t1r

! TS S Baglmsu Denetlm
Fihanﬁsél Tablo Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim . Kurulusunun Sorumlu |- B e
" Dénemi Kurulusunun Ticaret Kurulusunun | - OrtakBasg Goriis / Sonug.
Nt . - Unvamr -: ~ Adresi |~ Denetgilerinin Ad: S T
o : o . Soyadr - -
T01.01.2022- Eski Bilytkdere Cad. | T
31.12.2022 PKF Aday Bagimsiz | Park Plaza, No: 14 .
01.012021- |  Denetim A.S. Kat: 3 Abdulkadir SAYICI Olumlu
31.12.2021 : Maslak/istanbul
' 19 Mayis Caddesi
ATA Uluslararast .
01.01.2020- Bagimsiz Denetim ve No:4 No.va Baran |y i1 fbrahim YORUDU | Siurh Olumlu
31.12.2020 MMM Plaza K:21 Sisli
S AS. [stanbul

Sirket’in 2020 yili finansal raporlarina iligkin bagimsiz denetim raporunda;

[

2- Strli Olumlu Goriigiin Dayanag
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giiclendirilmesine iligkin ozel hiikimler uyarinca bir miisteriye agilabilecek maksimum kredi
tutary limiti olan ozsermayenin %30 oram asilmaktadr. Bu islemler neticesinde olusan
alacaklar i¢in kredili islemelerde tamimlanan limitlere ve teminatlandirma sartlarina uyum

- saglanmadigindan, soz konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve kargi taraf riski

icermekte olup, ekli finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bag“zmszz denetim
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarzhm bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarma (BDS'lere) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar ~ kapsamindaki

_ sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin  Finansal Tablolarin  Bagimsiz

Denetimine liskin Sorumluluklart bolimiinde ayrmtily bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan. yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarmn bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim swrasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanwtlarimn, swwrli olumlu dayanag bolimiindeki hususlar  harig,
goviisiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

»

ifadelerine yer verilmisgtir.

Sirket tarafindan Sirket’in 2020 " yil1 finansal tablolanmn bagimsiz denetimi i¢in ATA
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. yétkilendirilirken, 2021 ve 2022 yillarina
iliskin finansal tablolarm bagimsiz denetimi i¢in PKF Aday Bagmmsiz Denetim A.S.
yetkilendirilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarm bulunmadig hakkinda ifade: ‘

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.
. «;1’5”"‘"‘#%
23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu: ""‘fg*’" é;::;e f;v:,\t}"»:av
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23.6. Thracemin esas sozlesmesi ile kamuya agikladi: diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslart ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyla kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghkl 17°nci maddesinde kar pay1
dagitim esaslar agagidaki sekilde belirtilmistir:

“Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
Sirket tarafindan odenmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tizel kigiligi
tarafindan Gdenmesi gereken zorunlu vergiler diiilldiikten sonra geriye kalan ve yultk
bilangoda goriilen net donem karindan, varsa ge¢mis yillar zararlarimin diisiilmesinden sonra
kalan miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

a) %5’ ¢ikarimis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar kanunihyedek akgeye ayrilir. |
Y

(b) Kalandan, varsa yu iginde yapilan bags tutarimn ilavesi ile bulunacak m'eblagr tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢ercevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Mevzuatina uygun olarak birinci kar payr ayrilir.

(c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimn, yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kigilere dagitiimasima karar verme
hakkina sahiptir. '

(¢c) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikien sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payt olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarimca kendi istegi ile aywdigi yedek akce olarak ayiwrmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagturilmis olan
kisimdan, sermayenin %5°i digiildiikten sonra bulunan tutarm %10°u, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gove ayrilmas: gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
* dagitim politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payt ayrilmadikga, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarimaswna ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklk calisanlarina
ve pay sahibi disindaki kigi ve kurumlara kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi,
pay sahipleri igin belirlenen kar pay: nakden denmedikge bu kisilere kardan pay daginlamaz.

Kar payr, dagitvm tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karn dagmm sekli ve zamani, Yonetim- Kurulu’nun bu konudaki
wﬁu‘*uﬁ."

teklifi iizerine Genel Kurulca kararlagtirilir. : iy
f" R lr'/; éu
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Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cercevesinde pay sahiplerine kar payr avanst dagitiimasina karar verebilir. Kar payr avansi
tutarinm hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap dionemiyle Asm_zrlz olmak iizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kurulu'na yetki

verilebilir.”

‘ Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanan kar dagitim politikas
uyarinca, Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ve ilgili diger mevzuat cergevesinde y1l sonlarinda
hesaplanan dagitilabilir net dénem karindan, ekonomik kosullar, yatinm planlar1 ve nakit
poziSyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay1
benimsemektedir. Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yonetim Ilkelerinde
dngoriilen detaylan da iceren Yonetim Kurulu’nun kar dagitim teklifleri, yasal siireler iginde
Kamuyu Aydmlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlar araciligiyla kamuya
duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim hizmetleri ve faaliyeﬂeri ile yan hizmetler
ve Sirket tarafindan elde edilecek diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Ttirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sozlesmede
6ng6ri’ilen hususlar gercevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitimmin belirlenmesinde,
Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri, yatiim ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir. '

Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde nakit kar dagitimi
yapmamis ve bu yonde karar almamustir.

23.7. Son 12 ayda ihrac¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
Onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son 12 ‘ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde, Sirketin faaliyet sonuglarinda,
finansal durumunda veya karlilif: {izerinde tek basmna veya hep birlikte onemli derecede
olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim islemleri
bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi gergevesinde alacak davalarma ve is
hukukﬁna iliskin davalara taraf olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iligkin detayl1 bilgiler izahname ekinde yer verilen
Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda detayli sekilde listelenmistir. ‘

-23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler: ‘ W%“"‘«
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24. fHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKIN BILGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tamimlama numarasi) veya bagka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarma.iligkin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 35.000.000 TL olup; bu paylarin tamami
sermaye artirimi suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olugmaktadir. Sermaye
artirrmi yoluyla ihra¢ edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadlr
: S opay ﬁirPi;);;; :iIiIalka Arz
S SR .| Sayismmn. | T B ‘ Mevcut S
Ty NamalHamllme s S | Nominal | ‘Toplam * Sonrasi
Grubu Imtlyazlar Pay Sayist’ | Grup Pay | S Sermayeye
R Oldugu A TRy Degen {2 (TL) - ] Sermayeye
s Saylsma . e »Oranr - [0
- O 4 (TL) < 21 Oram -
L A ram - » B iy
B Nama Yoktur | 35.000.000 | %28,74 1,00 35.000.000 %35,00 %25,93
TOPLAM | 35.000.000 | %28,74 1,00 35.000.000 | %35,00 %25,93

Halka arz edilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 121.800.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oram %28,74 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 135.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oran1 %25,93
olacaktir.

Paylarin ISIN kodu SPK onaymu takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK
nezdinde kaydilestirilecektir.

Sirket’in halka arz 6ncesinde mevcut ¢ikarilmis sermayesi 100.000.000 TL olup, bu sermaye
her biri 1 TL nominal degerde 13.200.000 adet (A) grubu ve 86.800.000 adet (B) grubu nama
olmak tizere toplam 100.000.000 adet paydan olugmaktadir.

Sirket esas sozlesmesinin 8’inci maddesi uyarinca, (A) grubu pay sahipleri yonetim kurulu
iiyeligine aday gosterme konusunda imtiyaz sahibidir. Sirket’in 6 liyeden olugan ydnetim
kurulunun 3 iiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugu tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan Genel Kurul tarafindan secilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilecek
iiyelerin tamami bagimsiz iiyeler disindaki tiyelerden olusur. Diger Yonetim Kurulu tiyeleri ise
Genel Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore belirlenir.

Ayrica, Sirket esas sdzlesmesinin 12’nci maddesi uyarinca, olagan ve olagantistii genel kurul
toplantilarinda (A) grubu her bir paym beg o;} hakki, (B) grubu her bir paym ise bir oy hakki
vardur. -y

(o) %‘Q
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Al Capital’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Al Capital T.C. Kanunlarina tabidir.
Sirket’in paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylar1 kaydilestirme esaslart gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadr. :

24.4. Paylarmm hangi parzi birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktr.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi: '

Ihra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklari
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kér dagitim politikalari 9er9evesind¢ ve ilgili mevzuat hiikimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. ‘

a) Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kér pay1, dagitim tarihi itibariyla meveut
paylarmn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi halinde, dagitim tarihi
itibarryla paylarin tiimii kér pay: alma hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay!
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimina ugrayan temettii kar pay1 ve temettii
avansi Sirket tarafindan serbest¢e 6z varliga doniistiirtilebilir.

¢) Hakkin kullanimmna iligkin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir simrlama bulunmamaktadir. Hak kullamim prosediirii, yurt
disinda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri igin aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve yatinm kuruluslart altindaki yat1rlrhci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan pay sahiplerinin kir payr ddemeleri MKK aracilig: ile yatirimcilarin
hesaplarmna aktariimaktadir. ' '

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak {izere yapacaklar1 miiracaatta mukelleﬁyet
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d) Kar pay1 oram veya hesaplanma yintemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif
mabhiyette olup olmadig::

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve Odemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
- Mevzuati, Sermaye Piyasa51 Kurulw’nun yayimlamig oldugu ilke kararlari, tebligler ile ilgili
diger kanun ve sair mevzuat ile Sirket Esas Sozlesmesi’ne uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim gekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca

kararlagtirlr,
Sirket esas sozlesmesinin 17°nci maddesine gore;

Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile Sirket
tarafindan 6denmesi ve ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
ddenmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gérﬁlén
net donem karindan, varsa gegmis yillar zararlarmin diigiilmesinden sonra kalan miktar
asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

(a) %5°i ¢ikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar kanuni yedek akgeye ayrilir.

(b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag l'izerindén,
Sirket’in kar dagitim politikas1 ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

(c) Yukanidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, yonetim kurulu
tiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi digindaki kigilere dagitilmasina karar verme
“hakkina sahiptir. :

(¢) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarmca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

(d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diéer kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35’i diisiilditkten sonra bulunan tutarin %10°u, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 51 9’uncu
maddesinin ikinci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay: ayrilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve ydnetim kurulu tiyelerine, ortaklik galisanlarina ve
pay sahibi digindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tlimiine, bunlarin ihrag ve 1jgmsggqax;jégleri
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Esas sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

Genel Kurul, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
cercevesinde pay sahiplerine kar pay: avanst dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi
tutarinin hesaplanmasinda ve daglﬁmmda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili
hesap donemiyle simrli olmak tizere Genel Kurul karartyla Yonetim Kurulu’na yetki verilebilir.

Ayrica, Sirket’in 20.01.2023 tarihli genel kurul toplantisinda onaylanan kar dagitim politikasi
uyarinca, Sirket, Sermaye Piyasas1 Mevzuat ve ilgili diger mevzuat ¢er¢evesinde yil sonlarinda
hesaplahan dagitilabilir net donem karmdan, ekonomik kosullar, yatirnm planlar1 ve nakit
pozisyonu gibi hususlar dikkate alinarak nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde kar pay1 dagitmay1
benimsemektedir. Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ile Kurumsal Yénetim Ilkelerinde
ongoriilen detaylar1 da igeren Yonetim Kurulu’nun kar dagitim teklifleri, yasal stireler i¢inde
Kamuyu Aydinlatma Platformu, Sirket internet sitesi ve faaliyet raporlar aracilifiyla kamuya
duyurulur. Sirket’in esas faaliyet konusu olan yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetler
ve Sirket tarafindan elde edilecek diger gelir sonrasinda hesaplanacak net dagitilabilir kar, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diizenlemeler ile esas sozlesmede
ongoriilen hususlar ¢ergevesinde dagitima konu edilebilir. Kar dagitimimin belirlenmesinde,
Sirket’in uzun vadeli stratejileri, sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari,
karlilik ve nakit durumu dikkate alinmaktadir.

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn
md. 18, II-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1 sayih Pay Tebligi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, mevcut paylarinin sermayeye oramina gore, yeni
¢ikarilan paylan alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sozlesme’nin 6’nci1 maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu sermaye artirimi kararinda yeni pay haklarini simirlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iligkin haklarn kullamim islemleri MKXK tarafindan gerceklestirilecektir.

SPKn md. 18 uyarinca, kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
odenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19):

TTK md. 462 uyarinca, esas s6zlesme veya genel kurul karariyla ayrilmig ve belirli bir amaca
dzglilenmemis yedek akgeler ile kanuni yedek akgelerin serbestge kullanilabilen kisimlari ve
mevzuatin bilangoya konulmasina ve sermayeye eklenmesine izin verdigi fonlar sermayeye
doniistiiriilerek sermaye i¢ kaynaklardan artirilabilir. Artirmin tescili ile o anda meveut pay
sahipleri mevcut paylarimn sermayeye oranina gore bedelsiz paylari kendllﬁlnde%ktlsap
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Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507):

TTK md. 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de sona
eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iliskin bagka bir hitkiim bulunmadig: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425,
1527):

TTK md. 425 uyarinca, pay sahibi, paylarindan dogan haklarim kullanmak i¢in, genel kurula
kendisi katilabilecegi gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir k1§1y1 de temsilcisi olarak genel
kurula yollayabilir.

TTK md. 1527 uyarinca, anonim girketlerde genel kurullara elektronik ortamda katilma, oneride
bulunma, goriis agiklama ve oy verme, fiziki katilmanin ve oy vermenin biitlin hukuki
sonuglarimi dogurur. ' ‘

* SPKn md. 29 uyarinca, halka agik ortakliklar genel kurullarim, topian’uya, esas sozlesmede
gosterilen sekilde, ortakligin internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diger yerlerde
yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu ¢agri, ilan ve toplant: glinleri hari¢ olmak iizere,
toplant: tarihinden en az ti¢ hafta dnce yapilir. '

SPKn md. 30 uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka
acik ortakliklarm genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay
sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilir]ar. Paylar
kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam tizerinden gergeklestirilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407, 409, 417):

TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket islefine iliskin haklarin1 genel kurulda kullanirlar.
Kanuni istisnalar saklidir.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olaan toplant: her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine,
finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kérin kullamm sekline, dagitilacak kar
ve kazang paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralari ile faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iligkin miizakere yapilir, karar alimr.
Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistii toplanttya ¢agrilir.

TTK md. 417 uyarinca, y6netim kurulu, SPKn’nin 13 {incii maddesi uyarmcg}, et;ei%a‘%}a
katilabilecek kayden izlenen paylarin sahlplenne 111$k1n listeyi, MKK”’ dan%S‘agz}a éﬁg)‘ “ﬁh‘ﬁz
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Oy Hakki (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436):

- TTK md. 434 uyarica, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.

Zinciy/ u,;u 7/ 4 p
Megdlis ‘0384 404352100015 www~ 1capitg

Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda, paylarmn toplam itibari degeriyle orantili olarak
kullanir.

TTK md. 432 uyarinca, bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya iigilincii bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin {izerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi
kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. 'Anca'.k intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gz dniinde tutarak hareket
etmemls olmasi dolayisiyla pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkimn kullanilmasina iligkin simirlamalan dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gegersizdir.

TTK md. 435 uyarinca, oy hakki, payin, kanunen veya esas s6zlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, esi, alt ve tistsoyu veya bunlarin ortag: olduklar
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel '
nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargt kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz. Sirket yénetim kurulu tiyeleriyle yénetimde gérevli imza
yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine
ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn md. 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.:

Bilgi Alma ve Inceleme Hakks (SPKn md. 14, TTK md. 437):

SPKn md. 14 uyarinca, Sirket, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan TMS ¢ercevesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek
zorundadir.

TTK md. 437 uyarinca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik
faaliyet raporu, denetleme raporlart ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yl siire.
ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her I, DAY, sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak lizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini 1stey€bdg efﬁgggé‘h;bl
genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden denetm}n;i7 yap}lwkﬁu&
sonug;l;an hakklndarbl gf/isteyebilir. ﬂBllgl verme yiikiipnii, Sirket’in bagh {erﬂe@é ide kqgsgr
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Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun
olmahidir.

Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

SPKn md. 18/6 uyarnca, ySnetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
gergevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarnin iptaline 111$k1n hitkimler
cergevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler. '

SPKn md. 20/2 uyarinca, kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine
yiikletilebildigi 6lgiide yonetim kurulu iyeleri ve hazirladiklari raporlarla simrh olarak
bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarimn gergedi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis
olmasi nedeniyle dagitilan kér payi avansmin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacakhilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér
pay1 avansinin kararlagtirildig1 veya 6dendigi hesap dSnemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan
kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doguran héllerin varlig1 hilinde, pay sahipleri
ve yonetim kurulu tiyeleri tarafindan kararin ilamindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi
a¢ilabilir.

TTK md. 445 ve 446 uyarinca, genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy
veren ve- bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin,
olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin; ¢agrimn usuliine gbre yapimadigini, giindemin
gerepi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya
temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasma ve oy
kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul
kararmnin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas stzlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlan aleyhine, karar
tarihinden itibaren fi¢ ay icinde iptal davasi acabilirler.

TTK md. 447 uyarinca, genel kurulun, dzellikle, pay sahibinin, genel kurula katilma, asgari oy,
dava ve kanundan kaynaklanan vazgegilemez nitelikteki haklarim simrlandiran veya ortadan
kaldiran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarini, kanunen izin verilen dl¢t
disinda sinirlandiran veya anonim Sirket’in temel yapisii bozan veya sermayenin korunmasi
hiikiimlerine aykir olan kararlar1 batildir.

TTK md. 448 uyarinca, Yonetim kurulu iptal veya butlan davasimn agildifimi ve durugma
giiniinii usuliine uygun olarak ilan eder ve Sirket’in internet sitesine koyar. Iptal davasinda iig
aylik hak diistiren siirenin sona ermesinden 6nce durusmaya baglanamaz. ww**’”‘
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TTK md. 449 uyarinca, genel kurul karar aleyhine iptal veya butlan davasi a¢ildig: takdirde
mahkeme, yonetim kurulu iiyelerinin goriigiinii aldiktan sonra, dava konusu kararm
yﬁrﬁtﬁlmesinin geri birakilmasina karar verebilir.

TTK md. 450 uyarinca, genel kurul kararmin iptaline veya butlanina iligkin mahkeme karari,
kesinlestikten sonra biitiin pay sahipleri hakkinda hiikiim ifade eder. Y6netim kurulu bu kararn
. bir suretini derhal ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadir.

TTK md. 451 uyarinca, genel kurulun kararina karsi, kétiiniyetle iptal veya butlan davasi
acildipn takdirde, davacilar bu sebeple Sirket’in ugradift zararlardan miiteselsilen
sorumludurlar.

Azinhk Haklar1 (TTK md. 411, 412; 420, 439, 531, 559):

TTK md. 411 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, ydnetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya
cagirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasin istedikleri konulari
giindeme koymasim isteyebilirler. '

TTK md. 412 uyarmca, pay sahiplerinin gagri veya giindeme madde konulmasina iligkin
istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

TTK md. 420 uyarinca, finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular, sermayenin en az
yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi tizerine, genel kurulun bir karar almasina gerek
olmaksizin, toplant1 bagkaninin karariyla bir ay sonraya birakilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en
az yirmide birini olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibar? degeri toplami en az bir milyon
Tiirk Liras: olan pay sahipleri {i¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

TTK md. 531 uyarinca, hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az onda birini ve halka agik
sirketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler.

TTK md. 559 uyarinca, kurucularin, yonetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikee sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayryla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin onda birini, halka agik sirketlerde yirmide birini temsil eden pay Wn@%ﬁl Eulh ve

ibranin onaylanm da karsi iseler, sulh ve ibra genel kury],ca onaylanmaz » * ﬁ’}‘l'l
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Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439):

TTK md. 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi.igin gerekli
oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha 6nce kullamlmugsa, belirli olaylarin
6zel bir denetimle agiklipa kavusturulmasmi, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini

isteyebilir.

TTK md. 439 uyarinca, genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en
az yirmide birini olusturan pay sahipleri veya paylarinn itibari degeri toplami en az birmilyon
Tirk Lirast olan pay sahipleri fi¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret
mahkemesinden 6zel denet¢i atamasim isteyebilir. Dilekge sahiplerinin, kurucularn veya sirket
organlarinin, kanunu veya esas sdzlesmeyi ihlal ederek, Sirket’i veya pay sahiplerini zarara
ugrattiklarim, ikna edici bir sekilde ortaya koymalar1 halinde 6zel denetgi atanir.

Ortakhktan Ayrima Hakk (SPKn md. 24):'

SPKn. md. 24 uyarinca, 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim
sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27):

SPKn md. 27 uyarinca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak
fizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya saﬁip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kié;iler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarm paylarmn iptalini ve bunlar karsilii ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkimn dogdufu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire i¢inde, paylarimin adil bir bedel karsihiginda satin almmasim, oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. ‘

itfa/Geri Satma Hakkl Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu deglldlr
Déniistiirme Hakki: Pay sahiplerinin doniigtiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarn ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket'in 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayil: Yoénetim Kurulu toplantisinda:

1) Sirket’in 1.000.000.000 TL kay1tli sermaye tavan igerisinde kalmak {izere, 100 000,000 TL
tutarindaki 91kar11m o/ sermayesmm mevcut ortaklann yeni pay alma halgl‘ar’r‘ﬁuf? tam;a‘}qen
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2) Arttirlmasina karar verilen her biri 1 TL nominal degerli toplam 35.000.000 TL nominal
degerli paylarin tamamimin (B) Grubu pay olarak ihra¢ edilmesine,

3) Ihrag edilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarm, sermaye piyasast
mevzuat: ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde halka arz edilmesine,

4) Halka arza aracilik iglemlerinin Sirket tarafindan yliriitilmesine,

5) Halka arzin Sermaye Piyasast Mevzuat’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde “Sabit Fiyatla
Talep Toplama Yontemi” kullamlmak suretiyle yapilmasina,

6) Vakif Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
bulunacak fiyatin halka arz fiyat: olarak kabul edilmesine, s6z konusu halka arz satig fiyatinun
tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile kamuya duyurulmasina,

7) Sirket paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de iglem gérmeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil
boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapiimayacag: ve dolasimdaki
pay miktarinin bu suretle artirilmayacagi, bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz
yapilmayacag ve dolagimdaki pay miktarinin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir
karar alinmayacag1, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilacagima dair ya da
dolasimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacag1 hususlarinda gerekli taahhiitlerin verilmesine,

8) Yukaridaki maddeler kapsaminda 35.000.000 TL nominal degerli (B) Grubu paylarin halka
arzi icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S$., Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi' A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli basvurularin
yapilmasina, '

9) Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulus A.S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicili Mtidiirltigii de dahil olmak {izere ve
bunlarla siurh olmamak fizere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan bagvurular,
yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep
edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak lizere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
tekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, bu kapsamda
yapilacak tiim iglemlerde Sirketi herhangi bir smirlama olmaksizin en genis sekilde temsil
etmeye, Sirket’in imza sirkiilerinde A veya B Grubu imza yetkilisi olarak yetkilendirilmis
herhangi iki kisinin miistereken atacaklart imzayla yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii klslt!gl& yeya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bul%ﬁaglgﬁlg,ﬂhkin
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24.8. ihrag edilecek paylara ilisgkin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarmin iktisap -
edilmesi halinde s6z konusu paylarm veya oy haklarinin iktisabmin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmas: zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de d4hil olmak {izere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhign oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha -
' fazlasma ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan g¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen stire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig: ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incti maddesi
cergevesinde belirlenir. '

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢itkarma hakkinin doédugu durumlarda,
azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire icinde, paylarinin. adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208’inci maddesi halka agik ortakliklara

uygulanmaz.

SPKn’nun 23iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutan'aga gecirten pay sahipleri,
paylarmm halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin
nitelifine gdre, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandigi tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla ylikiimliidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iligkin esaslar Kurul’un onemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir. '

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin
Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢cagrimn usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme

sart1 aranmaks1zm bir 6nceki paragraftakl hiikiim uygulamr _#M_
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24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihraccinin paylarl iizerinde iiciincii kls‘:;{;ﬁil‘}{éra"ﬂﬁﬂﬁh*%
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25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarimn halka arz edilebilmesi igin SPK tarafindan ihrag edilecek paylara iligkin
izahnameye onay verilmesi gerekmektedir.

Sirket paylarmm BIAS’ta islem gorebilmesi i¢in, BIAS Yonetim Kurulu’nun ilgili mevzuat
hikkiimleri gergevesinde paylarin Borsa’da islem . gérmesine olumlu karar vermesi
gerekmektedir. BIAS 1n halka arza iligkin goriisiine izahnamenin “I. Borsa Goriigii” boliimiinde
yer Vérilmi$tir. '

Halka arz ve Borsa’da islem gormeye iliskin olarak belirtilen iki kurum diginda baska
kurumlardan onay alinmas: gerekmemektedir. '

25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Halka arz edilecek paylarn toplam nominal degeri 35.000.000 TL olup; bu paylarin tamami
sermaye artirtmm suretiyle ihrag edilecek (B) grubu Sirket paylarindan olugmaktadir. Sermaye
artirm1 yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asafidaki tabloda

sunulmaktadir.
EC TR S <l P i paym |- c Halka Arz’
O R A e, R - e Sayisimin oo e o a | "Meveut - |
- | Nama/Hamiline{. - . ." -} PRI .1 Nominal (. Toplam . Sonrasi
Grubu | A s U | Imtiyazlar| Pay Sayisi -| Grup Pay SRR s -|-Sermayeye | ‘o ‘
Sz Oldugn R T ~91 Degeri <)t (TL) ] 7 /s’ Sermayeye
RS O A SEE I ¢ £ e Sayismna /| S L - Oram ThE
B Nama Yoktur | 35.000000 | %2874 | 1,00 | 35.000.000 | %3500 | %25,93
TOPLAM | 35.000.000 | %28,74 1,00 35.000.000 | %35,00 %25,93

Halka arz edilecek 35.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin halka arz sonrasi
olusacak 121.800.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar igindeki oram %28,74 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 135.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesine oram 925,93
olacaktir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirim ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle
bir durumun gerceklesmesi halinde gikarilmis sermaye tutar1 ve oram degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayint muteals:tpfféﬁ?ﬁw;g
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Halka arz siiresi 3 (ii¢) is giinii olacaktir. Satigin 2023 yilmn ilk yarisinda tamamlanmasi

planlanmakta olup, halka arzin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sirket paylarinin halka arzi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olugturulan
konsorsiyum tarafindan SPK’min 11-5.2 say1l: "Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nde
tanimlanan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Araciligi” yontemiyle
gergeklesecektir.

Sirket paylarmun halka arzinda talepte bulunabilecek yatimcilar, “Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar”, “Calisanlardan Olusan Yatimmeilar”, ve “Yurt I¢i Kurumsal Yatimeitar”dir.

Sirket paylarmm halka arzinda talepte bulunabilecek yatimmeilar asafidaki sekilde
gruplandiriimigtir. ' '

. Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari, yurt
disinda isgi, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri déhil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek
ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tirkiye'de devamli olarak 6 aydan

_ fazla oturanlar da kapsamak iizere agagida tanimlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tammlart

disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler
bu kategoriden bagvurabilir.)

o Calisanlardan Olusan Yatirimeilar: Calisanlardan Olusan Yatirimetlar, Sirket ve Giiler
Holding grup sirketleri Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler
ilag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Damigmanlik A.S., Pardus Girisim Sermayesi
Yatirim Ortaklig1 A.S. ve Al Portfy Yonetimi A.S. biinyesinde istihdam edilen kigilerdir. S6z
konusu ortakliklarda istihdam edilmekle birlikte, Izahnamenin 25.1.14 nolu béliimiinde sayilan
halka arzda igsel bilgiye ulagabilecek kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarm esleri ile
birinci derece kan ve sihri hisimlart Caliganlardan Olusan Yatirimeilar tahsisat grubundan
talepte bulunamayacak olup, bu kisilerin Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubu kapsaminda
talepte bulunmalar1 miimkiindiir.

° Yurt I¢i Kurumsal Yatrmmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatinm fonlari,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim
sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglardir. YurtMKuﬂgnsal

Yatirmeilar kategorisinde yalmzca Sermaye Piyasast Kurulu’nun i-SPK-1 @%3@63/&‘%%
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Basvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt igi Bireysel Yatirimcilar” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz
talep toplama siiresi iginde ve isbu izahnamenin 25.1.3.2:c maddesinde belirtilen bagvuru
yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep
formu doldurmalar1 gerekmektedir. '

Calisanlardan Olusan Yatirtmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimetlar tahsisat gruplarina dahil
olacak yatirimeilar taleplerini sadece Al Capital’e bagvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirnmeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarna ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdan: veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulug gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi larag:larlmn kendileri adina

Aaglhnl@ hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma

aittir.
Yatirime1 bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, sz konusu yatinmeinm dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

“Caliganlardan Olusan Yatirnmetlar”im, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar” tahsisat grubuna dahil
olacak sekilde bagvuruda bulunmalari miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep
miktarlar1 hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Calisanlardan Olugan Yatirimcilar”mn birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu
olmayacaktir. ' '

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” olarak bagvuranlarin talep formunu doldurarak talep ettikleri

pay miktarmi belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde
olmast sarttir. Her bir Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktari,
bu gruba tahsis edilen toplam pay tutarimn dértte birini gegemeyecektir. Yurt Igi Bireysel
Yatmmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr
belirleyebilirler. '

“Caliganlardan Olusan Yatirimeilar” olarak bagvuranlarin talep formunu doldurarak talep
ettikleri pay miktarim belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlari
seklinde olmasi sarttir. Her bir “Calisanlardan Olugan Yatirimeilar” igin taleplfﬁgglil&hilggek

azami pay miktar;, bu tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay tutan%rﬁﬂd(fr&e* ‘lﬁn;;‘ig%
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“Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar” olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir paym 25.3.1

maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpim sonucu bulunan pay bedelini, aract
kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemlyle
yatiracaklardir.

' “Calisanlardan Olusan Yatirimcilar” olarak basvuranllar; 1 TL nominal degerdeki bir payin

25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay
bedelini, A1 Capital’in belirtecegi hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatiracaklardir. “Calisanlardan Olusan Yatinimeilar”in halka arza katilabilmesi i¢in Al
Capital’de hesabi bulunmasi gerekmektedir. "

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar talep formunda talep ettikleri pay miktarim belirtmeleri
gerekmektedir. Talep miktarimn 1 (bir) adet ve katlar seklinde olmas: sarttir. Her bir Yurt Ici
Kurumsal Yatirimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktari, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay tutarimin dortte birini gegemeyecektir.
Yatirmmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siir .
belirleyebilirler. En diisiik talep miktari 1 lot olacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar 1 TL
nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile garpim
sonucu bulunan pay bedelini, Al Capital’in belirtecegi hesaplara nakden veya hesaben
6deyeceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayrn bir araya getirildikten sonra, “Yurt Ici

" Bireysel Yatirmmcilar” ve “Calisanlardan Olusan Yatirimeilar” bagvurulari, II-5.2 sayili

Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti vatandaslar ile
Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatirimerarm T.C. kimlik
numarasini igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil édilmeyepektir. Eksikligi
nedeniyle iptal edilen kayztlar, talep listelerinden g¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu
bazinda aynldﬂdan sonra, nihai talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu
saklidir. ' '

Esit dagitim yontemine gore dagitim yapilacak “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” grubu ig:erisindé
yer alan yatirmmeilarin miigterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir.

“Calisanlardan Olusan Yatirimeilar™n, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubuna dahil
olacak sekilde bagvuruda bulunmalar1 miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en ytiksek talep
miktarlar1 hangi tahsisat grubunda ise 0 grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Calisanlardan Olusan Yatirimcilar”in birden fazla tahsisat grubunda pay alma,sr*"s*?z
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Esit Dagitim Yﬁntemim gore yapilacaktir. T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi

kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasma gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vérgi kimik nufnarasma sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen
kayztlar talep listelerinden ¢ikarildiktan sonra Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar bagvuranlarin nihai
talep adedi belirlenerek izahnamenin 25.2.3.f maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde
miikerrer taramaya tabi tutulacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat
ortaya ¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan paylar en yiiksek tutarl: talepten baglanarak yeniden
~dagitima konu edilecektir. Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar olarak bagvuranlarmn dikkate alinacak
en yliksek talep miktar1 belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda mitkerrer
talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kahmyorsa Al Capital’in uygun
gbrdiigii sekilde yalnizca bir talebi dikkate alinacaktir.
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimel
sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimen sayisina bolimerek aym sekilde
dagitilacaktir. Bu gekilde dagitlm islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye
piyasasi araglarimin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt smr koyan yatirnmeilar agisindan goézden
gegirilecektir. Miktarin bu alt suirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak
gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktur.

Calisanlardan Olusan Yatirnmeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gére yapilacaktir. Bu grup i¢in tahsis edilen pay miktari, talepte bulunan
yatirnmci sayistna boliiniir ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanur.
Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanmayan yatirimcr sayisina boliinerek aymi sekilde
dagitilir. Bu sekildeki dagitim islemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglarimin tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan
miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gézden gegirilir. Miktarin
bu alt siirmn altinda kalmasi halinde yatirimer, istegine uygun olarak listeden glkarlhr ve bu
‘miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

Izahnamenin ilgili béliimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan
kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt i¢i bireysel yatirimei grubu
disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmailara Dagitim:

Her bir Yurt Ici Kurumsal Yatirimerya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasast Kurulu’nun
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Kararn uyarmca.

- Yeterli talep olmasi halinde, yurt i¢i kurumsal yatirimer grubunda her bir yatirimci
bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini
agsmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yoénetim sirketinin kurucusu ve/veya
yo6neticisi oldugu fonlar a¢isindan s6z konusu sinirlama portfdy yonetim sirketi bazinda
ve %3 olarak uygulanur. '

- Portfoy yonetim sirketleri, arac1 kurumlar ve yatirim ve kalkinma bankalar tarafindan
bireysel portfoy yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis oldugu miisterileri admna iletilen
talepler ile gayrimenklil yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda
serbest ve/veya Ozel ibaresi yer alan yatirim fonlar1 ve III-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglarmin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki
kuruluglarin  ilettigi  talepler ~ kurumsal  yatinmer  grubu®  kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

- Kurumsal Yatirimeilar i¢in talep edilebilecek azami pay tutari, Kurumsal Yatirimcilar
grubuna tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

- Kurumsal yatirimcilarin kendi portféyleri i¢in aldiklar1 paylar hi¢bir suretle blreysel

* yatiimet hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatiim ve kalkinma bankalar ile
portfoy yonetim girketlerinin miigterilerinin portf6yti i¢in talepte bulunmas: durumunda,
talebin miisterinin ait oldugu yatirimci grubundan yapilmasi ve 1I-5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satisi Tebligi;nin md. 18/3 uyarmca miisterinin ilgili yatirimci
grubuna iligkin aranan nitelikleri tagidifina iligkin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir.

Tiim yatirnmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt smir
koyan yatirimcilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirmn altinda
kalmasi hilinde yatirimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir. '

Yatirimer gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dafitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimeilar arasinda Thrager’nin uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir. '

A1l Capital, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) i$ glinii i¢erisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirecek/onaylayacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri; sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar”in halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu Izahname’nin
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek talep formy daﬁmm1

gerekmektedir, ahsanlardan Olusan Yatlnmcﬂar”m halka arza katllaﬁ'ilm%fa‘lg‘-‘k;l & A‘L
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“Cahsanlardan Olusan Yatirimeilar” ve “Yurt ici Bireysel Yatirimeilar” olarak bagvuranlar,
1,00 TL nominal degerdeki (B) Grubu bir paymn 25.3. 1°de belirtilen satis fiyatin, talep edilen
pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasim segerek talepte bulunabilirler.

Calisanlardan Olusan Yatirtmetlar ve Yurt f¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adetine
iliskin talep bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen
yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagida tabloda belirtilen daha Snce kredili islem veya
agiga satis gibi iglemler de dahil olmak iizere farkl: bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve
{izerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagim teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Caliganlardan Olusan Yatirimeilar ve Yurt .
I¢i Bireysel Yatirimeilar iin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatinin ¢arpimi
sonucu ortaya ¢ikacak tutardr.

Calisanlardan Olusan Yatiimeilar ve Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilar agagidaki Sdeme
seceneklerinden bir veya birden fazlasim secerek talepte bulunabilirler.

A-Nakden Odeme:
Calisanlardan Olusan Yatirimeilar ve Yurt Ici B1reyse1 Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine
iliskin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B-Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Calisanlardan Olugan Yatirimcilar ve Yurt Ici Bireysel Yatirimeilar olarak bagvuranlardan,

Talep Bedeli kargihiginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlari ve
' teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar agagida gt‘)sterilmektedir

Teminata Teminat * Teminata Ahbmda - Teminat Bozumunda
Almnacak Kiymet | Katsayist Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Para Pivasasi Fonu 97% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin j¢in fon kurucusu
Y ° tarafindan agiklanan alis fiyat: | tarafindan agiklanan alis fiyat:
Kisa Vadeli . ..
Borclanma Araclart 97% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
0
¥ Fonu ¥ , tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alig fiyat1
Borglanma Araglart 90% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu ° tarafindan agiklanan ahg fiyat1 | tarafindan agiklanan alis fiyati
Hisse Senedi Fonu 90% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
0
_ tarafindan agiklanan al fiyat: | tarafindan agiklanan alig fiyat1
Degisken Fon 90% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
el ° tarafindan agiklanan alig fiyati | tarafindan agiklanan alig fiyati
Eurobond (T.C ~ Bloomberg elektronik alim Bloomberg elektronik ahm
Hazine ve Maii -e satim ekraninda her bir satim ekraninda fiyat
Bakanlig'nm ihi]a 95% konsorsiyum tiyesi, bankanin | saglayicilarin verdigi-istenm
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‘ortalama fiyat: dikkate
alinacaktir.
Her bir konsorsiyum iiyesinin ) ) e
aligt1g1 bankann ilgili glinde Her bir konsorsiyum lyesinin
TL DIBS 95% ¥a 15 alin Vet g¥ calistig1 bankamn ilgili giinde
ilk agikladig1 gosterge alis . .
islem anindaki cari alig fiyati
fiyati _
Ozel Sektor
Borglanma Araglar -
1 Sektdr Borgl .
(Her Araci Kurum Ozel Sektor org ania Ozel Sektor Bor¢lanma
. Araglarinda Borsa Istanbul .
sadece ihracina ) Araglarinda Borsa Istanbul
e 0 Borglanma Araglart Piyasast
aracilik ettigi ve 85% . , Borglanma Araglari
. - Kesin Alim Satim Pazari’'nda . , .
Borsa Istanbul'da e Piyasasi’nda olusan cari
) . olusan son ig giinii agirlikl ]
islem géren ortalama fivatt piyasa fiyat1
OSBA!'lar1 teminata 4
konu edebilir.)
. BIST Pay Pi ’ I . . ‘
Pay (BIST 30°da 5 . ay . 1y:'«1 sast'nda olugan BIST Pay Piyasasi’nda olusan
90% son iggiinii agirlikli ortalama -
yer alan paylar) cari piyasa fiyati
fiyat: '
TCMB tarafindan agiklanan
. bir giin 6ncesinin alig kuru . . .
Do . " | Herbirk i
Dc(;l:l : (lﬁlz) 90% (Kiisurath déviz tutarlan bir ve e:h icl;‘lo‘t?:r(:l:iﬁncl;lr?isulxn
’ katlar1 seklinde yukar: ausHS _
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat
100% - -
Blokesi (TL) 00%
Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarm TLye
‘ TCMB tarafindan agiklanan doniistiiriilmesinde, tahsilatin
Vadeli Mevduat bir giin 6ncesinin alig kuru yapildig1 andaki her bir
Blokesi (ABD 90% - | (Kiisurath doviz tutarlari bir ve | konsorsiyum iiyesinin galist1g1
Dolar1, Avro) katlar1 seklinde yukar1 bankanin s6z konusu doviz
yuvarlanacaktir.) alig kuru (Kiisurath doviz
tutarlar bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Borglanma Araglari
Istanbul Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim
Kira Sertifikas1 85% Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan o giinkii
' Pazar1’nda olusan son is giinii ortalama, fiyat/islem
agirlikli ortalama fiyati gecmemisse son ig giinit
v ‘ agirhkh ortalama fiyati
Kira Sertifikalar: 90% Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
~ Katilim Fonlan ° tarafindan agiklanan alig fiyat1 | tarafindan agiklanan alis fiyati
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kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarn diginda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Cahsanlardan
Olusan Yatirimeilar ve Yurt Igi Blreysel Yatirimcilar olarak bagvuranlar;

o Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dagitum listesine gore almay1 hak
ettikleri payn bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler iizerindeki bloke aym giin kaldirilir,

. Dégltlm listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1 hak
ettikleri paym bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi‘ig:in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla
kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan klymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum tiiyesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetlerin resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar olarak bagvuranlarm, teminatlarinin nakde doniistimii ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri farkli kiymetleri
teminata kabul edebilir ve teminatlar1 farkli gekilde nakde dontistiirebilir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim -
tegkil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar ve Calisanlardan Olusan Yatirimeilar talep formunu imzaladiklar: anda, taleplerini
gereklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum
tiyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden
ve defaten 6denmemesi hélinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazilh
ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizm, araci
kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat”
tizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu
kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve
bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci kurumun higbir sekilde
sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardur.

Her bir konsorsiyum fiyesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kredili menkul kiymet alimina iligkin
diizenlemeleri ve Kurul Karar Organi’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 S. k) ve i-
SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) gergevesinde, Itke Kararlari IIQW I ak
ek11de kendllerl pekredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan ygtﬂﬁnc1l
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akdedilecek cerceve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yurt Icl Kurumsal Yatlrlmcllar
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar, taleplerlm sadece Al Capital’e basvuruda bulunarak

iletebileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimeilar denmeme riskinin aract kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklar1 pay miktarinin nihai halka arz satig fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay
bedelini dagitim listelerinin agiklandigy giinii takip eden is giinii saat 12.00’a kadar
ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan A1 Capital’e aittir. _

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde yalmzca Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Kararina uygun talep sahiplerinin talepleri
dikkate alinacaktir. A1 Capital talepte bulunan Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar’m taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Halka arz-edilen pay bedelleri A1 Capital tarafindan halka arz i¢in agilms olan agagida bilgileri
yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi | Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Banka .| QNB Finansbank A.S.

Sube’ " | Atasehir

IBAN “<--| TR93 0011 1000 0000 0118 2587 12

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina “Yurt 1<;i Bireysel Yatirimeilar” grubundan katilmak isteyen tiim
yatirrmetlar, agagidaki yetkili kurumlarin merkezleri, subeleri ve irtibat biirolart ile satisa yetkili
emir iletimine arac1 kurum olan bankalarin iigili subelerinin yam sira, bu kurumlarin, ATM,
internet veya telefon bankacilii subelerine, taleplerini iletmek i¢in basvurabilirler. Internet
subesi, telefon bankacilif1 subesi veya ATM vasitasiyla Yurt i¢i Bireysel Yatirmmeilar olarak

~ talep bagvurusunda bulunmak isteyen yatirimeilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi
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veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalar (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin
olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamig olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan
manyetik kartlarinin olma51) gerekmektedir. - d,,msmm
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KONSORSIYUM LiDERI

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mabhallesi Biiytikdere Cadde51 Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kapi No: 29
Sisli/Istanbul

Tel: 0212371 18 00 Faks: 0212371 18 01

Genel Miidiirliik, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Géztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Atagehir,
Istanbul-Zorlu Center, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupinar, Antalya, Balikesir—
Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin,
Tekirdag Irtibat Subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet
sitesi ‘

KONSORSIYUM UYELERI:

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

'Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/ ISTANBUL
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

[zmir Sube ve www.acar.com.tr internet adresi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Tagyoncast Sok. T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer / ISTANBUL
Tel: 0 212 444 09 68 — 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana Irtibat Biirosu,
Pamukkale/Denizli Irtibat Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu ve www.ahlatciyatirim.com.tr internet
sitesi '

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fulya Mah. Bﬁyﬁkdefe Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Sisli / Istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

www.albyatirim.com.tr internet adresi, ALB Yatirim mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sigli/ Istanbul
Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89
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ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer - Istanbul
Tel: 0212315 58 00 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral: telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul
Tel: (212) 310 63 84 Faks: (212) 310 62 10

Merkez Sube ile 0212 310 63 00 numaral: telefon, Bostanci irtibat biirosu ile 0212 310 60 10
numaral1 telefon www.atayatirim.com.tr internet adresi, Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
ve Aktif Yatirnm Bankasi A.S. ve subelerl ile 0212 310 60 60 numaral: telefon ile Atayatinm
ve NKOLAY Mobil uygulamalan

BiziM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merke21 No:1 Kat:17 34732 Kadikoy/
Istanbul

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98—99'

444 1 263 numaral: telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26 |

Burgan Yatrim Izmir Subesi, Burgan Bank A.S. www.burgan.com.tr ve
www.burganyatirim.com.tr internet adresleri ile Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 021221183 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri
ve Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankaciligi (www.denizbank.com) ile 0212 906‘4’(4%»92
0212 348 90 35 telefonlar ile Deniz Yatuwmm Menkul Klyr‘pé”tlg:r %JA &?\&
www.denizyatirim.com’da telefon numaralari bulunan subeler ve Molp@e‘ /z, bﬂ"&\“w

uygulamasi
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*Soz konusu telefon numaralart aracilig ile yapilan halka arz bagvurularinda miisterilerden
1slak imzali talep formu talep edilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul Tel:
212 353 10 46 Faks: 850 450 36 65

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet adresi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvar Ciftci Tovvers No: 96/256 Besiktas, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri, 444 0 630 numarali Garanti BBVA
Yatirimer Destek Merkem www.garantibbva.com.tr Internet Bankacilig: ile Garanti BBVA
Mobil uygulama '

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
| Altaycesme Mah.Camh Sok. No : 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe/ Istanbul
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36

Tiim subeler, 0216 453 00 53 numarali telefon ile www.gedik.com internet adresi .

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / Istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube, 444 0 321 numaral: telefon ile www.global.com.tr
internet adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atagehir/Istanbul
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatim Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara Ankara Bagkent, m@a
Bursa, Denizli, Izmir, Samsun Subelen ile tim Turklye Halk Bankas1 A.S. subel i 4{4} 4
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ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Cad. No:13 34398 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00 ’

www.icbeyatirim.com.tr internet adresi

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sartyer/ Istanbul
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatirrm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, Izmir Irtibat Biirolar1 ve
ING Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numarali telefon ile www.ing.com.tr internet
adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No:126 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, izmir, Eskigehir ve Ayvalik Irtibat Biirolar: ve 0212 238 88 -
88 numaral: telefon ve www.investaz.com.tr internet sitesi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyitkdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /Istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atagehir, Bakirkdy, Begiktas, Beylikdiizii, Goztepe, Goktirk, Levent, Etiler, Sisli, Tuzla,
Ankara, Cankaya, Sogiitézii, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, Izmir,
- Kayseri, Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van Irtibat Burolan WWW. 1nfoyat1r1m com internet
“adresi ve InfoTrade Pro uygulamasi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak Sariyer/ Istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 3081

0212 329 33 10 numarali telefon ve https //www.integralyatirim.com.tr internet adre51 W-ssm%
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Tel: (0212) 350 20 00, Faks: (0212) 350 20 01

Genel Miidiirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bursa, Bodrum
Diyarbakir, Eskigehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, Izmir), Istanbul

" (Atasehir, Giinesli, Kalamig, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagi, Taksim, Yesilyurt), Samsun
ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve
IsCep mobil .uygulamast (Sadece Is Portfsy Para Piyasasi Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

0212 286 30 00 numaral1 telefon ile www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ve M-Trader2
mobil uygulamasi ' : '

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S Genel Miidiirlik ile tim sube ve acentalar ile
- www.meksa.com.tr internet adresi ve Meksa Mobile mobil uygulamas:

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sartyer/Istanbul

Tel: 0312 466 93 28, 232 484 35 70,322 45891 08, 258262 18 88,212 366 88 00, 212 366 88
66, 224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri ile 444 1 730 numaral: telefon ve
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Sartyer/Istanbul

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99 : w,&%

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, F1babaﬁl€é§A% )G
Mudurluk ile tiim subelen ve 0850 222 0 414 numarah telefon ile www. oyalgyatllmﬁat% gfﬁ
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PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 239 10‘00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliigii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalk, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, {zmir, Izmit, Nisantas1, Nigde, Ordu, Trabzon
irtibat biirolar1, 0212 239 10 00 numarali telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile
Phillip Mobile G uygulamasi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:6-7 34394 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 336 70 00 — 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55 '

Istanbul Atagehir Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Maslak, Adana, Ankara,
Antalya, Antakya, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir, Kayseri subeleri ve
QNB Finansbank A.S.’nin tiim subeleri, 0212 336 73 73 numaral telefon ile

. internetsube.gnbfi.com internet adresi ve QNB Finansinvest mobil uygulamasi

' STRATEJi MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:102 Maya Akar Center Kat:26 Esentepe / Sisli / ISTANBUL
Tel: 0212 288 55 21 Faks: 0212 288 48 11

Strateji Menkul Degerler A.S. ve www.strateji.com.tr ile www.stratejionline.com internet .
adresleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok N:171 Kat:4-5 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatim Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.§. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com internet adresi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97 m.,ﬁ,_‘

Tacirler Yatrim Genel Miuidiirliigti, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkoy; }“By.%sa *“‘ﬁerﬁ%&%
Karadeniz Eregli, Erenkoy, Gaziantep, Girne, {zmir, Izmit, Kartal Kayserl,{iglerm :W—% ﬁw{e
Melgk Subesi ile AKatlar, Cul\(urambar Tzmir, Izmity M. i ‘ji
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 34398 Maslak Sar1yer/Istanbul
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

0242 243 50 00 numaral: telefon ile Antalya irtibat biirosu, 0216 339 10 00 numaral: telefon ile -
Akasya irtibat biirosu, 0212 365 10 00 numaral: telefon ile Atagehir irtibat biirosu, 0212 365 10
00 numaral1 telefon ile Ankara irtibat biirosu, 0216 339 10 00 numaral telefon ile Bodrum
irtibat biirosu ve www.terayatirim.com internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No: 2 I¢ Kap1 No : 6 Sartyer / Istanbul
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07. 66

Ankara, [zmir, Adana Irtibat Biirolart ve 444 39 34 numaral telefon ve www.Trive.com.tr
internet sitesi

. TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No:1A/52 Polat Plaza A Blok Kat:4- Levent/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Turkish Yatirim Genel Miidiirliikk ve tiim subeleri ile https [IwWww. turklshyatlrlm com/ internet
adresi :

UNLU MENKUL DEGERLER A.S. _
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul
% Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi subeleri ile https://www.utrade.com.tr ve
https://www.unlumenkul.com internet adresleri ve Utrade ve Piapiri mobil uygulamalar

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. -
- Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 3523620

Vakif Yatirim Genel Midirlitk ve tim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T:A.O. tum subeleri, T. |
Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 07 24 rumarah telefon ve T. Vakiflar ;Barﬂgﬁélw'F,A 0.
www.vakifbank.com.tr ve Vakif Yatirim www. vaklfyatmm com.tr ve’ Tv“’V‘éﬂgf %a&sz”cjfmga!sl
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~ YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu/Istanbul

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51

Yatirim Finansman Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, 0212 317 69 00 numarali telefon ile ve
www.yf.com.tr internet adresi ile YFTrade Mobile uygulamasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasajt) Kat:1 34330 Besiktas / ISTANBUL
Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, T.C. Ziraat Bankas1 A.$. nin tiim gubeleri,
Prim Menkul Degerler A.$.’nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, 0850 22 22
979 numaral telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri
ve ZBORSA, ZIRAAT TRADER, ZIRAAT MOBIL uygulamalar:

Her bir Konsorsivum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

e Para Piyasas1 Fonu
e Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
e TL DIBS

«7 Al EASITAL YRTIRIBA

EsentefeAdah
Blok J6173)4¢

Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay ( BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro)

Acar Menkul Degerler AS

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolart)

Abhlate1r Yatirim Menkul Degerler A.S.
7 /

£ f g e ok

Para Piyasas1 Fonu e

e Kisa Vadeli Borglanma A‘%aéeiar}{ }% o '*,; 3
_Ozel Sektdr Borglanma Arggi’arl Pasil N ’31;
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Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ALB Yatirim Menkixl Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Hisse Senedi Fonu
Pay (BIST 30’ yer alan paylar)

- Déviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazme ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) ‘

Kira Sertifikalar1 (Borsa Istanbul’da iglem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doéviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Alternatif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Do6viz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (JQBI:}:D@l vro,
Sterlin) 3;.' xi%f‘ﬁ}

e Para Piyasasi Fonu #
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Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Mahye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gérenleri kabul edebilir) - l

Kira Sertifikalart1 (Borsa Istanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Bizim Menkul Degerler A.S.

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem G&ren)
Kira Sertifikas1 Katihm Fonlari
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Denizbank A.S. (Emir Iletimine Aracilik

Para Piyasast Fonu (DLY fonu disindakiler igin*)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (DBK fonu
digindakiler i¢in*):

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu*

Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu*

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Mahye Bakan11g1 nin
ihrag ettigi)*

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (1hrag:<;1s1
Denizbank A.S. olan borglanma araglari
digidakiler i¢in*®)

Yapacak Kurum) e Kira Sertifikasi Katihm Fonlar*
e Hisse Senedi Fonu*
e Borglanma Araglar1 Fonu*
e Degisken Fon*
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)*
e Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
e TL Vadeli Mevduat . :
e Doviz Vadeli Mevduat Blokesi QABBW%AVI‘O,
Sterlin) ¢ i BLRENS
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Déviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

T. Garanti Bankas1 A.S. (Emir Iletimine Aracihk
Yapacak Kurum)

Para Piyasasi1 Fonu (GPY1l. Ve GPY 2. para
piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (GPY)

TL DIBS

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS ‘

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligt’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (ber aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)

Hisse Senedi Fonu

Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1

Déviz Vadeli Mevduat / Katiima Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro)

Global Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’nin
ihrag ettigi) :

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik eftifi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Fonu.-

Borglanma Araglart Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Halk Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Forigw _

~ Ege ncp'. '\/u iukuee Cad. e

'ueiéxs o 4800035210001., g a' on el com.ir

« Pay (BIST 30°da yer alan paylage™s. ¢~ .,
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Déoviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat Blokesi

ICBC Turkey Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu'

_Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi

Doviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi

"~ (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

ING Yatirim Menkul Degerler A.S.

ING Ozel Bankacilik Subeleri (Emir {letimine
Aracilik Yapacak Kurum)

. Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz ( ABD Dolar1, Avro )

InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. -

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro,
Sterlin)

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.

A1 capival YATIRIM ‘
HENKLL DECERIERZE. /_\;’
o Ded oyt Dlaza /

,n 1029 i ) {stanoul
"8 004 3‘x 71 SN 270189
SG015 . iyl comir

Esphiepe Mah
Bif No1l’37
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Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)

Kira Sertifikasi1 Katilim Fonlari o —
Hisse Senedi Fonu p ‘f@s % 5! :,;:‘f%

Borg¢lanma Araglar1 Fonu c" F

Eeglskeanona T 3
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Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA - sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem goren
bor¢lanma araglarr)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin-
ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasasi Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Is
Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)
TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit

- Yéntem) (IsCep’ten alman taleplerde bu teminat

kullandirilmamaktadir)

Marbas Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu .

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Aracit (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri Kabul edebilir)

Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Pay (BIST 30 ‘da yer alan paylar)

Doviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin)

-Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin

. ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Iégxﬁads;%nbul da
islem gorenleri kabul edeblhr)“’“ ‘C % g,‘

‘h’..

e Para Piyasasit Fonu s - 1/7“ r)
e

Déviz Blokesi (ABD Dolaryy” .@var Sterlin) .} 2 .
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TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’'nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece
ihracina kendi aractlik ettigi ve Borsa Istanbul’da.
islem goérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.
| Fibabanka A.S.

Para Piyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (OKP)

TL DIBS ‘

Kira Sertifikas1 Fonlari (OTF) _
Borglanma Araglari Fonu (OKT, OGF)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)*

*Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik yapan
kurumlardan degil, sadece OYAK Yatwim miisteri
temsilcileri tarafimdan BIST30 hisseleri teminat
verilerek girilebilecektir

PhillipCapital Menkul Degerler A.S.

e Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T. C Hazine ve Mahye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)-

Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her aract
~ kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglart Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz ( ABD Dolar, Avro )

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Degisken)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (_Degisken)
TL DIBS (Degisken)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (Sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir) (Degisken)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig1’'min
ihrag ettigi) (Degisken) '
Pay (BIST 30°da yer alan paylvg,n Dgglskgn)

e Doviz Blokesi (ABD D‘;Q’i%r% Aroy ';’:ﬁe{lm)

(Degisken) AP
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Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Strateji Menkul Kiymetler A.$

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her aracs
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

_Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sekerbank T.A.S. (Emir {letimine Aracilik

Yapacak Kurum)

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Arac;lan Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) ’
Doviz Blokesi ( ABD Dolari, Avro, Sterlin )

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
Odea Bank A.S. (Emir Iletimine Aracilik

Yapacak Kurum)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Ara01 (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borg:lahma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Stetlin)

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu -

Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

“ZiJcittiicyu V.
Wik \'E;llb 03 8?004302100[115

, e Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)
e Kira Sertifikas1 Katiim Fonlar1
e Hisse Senedi Fonu
e Borglanma Araglari Fonu
¢ Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar) iz,
. e Doviz Blokesi (ABD Dolari, vg‘gw “erhn:)
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Déviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Trive Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu (sadece KIE fonu)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nimn
ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da
islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

o Kira Sertifikas1 Katilim Fonu

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Kira Sertifikalar1 |

Unlii Menkul Degerler A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Para Piyasas: Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

Kamu Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Aracit (OSBA) (her aract
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
e Kira Sertifikalar1 (Borsada Islem Goren)
o Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari
¢ Hisse Senedi Fonu
e Borglanma Araglar1 Fonu
e Degisken Fon
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
o Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avrgy4 ﬁer&( %"’x
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Doviz Vadeli Mevduat / Katilma Hesabr Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her araci
karum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz ( ABD Dolari, Avro )

T. Vakiflar Bankasi T.A.O. (Enir {letimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfdy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar "Fonu (Ziraat
Portfoy Vakifbank Klsa Vadeli Borg¢lanma
Araglar1 Fonu)

TL DIBS

Déviz ( ABD Dolari, Avro) (Internet bankacilig1 ve
mobil bankacilik harig)

Vadeli Mevduat Blokesi ( TL, ABD Dolar1, Avro)
(Internet bankacilig1 ve mobil bankacilik harig)

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS A

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa i_stanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Kira Sertifikas1 (Borsada iglem Goren)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.

T.C. Ziraat Bankast A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Prim Menkul Degerler A.S. (Emir Iletlmme
Aracilik Yapacak Kurum)

Pay Menkul Degerler A.S. (Emir Iletimine
Aracilik Yapacak Kurum)

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfdy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece
Ziraat Portfoy tarafindan kurulan) "

Kira Sertifikas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

d) Paylarm dagmm zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmcilarin séz konusu paylart sermaye piydsasi mevzuatl
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlemeye baslanacaktir.
xa..“vm.,
Paylar, A1 Capital taraflndan dagmm listesinin kesinlestirilerek onaylanmas t, @ 5
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Talebi karsilanan yatinmeilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin

konsorsiyum fiiyelerine iletilmesini takip eden en ge¢ 2(iki) is giinii igerisinde ve pay

bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair

aciklama:

Asagidaki sartlarin olugmas: durumunda halka arz ertelenebilecektir veya iptal edilebilecektir.

Talep toplama siiresinin baglangicindan dnce veya talep toplama siiresi i¢inde agagidaki
durumlarin ortaya ¢ikmasi durumunda Ihraggi halka arzi durdurabilecek ve/veya
paylarm satis fiyatin1 degistirebilecek ve/veya paylarm halk arzini bagka bir tarihe
erteleyebilecektir.

Yasama, yiirlitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arzin yerine getirilmesini imkénsiz
kilacak veya 6nemli 6l¢giide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyebilecek lgiide savas hali, yangin, deprem, su
baskim, ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi
itilaflarin meydana gelmesi,

A1 Capital tarafindan ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarmdaki
gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasmna imkan vermeyecek durumda
olmast nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka
arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin dngoriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim,-Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisint engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmasi,

Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arz1 dnemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agtlmasi,

Halka arz siiresi iginde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve izahnamede yer
alan bilgilerin bundan béyle gergege aykin gelmesi sonucunda halka arzim veya fiyatini
ve paylarin pazarlanmasint etkilyebilecek Olgtide olumsuz degisikliklerin ortaya
¢ikmasi, '

izahnamede ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda aglklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’mn II-5.1 sayih Izahname ve Ihrag Belgfesﬁf%r eﬁhgl
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halinde Sirket tarafindan halka arzdan vazgegilmesi s6z konusu olabilir.

Halka arza iliskin toplam talebin, halka arz edilen paylarin tamamim karsilamamasi ve halka
arz siirecinin devam ettirilmesi halinde, satilamayan paylar stiresi igerisinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiiktimleri gergevesinde
iptal edilecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmeilar tarafindan satis fiyattnm

~ iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkmda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben derhal ve her halukarda en geg takip eden 1(bir) is giinii igersinde
satig1 gergeklestiren Konsorsiyum iiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden

. 6deyen yatirimcilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatmmecilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
{zahname’nin “Halka arza basvuru siireci” baghkli 25.1.3.2. no’lu bdlimiiniin “b) Pay
bedellerinin denme yeri ve sekline iliskin bilgi” baghkli kisminda anlatildig: sekilde
kaldinlacaktir. '

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarimn 1 lot ve katlar1 geklinde olmasi sarttir. Caliganlardan Olusan Yatirimeilar ve
Yurt i¢i'Kurumsal Yatrmeilar tammlarinda bulunmayan yatirimeilar, Yurt I¢i Bireysel
Yatirmmeilar olarak dikkate alinacaktir. Bu sekilde Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar yatirimer
bazindan en az 1 adet talepte bulunmus olabilecektir.

“Caliganlardan Olusan Yatirrmeilar”mn, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubuna dahil
olacak sekilde bagvuruda bulunmalari miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yliksek talep
miktarlar hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsarmnda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Caliganlardan Olusan Yatiimcilar’in birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu

_ | olmayacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Calisanlardan Olusan Yatmimcilar esit dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirimci Bazmda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu. yatmeinm dahil oldugu
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.

Yatirimeilar istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sir
belirleyebileceklerdir.

fzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda miikerrer taleplerin
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SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi’nin

24’{incti maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, s'atlsa baglamadan 6nce
veya satig sliresi iginde yatirimeilarin yatirim kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurul’a bildirilir, |

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yéni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iy giinii i(;indei
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan. esaslar cergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in télepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yaylmlanmasmdan 1t1baren iki is
giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi b1r degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama stiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sah1pt1rler

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) is glinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonug¢larmmm ne sekildé kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca

kamuya duyurulur.
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkna iliskin Bilgiler

Halka arz Sirket yonetim kurulunun 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayil1 karar1 gergevesinde,
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gergeklestirilecektir:

25.1.11. Satmn alma taahhiidiinde bulunan gercek velveya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat1 ile bu kisilerin ihrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur. ,
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25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket

Murat Giiler Giiler Yatiim Holding A.S.

Ayse Terzi ' Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Selim Tungbilek Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fatma Karagézlii Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehmet Serkan Esenpak Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Kemal Sahin Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Hakan Giiglii ' A1l Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Selen Derin Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Baki Atilal Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ahmet Hulusi Konuk - Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Murat Dénmez | Al Capital Yatiim Menkul Degerler A.S.
Adem Karatepe Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sertan Kargin Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Dilek Balioglu Balioglu Hukuk Biirosu
Abdulkadir Sayici PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
Halil Ibrahim Yiirtidii ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Bar1s Inal Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
Mehtap Ilbi Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym: anda yaplldlgl durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. thra¢cinm bildigi dlglide, ihrageimin ana hissedarlar: veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde
besinden fazlasia taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi: '

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitum esaslar:

Sabit fiyatla yapilacak talep.toplamammn stiresi 3 (ii¢) is glinii olacaktir. 3. is gliniinlin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimc grubu bazinda tahsisat oranlar:

II-5.2 sayili Sérmaye Piyasast Araglarimn Satigt Tebligi’nin 18’inci maddemmn ﬁdqygﬂuncu

fikras1 hiikmii uyarmca halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarinin nom i”d%gé’gnm o,
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degerini, piyasa kosullarmi ve benzeri gerekgeler ile ihrag¢inin ve/veya halka arz edenin

talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye
veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmigtir. |
Halka arz edilecek toplam 35.000.000 TL nominal degerli paylarin;

e 27.650.000 TL nominal degerdeki (%79) kismu Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,
¢ 350.000 TL nominal degerdeki (%1) kism: Caliganlardan Olusan Yatirimcilara,
e 7.000.0000 TL nominal degerdeki (%20) kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara

‘ gergeklegtirilecek satiglar i¢in tahsis edilmesi planlanmaktadir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: -

I1-5.2 sayil Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi md. 18/5 hiikmii kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep
gélmesi durumunda, anilan grubun tahsisat - oranindan diger gruplara kaydirma
yapllamayacaktlr. Yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait
tahsisatin karsilanamayan kismi oncelikle varsa kargilanamayan taleplerin kargilanmasi
amaciyla yurt i¢i bireysel yaurlmc1 grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i
bireysel yatinm¢i grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim
serbestge diger gruplara aktarilabilecektir. ‘ ‘

¢) Bireysel yaflrlmcllar ve ihraccinin ¢alisanlarma iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal degerden fazla talep
gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farkl1 bir yontem bulunmamaktadir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar”a paylarmn dagitimi Egit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras: kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme
esasina gore 4aym ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirime1 emirlerinden en yliksek tutarh emir dikkate
almacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiisiirat ortaya ¢ikmasindan dolay1
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarli talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar olarak bagvuranlarmn dikkate almacak en yliksek talep miktar:
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kaliniyorsa, Al Capital’in uygun -gérdﬁgii sekilde
yalnizca bir talebi dikkate almacaktir. Halka arzda toplam talep miktarmin, halka.arz.e edllen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan séz konuS@faftﬁ‘l ﬁaﬁg“ iger
talepleri de dikkate o Hacakt ¥ '
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirime:

sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen karsilanamayan yatirimeir sayisina bolinerek aym  sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye
piyasasi araglarmnin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
cikan miktarlar miktar konusunda bir alt smir koyan yatirimeilar agisindan goézden
gecirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirime: istedine uygun olarak
cikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

Calisanlardan Olusan Yatirimeilara dagitim esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. Bu grup
icin tahsis edilen pay miktari, talepte bulunan yatirimer sayisina boliiniir ve bu suretle bulunan
tutar ve altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karsﬂanmayari
yatirime sayisina boliinerek aynt gekilde dagitilir. Bu sekildeki dagitim iglemine bu grup icin
tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarimn tamami dagitilmcaya kadar devam
olunur. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt simr koyan
yatirmmelar agisindan gozden gegirilir. Miktarmn bu alt smirin altinda kalmasi halinde yatirimet,
istegine uygun olarak listeden ¢ikarilir ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.
“Calisanlardan Olusan Yatirimeilar’m, “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubuna dahil
olacak sekilde basvuruda bulunmalar: miimkiin olmakla birlikte, bu kisiler en yiiksek talep
miktarlart hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsaminda dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda
“Caliganlardan Olugan Yatirimeilar”m birden fazla tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu
olmayacaktir. izahnamenin ilgili boliimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler
listesinde yer alan kisiler ve bunlarm esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlar, yurt igi
bireysel yatirimer grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Yatirimeilara yapilacak dagrtimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlan atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmcilar arasinda Thrager’nin uygun gérdiigi
sekilde dagitilacaktir. A

d) Tahsisatta belirli yatlrlmci gruplarma veya belirli diger gruplal‘a tanmabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme Kkriterleri: ' A

Calisanlardan Olugan Yatirimeilar igin ayr bir tahsisat grubu belirlenmigtir. Calisanlardan
Olusan Yatirimcilar kategorisine iliskin olarak, Thrage1 ve Giiler Holding grup sirketleri ‘olan
Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Urlinler Ilag ve Makine Sanayi
Ticaret A.S., ICG Finansal Danigmanlik A.S., Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.3.
ve Al Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan Al Capital’e talep toplama siiresi igerisinde iletilen
liste esas alinacaktir. Izahnamenin ilgili béliimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler
listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri Eaie T“‘yﬁugt ici
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“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” tahsisat grubu i¢in toplam yatirimer sayismin bu yatirimel
grubuna dagitilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi
cksikliinden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimeilara (bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimeilara yatirime bagina olmak {izere) en az bir adet pay dagltllacaktlr

“Yurt Ici Bireysel Yatinmeilar” grubu i¢in toplam yatirimer saylslmn bu yatirime1 grubuna
dagitilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet
pay dagitilacagina, Sirket tarafindan Kurul’un I1I-5.2 sayili Sermaye Piyasa51 Araglarinin Satig1
Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranmilmas: esas1 gozetilerek karar verilecektir.
Calisanlardan Olugsan Yatirimeilar grubu igin toplam yatirimer sayisinin bu yatirimer grubuna
dagilacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal
edilmis ve alt sinir belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar hari¢ o gruptaki tiim
yatirimeilara en az bir adet pay dagitilacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Calisanlardan Olugan Yatinmeilar tamminda bulunmayan
yatirtmeilarin, Yurt Igi Bireysel Yatirimelar tahsisat grubuna dahil olacak sekilde bagvurmasi
esastir.

“Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar’a paylarin dagitimi Es'it Dagitim Yontemine gore yapilacaktir.

T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme
esasina gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras:
veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirimer emirlerinden en yiksek tutarli emir dikkate
alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda kiistirat ortaya ¢ikmasindan dolay1
dagitilamayan paylar en yiiksek tutarl talepten baglanarak yeniden dagitima konu edilecektir.
Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar olarak bagvuranlarin dikkate alinacak en yiiksek talep miktari
belirlenirken, farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalintyorsa, Al Capital’in uygun gordiigt sekilde
yalnizca bir talebi dikkate alinacaktir. Halka arzda toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda, miikerrer talepte bulunan sz konusu yatirmeilarin diger
talepleri de dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimer
sayisina bdliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan
tutarlar, talebi tamamen -karsilanamayan yatiimci sayisina boliinerek aym sekilde
dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye
piyasasi araglarimin tamamu dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya
¢ikan miktarlar miktar konusunda bir alt smr koyan yatirimeilar aglgnd'aﬂ \quzden

gecirilecektir. Miktgesn bu alt simirin altinda kalmasi halinde yatirime: 1stg§f?1%%},l.}*g‘uﬁ’31arak
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Calisanlardan Olugan Yatirimeilar igin esit dagitim yontemi kullanilacaktir ve mitkerrer talep
kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarl: talepler dikkate alinacaktir. T.C. kimlik
numarasi veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore

aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en
yiiksek tutarh emir dikkate almacaktir. Aym T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan paylar en yiiksek tutarh talepten baslanarak
yeniden dagitima konu edilecektir. “Calisanlardan Olugan Yatinmeilar’m, “Yurt I¢i Bireysel
Yatirrmcilar” tahsisat grubuna dahil olacak sekilde bagvuruda bulunmalari miimkiin olmakla
birlikte, bu kigiler en yiiksek talep miktarlar1 hangi tahsisat grubunda ise o grup kapsaminda
dagitima tabi tutulacak, bu kapsamda “Caliganlardan Olusan Yatirimcilar”mn birden fazla
tahsisat grubunda pay almasi s6z konusu olmayacaktir. |

Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil Ilke Kararina uygun olacak sekilde
Ihrage: tarafindan karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler: ‘

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yai)llacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus
' bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin; islemi
yapan veya yapllmasma aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi rnumkundur

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesmlesmls pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listesinin onaylandigi giinti takip eden is glinii
talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine basvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarlarim dgrenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satiga konu olup olmayacag hakkmda bilgi:

Yoktur.
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¢) Ek satisin araci kurumea ortaklardan 6diing ahnacak paylarin

gerceklestirilmesinin planlandigi kism ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satiy fiyati1 ile talepte bulunan yatirmeimm

katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir adet payin satig fiyati 25,00 TL olarak belirlenmisgtir.

Konsorsiyum iiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcidan talep edecegi komisyon vb.

glderler asagldakl tabloda yer almaktadlr

Yatmmcmm '
. Baska Araci’
Kurum Kurulustaki-:
Al Capital
K/Ifrlxm Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler AS '
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%’I:ggﬁr Yoktur Yoktur Yoktur - Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
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yukimlitlikleri
harig). Internet igin
16,50 TL sabit ticret
. (Vergi
yikamlalukleri
. hari¢)
Bizim | 1,02TL + 8,50 TL + 30 TL
ll\)/Ienkul Yoktur BSMV BSMV (Kayit Vardir Yoktur (Ay igerisinde sunulan hizmetler
egerler (Kaytt Sayist Sayisi K dah b h
AS. Uzerinden Uzerinden) apsaminda hesap bagina, her ay)
Burgan
Yatirim
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur’ Yoktur Yoktur
Degerler
AS.
Deniz
Yatirim MKK MKX’nin miisteri 6zelinde aldig1
Menkul tarifesi - - - - {icretler yansitilmaktadir (hesap agilis ve
Kiymetler virman iicretleri vb.)
A.S.
Dinamik Yoktur Hisse bagina | Skalaya Gore " Skalaya Gore Yoktur Yoktur
Yatinm 1,32 TL
Menkul
Degerler
AS.
Garanti
Yatm MKK . ) ‘ MKK kurumu tarafindan alinan tcretler
Menkul Tarifesi MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur Yoktur .
Kiymetler arifesi - miigteri hesaplarina yansitilmaktadir
y
AS.
Gedik ggfﬁgt;?:ﬁ: Ucretlendirme )
Yatirim er alan tarife Politikasi’nda yer Ucretlendirme Politikasi’nda yer alan
Menkul Yoktur Yoktur y lidi alan tarife gegerlidir. | Yoktur tarife gegerlidir.
Degerler ' hnge?“ G- | https:/edk yt/TYQ8 hitps://gdk.yt/TYQ8KP
AS. ps://gdk.yt/J kP
YQ8kP
0-50.000TL-
20TL+BSMV,
50.000-100.000TL-
30TL+BSMV,
Global 100.000-
I\D/I:gcl:(r‘llér legi?'eKsi MKK Tarifesi | MKK Tarifesi’ 43’?‘%2%%%{/, - Yoktur Yoktur
AS. 250.000-
1.000.000TL-
175TL+BSMV,
1.000.000TL ve
tizeri - -~
250TL+BSMV
MKK Tarifesi
Halk Taifesi Uyeleraras | ropcqspan Tarifesi
Yatinm H MKK Tarifesi Menkul s ; . .
Menkul esap 0.8382 Virman Yiizbinde 5+_BSMV Yoktur Islemlere ait Diizenleyici kurulug
Degerler Agma TL -i’-BSMV Transferi Asgari masraflar: alinmaktadur,
5,7002 TL 12,50+BSMV
AS. +BSMV 4,1913 TL + '
BSMV
ICBC
Turkey .
Yatinm Yoktur |  Yoktur 021TL Behestzlgl‘?r“ﬁ 9 yoktur Yoktur
Degerler
AS.
ING Yatiim | MKK’min
Menkul alacag Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler tcretler |
AS. yansitilir
InvestAZ 50.000 TL’ye kadar
Yatiim : 50,000 71100000
Menkul Yoktur | MKK Tarifesi | MKXK Tarifesi g’ Yoktur
Pegeler - i \ Ao B30TL ) o
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Info Yatiim
Menkul MKK - o o MKK tarafindan alinan iicretler musteri
Degerler ' | Tarifesi MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yoktur Yoldur hesaplarina yansitilmaktadir ’
AS. '
Takasbank
tarafindan alinan
tcretler ; Tutar
izerinden % 0,005
' (Ytizbinde bes +
Integral BSMV) (126,272.-
Yatirim /1,262,723.- TL i . Lo .
Menkul Yoktur Yoktur lﬁglng arasindaki tutarlar) Yoktur Komisyon oralrgns,léo\()],l (Binde 1)+
Degerler Asgari:6.33 TL +
AS. BSMV (126,272.-
TL'den az olan
tutarlar igin) Azami:
63.25 TL+ BSMV
(1,262,723.- TL'yi
agan tutarlar igin)
Is Yatirim 5,70 TL + - 419 TL+ 4,50 TL+ - Mevcut migteriler igin havale ticreti
Menkul BSMV BSMV BSMV 2,25 TL + BSMV olacaktir.
Degerler

| AS.

} Turkiye I§ - - 100 TL + Gelen EFT - Halka arz sirasinda yatinmeidan
Bankast . . BSMV izerinden masraf herhangi bir diger masraf alinmayacak
AS. alinmamaktadir olup, izleyen dénemde Tirkiye s

Bankast A.S.’nin yatirim hesabi saklama
komisyon tarifesi gecerli olacaktir,
Marbag
I];Ienkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
eBerler
AS.
Meksa .
Yatirim . ;
Menkul Yoktur | Yoktur | MKK Tarifesi | ¥ UROKCKIERT - yoitur Yoktur
arifesi
Degerler .
AS.
0 TL - 10.000 TL
aras1 15 TL,
10.000 TL - 50.000
TL arasi1 20 TL,
50.000 TL - 100.000
TL aras1 30 TL ve
100.000 TL ve tizeri
40 TL (dijital
kanallar fizerinden)
0 TL - 10.000 TL
aras1 45 TL,
10.000 TL - 50.000
TL aras1 60 TL,
Osmanli 50.000 TL - 100.000
TL aras1 90 TL ve T . o
Yatirim 100.000 TL ve Ozeri Sirketimiz resmi lptemet sitesi
Menkul Yoktur Yoktur 5TL+BMV 12'0 TL (sube ve Yoktur https://www.osmanlimenkul.com.tr
Degerler o . adresinde yaymlanir.
AS. temsxlc} aracilig ile)
Doviz Transfer
Ucreti:
Min 10 max 60
olmak tizere
onbinde 2.4
(Dijital kanallar
tizerinden)
Doviz Transfer
ticreti:
Min 20 max 120
olmak ilzere
onbinde 2.4
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PhillipCapit
i“)lel\gﬁ’l‘fr“‘ 1317TL |  Yoktur agotL | 380 Tsﬁtfg)‘tem“ Yoktur Yoktur
AS. :
QNB Finans
Yatirim
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur MKK_tarafmdan z.ilma'n ucretle.r
Degerler : mugterilerden tahsil edilmektedir.
AS.
Strateji
Degater - | MKK Ucreti | MKK Ucreti | TATASBANK : -
AS.
Seker
Yatirim
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur 4725 -TL Yoktur Yoktur
Degerler :
AS.
1 TL-25.000 TL*ye
kadar
25TL,
Tacirler 25.001-75.000
Yatirm 7TL (Pay TL’ye kadar 45 TL,
Menkul Yoktur Yoktur Bagina) 75.001-300.000 Yoktur Yoktur
Degerler 3 TL’ye kadar 75 TL, | ~
AS. ’ 301.000-1.000.000
TL’ye kadar 125
TL, 1.000.001 TL
ve tizeri 175 TL
Tera
Yatirim
Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler
AS.
Trive
Yatirim MKK
Menkul Tarifesi Yoktur Kurum Skalas: Kurum Skalas1 Yoktur Yoktur
Degerler artest.
AS.
0-250.000 TL
Turkish 250.001-2.500.000 Internet tizerinden yapilan EFT’lerde 0-
Yatirim TL 2.500.001 TL ve 250.000 TL 250.001-2.500.000 TL
Menkul Yoktur Yoktur 5 TL + BSMV | Uzeri 26 TL+BSMV |  Yoktur 2.500.001 TL ve Uzeri 26 TL+BSMV
Degerler 0,00012 (onbinde 0,00012 (onbinde 1,2)+BSMV 350
AS. 1,2)+BSMV 350 TL+BSMV
TL+BSMV
Unlt Onbinde 1 Sirketimiz resmi internet sitesinde
Menkul Azami 5 v Azami 3,75 - https://www.unlumenkul.com/yasal-
oktur ( Asgari 5 TL Yoktur
Degerler TL TL Azami 100TL) | duyurular/
AS. adresinde yayinlanir.
Vakif Saklayici Saklayict R ‘
Yatirim K.u Tum K.u Tum Takasbank Tarifesi . .
5,70 TL + Virman Virman . Miisteriden sadece yasal olarak alinmasi
Menkul | "povy | tarifesi tarifesi Yzbinde Yoktur reken masraflar alinacakt
Degerler a arifesi 10+BSMV gereken masraflar almacaktir
AS . uygularnacaktl uygulanacaktir
Miigteride
n sadece
yasal e .
T. Valdlar olarak 1,25 TL+ Yururlukteki cft Missteriden sadece yasal olarak almmas:
Bankas1 al Yoktur BSMV skalasi Yoktur k flar alinacakt
T.AO. 1nmas uyenlanacaktir gereken _masra ar alinacaktir
gereken
masraflar
alinacaktir
Miisterilerden
alinmiyor. 0-100.000 TL aras1:
Yatrim 'Yatmm 20 TL+BSMV
Finansman ] F1nansn_1a_n 100.000,01 TL-
Menkaul Yoktur Miisterilerden misterisi 250.000 TL arast: | Yoktur Au
Degerler alinmiyor | olmayanlardan 35 TL + BSMV % ,&%’
baska 250.000,01- 500.000 ] 4 Q\g‘ g,
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MKK tarifesi | TL 1.000.000,01-
uygulanir ozeri: 150 TL +
BSMV
Ziraat
Yatirim - Islem bagina
Menkul Yoktur Yoktur 3,00 ' Yoktur Yoktur Yoktur
Degerler TL+BSMV
AS.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatlmn veya fiyat tespltmdekl kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1,00 TL nominal degerdeki bir payin satis fiyat1 25,00 TL olarak belirlenmistir. Vakif Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatimn
belirlenmesi i¢in yapilan degerleme g¢aligmasinda “()zsermaye Artik Getiri Modeli” ve “Carpan
Analizi” yéntemleri kullamlmigtir. Fiyat tespit raporu Izahname ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin kabul edilmesinde nihai sorumlutuk Sirket’e aittir.

Farkli degerleme yontemleri ve farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullamimas: durumunda farkli degerlere ulagilmasi miimkiin olup, yatirimeilar tarafindan
gerceklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az {i¢ giin 6nce Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet adresinde (www.alcapital.com.tr) ilan

edilecektir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinn k1s1flanmas1ndan dolayr
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi: '

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar: ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tamamen '

kisitlanmasgtir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan $irket’in dogrudan, mevcut ortaklarin ise dolayl1
olarak menfaat saglayacaklar1 degerlendirilmektedir. Sermaye artirimi suretiyle halka arz
edilen paylar karsihiginda Sirket fon elde edecektir. Meveut ortaklarin ise dolayli yoldan
menfaat elde edebilecegi degerlendirilmektedir. Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanmasi
sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay1 ortaklar hem kar pay: hem de
meveut paylarinin deger kazanmasi yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica, halka arz
edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylarmin degerinin belirlenmesi
acisindan bir 8l¢iit olmasi da dolayli bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihragcimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi Kisilerin veya iligkili
kl§llel‘lll (bunlarn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile icerisinde
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25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

254.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler [zahname’nin
25.1.3.2(c) maddesinde yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzin yapllacagl iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmm
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir. Paylarin saklama, takas ve Gdeme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracihig1” yoluyla satisa aracilik
edeceklerdir. Bu nedenle satigta yuklemmde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve paylarin halka arzini gerceklestirecek araci kuruluslar arasindaki Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesi 29.03.2023 tarihinde imzalanmistir. Séz konusu sézlesme taraflary
tanutic1 bilgiler, Sirket paylarinin halka arzina aracilik edilmesi, sézlesmenin konusu, halka arz.
edilecek paylara iligkin bilgiler, araciligin tiirli, satisin yapilacagy yatirimcilar Sirket ve
Konsorsiyum’un hak, ytikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
har¢ vediger yiikiimliiliikler, satis, tahsis ve dagitima iliskin hitkiimler ile aracilik ve halka arz
iptal kosullarmna iligkin hiiktimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirmu yoluyla halka arz edilecek paylar {izerinden halka arz geliri elde
-edecektir. Halka arz kapsaminda, halka arza aracilik edecek konsorsiyum iiyelerinin aracilik
komisyonu, hukuki danismanhk biirosunun damsmanlik ticreti, bagimsiz denetim sirketlerinin
denetim {icreti ve fiyat tespit raporunu hazirlayan kuruiusun fiyat tespit raporu licreti elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, izahnamenin 28 numarah “Halka Arz
Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile Sirket paylarmin halka arzina iligkin bagimsiz hukuk¢u goériisiinii olusturan Balioglu
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat ¢atismasi ve herhangi bir sermaye/ortaklik iliskisi
bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Balioglu Hukuk Biirosu, halka
arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri karsihfinda damsmanlik ticreti elde
etmektedir. Iy
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| iligkisi yoktur. ATA Uluslararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. nin dogrudan veya dolayli

olarak halka arzin bagarisina baflanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. ATA
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Ihragciya sundugu bagimsiz. denetim

* hizmetleri kapsaminda {iicret elde etmektedir.

Sirket ile 2021 ve 2022 ylllé.rl finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan PKF Aday

Bagmmsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢alismasi1 bulunmamaktadir.
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. ile Thraggi arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S. Ihragciya
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Ihragg ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Vakif Yatirrm Menkul Degerler
A.S. ve Thragg1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik g¢ikari
bulunmamaktadir. Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S., halka arza iligkin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karsiliginda degerleme ticreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadlr

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylarnin halka arzina iliskin izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gorebilmesi BIAS mevzuatimn ilgili hitktimleri cercevesinde BIAS Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara Baghdlr. Paylarin Borsa’da islem gbrme tarihi BIAS Yonetim
Kurulu’nun yapacag duyuru ile belirlenecektir. '

Sirket paylarimn BIST Yildiz Pazar’da iglem gormesi igin 24/01/2023 tarihinde BIAS’a

bagvuruda bulunulmusgtur.

26.2. ihragemn aym grup paylarinmn borsaya'k(_)te olup olmadigina/borsada islem goriip
girmediZine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Yoktur.
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26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;
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- Thracamn baska bir grup paylnin veya sermaye piyasast araglarmmn

tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

' bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas:1 araglarmn
sayisl, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapicl ve piyasa yapicihgin esaslari:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadigi:

Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: |

Yoktur.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri
Yoktur. |

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artirnlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracq: tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket, 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Sirket paylarimn Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca; herhangi bir
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagini ve dolasimdaki pay miktarimn bu
suretle artirlmayacagini, bu. siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmayacagini ve
dolagimdaki pay miktarin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
ahnmayaéagm, bu siire boyunca yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolagimdaki pay miktarinm artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacagini gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmistir.l

b) Ortaklar tarafindan verilén taahhiitler:

Sirket’in meveut ortaklar Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler -
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danigmanlik A.S., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GOLER’in 18/04/2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarinmn Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca sahip olduklar Slrkgjﬁpayalﬁﬂpl
dolaslmdakx pay mlktar i artma/sma yol acacak sekilde satisa veya h%t]{ a.'*k’éin I
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bagvuruda bulunmayacaklarim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz

yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarim ve ayrica $irket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) .y1l boyunca sahip olduklar: Sirket paylarin,
paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda
satmayacaklarini; baska yatirimci hesaplarina virmanlamayacaklarimi veya Borsa Istanbul’da
6zel emir ile ve/veya toptan sati§ iglemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammda verilen taahhiitler:

Sirket, 27.03.2023 tarih ve 2023/56 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Sirket paylarinin Borsa
fstanbul A.S.’de islem gérmeye bagladif1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca; herhangi bir
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim yapilmayacagim ve dolagimdaki pay miktarinin bu
suretle artirlmayacagini, bu siire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilmayacagini ve
dolasimdaki pay miktarmmn artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir karar
ahnmayaéaglm, bu siite boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarimin artmast neticesini doguracak herhangi bagka bir bagvuru veya
agiklamada bulunulmayacagim gayri kabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmistir. '

Sirket’in meveut ortaklari Giiler Yatirim Holding A.S., RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler
flag ve Makine Sanayi Ticaret A.S., ICG Finansal Danismanlik A.$., Fatma KARAGOZLU ve
Murat GULER’in 18/04/2023 tarihli taahhiitleri ile; Sirket paylarimn Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladigr tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklari Sirket paylarini,
dolastmdaki pay miktarnin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt digindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
yapilacagna dair bir agiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklar Sirket paylari,
paylarln halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul diginda
satmayacaklarlm bagka yatirimct hesaplarina Vlrmanlamayacaldanm veya Borsa Istanbul’da
6zel emir ile ve/veya toptan satig islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.
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d) Yetkili karuluslar tarafindan verilen taahbhiitler:

Yoktur.

e) Taahhiitl‘érde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve

pay basina maliyet:

Sirket;in sérmaye artirrmi ile gerceklesecek halka arzdan toplam briit 875.000.000 TL (net
869.814.775 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam maliyetin
5.185.225 TL pay bagina maliyetin ise 0,1481 TL olacag: tahmin edilmektedir.

Tahmml halka arz maliyetlerinin kirilimi asagldakl tabloda yer almaktadir.

Tahmml Halka Arz Maliyeti o TL -
SPK Kurul Ucreti 555 .000
BIAS Kota Alma Ucreti 25.725
MKK Uyelik Ucreti 141.750
Konsorsiyum Komisyonu 2.903.250
Bagimsiz Denetim - 619.500
Hukuki Danigmanlik 236.000
Fiyat Tespit Raporu Ucreti 295.000
Reklam ve Tanitim 295.000
Rekabet Kurul Ucreti 14.000
Diger(Tescil, Noter vb) 100.000
Toplam Maliyet 5.185.225
0,1481

Pay Basina Maliyet -

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinih kullanim yerleri:

Sirket’in sermaye artirimu ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit 875.000.000 TL gelir elde

“etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin 5.185.225 TL pay bagina maliyetin
ise 0,1481 TL olacag: tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde
edecedi net gelirin 869.814.775 TL olacag1 beklenmektedir.

Sirket paylarmnin halka arz yoluyla satist ve sermaye arﬁrlmlyla Sirket’in 6zkaynak yapisimin

giiclendirilmesi, Sirket’in biiytimesine ivme kazandwrilmasi, Sirket’in sektdrdeki, lwnmnun
gliclendirilmesi, iglem hacimleri gehrlerlmn artlnlarak pazar paylnm Mselphr@gﬁlﬁeﬁ
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Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri diigtildiikten sonra kalan kismimn,

Sirket’in 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu ile bagta Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II1-37.1
sayih Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
olmak iizere, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde yiiriitmekte oldugu yatirrm
hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin sunumu kapsaminda duydugu isletme sermayesi
ihtiyacimin karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

29. SULANMA ETKiSi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar Sirket’in 31.12.2022 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarinda yer alan veriler esas alinarak yapilmigtir. Sirket paylarimn halka
arzi meveut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanarak sermaye artirimi suretiyle
gerceklestirilecektir. Bu kapsamda, sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesine iliskin hesaplamalar
asagidaki tabloda sunulmaktadir. Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar varsayimlar ile tahmini
veriler dikkate alinarak yapilmis olup, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak
hesaplamalarda bazi farkli degerler ortaya ¢ikabilecektir. '

.. . Sulanma Etkisi Analizi (TL) - - Halka Arz Oncesi |~ Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Fiyati 25
Artirllan Sermaye 35.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 875.000.000
Tahmini Halka Arz Maliyeti 5.185.225
Net Halka Arz Geliri 869.814.775
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 867.918.175 1.737.732.950
Odenmis Sermaye 100.000.000 135.000.000
Pay Basina Defter Degeri 8,6792 12,8721
Mevecut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (TL) 4,1929
Mevcut Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) 48,31%
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (TL) -12,1279
Yeni Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (%) -48,51%

Bu kapsamda, halka arzdan pay alacak y’eniorté.klar i¢in sulanma etkisi -48,51% olacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarmm halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma

haklari: kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

29.1. numaral1 boliimde gosterildigi iizere mevcut ortaklar igin sulanma etkisi 4, 1929 TL ve

I.
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30. UZMAN RAPORLARI VE U'CUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
‘ 30.1. Halka arz surecmde lhrag:gzlya damsmanllk yapanlar hakkinda bilgiler:

” a Kurum. ;- N L Danismanhk Hizmeti
Vaklf Yatmm Menkul Degerler A S. Flyat Tespit Raporu Hizmeti

Balioglu Hukuk Biirosu Hukuki Danigsmanlik Hizmetleri

2021 ve 2022 Yillar Finansal Tablolarina Iligkin
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

2020 Yil1 Finansal Tablolarmna Iligkin Bagimsiz
Denetim Hizmetleri

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.

ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname’de, sektor yayinlarindan ve kamuya agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
verilere yer verilmektedir. Izahnamede tiglincti salus bilgilerinin kullamldig1 yerlerde o
bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Sirket, bu tip tiglincti sahus bilgilerinin izahnamede dogru bir
sékilde belirtilmis oldugunu teyit eder. Ayrica, sektor yayinlarinda ve diger kamuya agik bilgi
kaynaklarinda {iglincii gahislarca verilen bilgilerin giivenli oldugu diistiniilmekle birlikte,
bag1ms1z bir dogrulama igleminden gegirilmemistir.

Thrages, bildigi ve ilgili figiincii sahsin yaymnladig bllgllerden yola ¢ikarak agiklanan bilgileri

yanlis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve s6z konusu bilgilerin
oldugu gibi alindigini beyan eder. '

- Bu izahnamede Ihrag¢inin iginde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolar denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin Thrage:
ve/veya iliskili sirketleri ile higbir iligkisi olmadif: gibi Ihraget ve/veya iligkili sirketleri
tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakk: veren ya da taahhiit
eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Ihrage1 tarafindan daha énce istihdam
edilmemisler ya da fhraggidan herhangi bir ticret almamiglardir. Thraggimn ySnetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde {iye olmamuglardir.

Asagida belirtilen bagimsiz denetim ve bagimsiz hukukgu raporlarini hazirlayan taraflardan
saglanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen aliarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin
yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yaniltic: olmayacak sekilde
Izahname’de yer almaktadir.

. Sirket’in 2020 yilina iligkin finansal raporlart ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM
A.S. tarafindan denetlenmis ve ﬂgili 6zel bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. Sirket’in
2021 ve 2022 yillarina iligkin finansal raporlari PKF Aday Bagimsiz Denetim A. Maﬁndan
denetlenm1$ ve 11g111 0zel b3gimsiz denetim raporlari hazirlanmstir. s '
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L e . Bagumsiz Denetim | Bagimsiz Denetim | Kurulusunun Sorumlu |
Fm;l)llg::l:?blo‘ Kurulugunun Ticaret Kurulusunun - ', OrtakBas | Goriis/Sonug
A * Unvam . - . Adresi | Denetgilerinin Ad1 e
e . ; ‘Soyadr .
01.01.2022- Eski Buy(kdere Cad. |
31.12.2022 PKF Aday Bagimsiz | Park Plaza, No: 14 .
01.012021- |  Denetim A.S. Kat: 3 - Abdulkadir SAYIC Olumlu
31.12.2021 Maslak/Istanbul
. 19 Mayis Caddesi
ATA Uluslararasi .
01.01.2020- Bagimsiz Denetim ve No:4 No'va Baran | 111 fbrahim YORUDU | Smurk Olumlu
31.12.2020 MMM Plaza K:21 Sisli )
S AS. Istanbul

Sirket’in 2020 y1l1 finansal raporlarima iligkin bagimsiz denetim raporunda;

13

2- Surly Olumlu Goriigiin Dayanagi

Sirket 2020 faaliyet donemi iginde ve sonrasinda devam eden islemlerinde, 1200 cari hesabini
bir kisim miisterilerine hisse senedi alimlary igin kredili alim sozlesmesi kapsaminda herhangi
bir kredi agilmadan ve kredi sozlesmesi sartlarna ve limitlerine tabi olmadan sireklilik arz
edecek sekilde kredili hesap gibi kullanmaktadir. Bu kapsamda yapilan iglemler ile sermayenin
gii¢lendirilmesine iligkin ozel hiikiimler uyarinca bir miisteriye agilabilecek maksimum kredi
tutar1 limiti olan ozsermayenin %30 oram asumaktadwr. Bu -islemler neticesinde olusan
alacaklar igin kredili islemelerde tammlanan limitlere ve teminatlandirma sartlarina uyum
saglanmadigindan, soz konusu alacaklar onemli derecede kredi riski ve karst taraf riski
icermekte olup, ekli finansal tablolar iizerindeki etkisi tespit edilememigtir.

Yaptiginiz basimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
Ipiig g 3 'y y g

standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimn bir pargast olan Bagimsiz Denetim
Standartlarima (BDS'lere) uygun olarak yiritilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Finansal Tablolarin  Bagumsiz
Denetimine liskin Sorumluluklart bolimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmustir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamitlarmmn, sl olumlu dayanag boliimiindeki hususlar harlg,

goriigtimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak oluﬂurduguna zgz@myémg ;p
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Isbu Izahnamede kullanllan Hukukg;u Raporu Balioglu Hukuk Biirosu tarafmdan ha21rlanm1$t1r

‘ . T Balioglu Hukuk Biirosu . .
Avukat ‘ : Av. Dilek Bahoglu
Adresi Cinnah Cad. No:31/16, 06690, Cankaya, ANKARA

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢immm finansal yatirimlar:
hakkmnda bilgi:

Al Capital, kayith degeri 6.069.016 TL olan Borsa Istanbul A.$.’nin sermayesindeki
63.884.376 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Borsa Istanbul A.$. nin sermayesindeki
pay1 %0,15°tir.

Al Capital ayrica, kayith degeri 16.200 TL olan Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin
sermayesindeki 9.000 adet paya sahip olup, s6z konusu paylarin Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’nin sermayesindeki pay: %0,0015tir.

Al Capital ASY Yenilenebilir Enérji Uretim A.S. sermayesinde 28 TL nominal degerli (B)
grubu paylara sahip olup, s6z konusu paylarm ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.’nin
192.500.000 TL tutarindaki sermayesi igindeki pay1 %0,000015°dir.

32. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
'32.1. Tiirkiye’de Vergilendirmé Hakkinda Genel Bilgi

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylarin elde tutulmast ve elden
ctkarimas: swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amactyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli dwrumlarda yatirimcdarin vergi damsmanlarina
danigmasi gerektigi onemle hatirlatilr. Isbu Izahmame tarihi itibariyla yirirliikte olan vergi
mevzuati ve vergi mevzuatimn yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da deg‘i;;‘ebileéeginiﬁ g0z Oniinde
bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang V@tlra.tlarln

ve kurumlar sadece,Tir} i de elde tflkl j
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193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim y1ili igerisinde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla
oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci tilkelerde oturan Tiirk vatandaglar1 da Tam
Mikellef yani smirsiz vergi yikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamami tizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST te elden gikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Turklye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

K1$1ler1n 2023 y111nda elde ettikleri iicret gehrlerl disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulamr.

- Gelir Arah@i - Gelir Vergisi Oram

70.000 TL'ye kadar 15%
150.000 TL'nin 70.000 TL'si i¢in 10.500 TL, fazlas: 20%
370.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL (licret gelirlerinde 550.000 7%
TL'min 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlasi

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 1.900.000 35%

TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlasi

11.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (iicret
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 607.000 TL), 40%
fazlast

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglar;, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglari
. tlizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarmn karlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina goére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun 32’nci maddesi

uyarinca kurum kazanei iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oran1 aym kanunun -

_gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in %25,. 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %23, 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar
icin %20 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayih
Yasa ile KVK’nimn 32. maddesine eklenen hiikiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen
{iretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarin miinhasiran tiretim faaliyetlerinden S}d@&ttl_klen

kazanglarina kurumlar vergisi oran1 I puan indirimli uygulanir. S6z konusu it eh%lﬁnh"ora;ﬁ‘%
A AL r1/1*/2022!12&11‘11‘1%a ,

jzel hesap do emlne tatil (Qlan miikelleflerde 2022 takvm;yyzi’hnda "s’g

r‘-.\“ v“j; n,r' 3 1H)

A
¢ ,g ﬁv% bu madde kapsa;;n

JO 29 \.” sl /.
% Jd’?‘} Tic.Siy
5 W, aaico

t -~ \
;g:} ?'., g N“”‘"‘“

02 laz;ran 9 Grssore=

.x>%~ N NS ﬁ“*“' p ’?@::




indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi oram lizerine uygulamr. 17 Kasim 2020 tarih

ve 31307 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi1 ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK’da yapilan
degisiklik uyarmca Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
- kuruluglari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim girketleri, sermaye piyasast kurumlari ile
sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak
vergi orani, paylarn ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak tizere 5 hesap
dénemi’ boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir. Indirimden yararlanilan hesap
doneminden itibaren bes hesap dénemi iginde pay oranma iliskin bu fikrada belirlenen sartin
kaybedilmesi halinde, indirimli vergi orami uygulamasi nedeniyle zamaninda tahakkuk
ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tamimlanmustir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmas1 veya
(i) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan i merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: gerekmektedir. Ttirk
vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Turkiye diginda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu {izerinden Tiirkiye’de -vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar: iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimimndan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye'de yatirilmig olmas1 gerekmektedir. Dar
‘miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger aftls kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis
-olarak kabul edilebilmesi i¢in sz konusu deger artig kazancini doguran igin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi" ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmas: veya 8deme yabanci bir {ilkede
yapilmig ise Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme h_eSaplarma intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem gioren paylarm vergilendirme esaslar:: |

2006 ve 2020 yillar1 arasmda Borsa Istanbul'da iglem goren paylarm elden g:lkar1lma51 sonucu
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vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin ytirtirliik stiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmigtir.

Digerlerinin yan sira, BIST te igslem géren paylarin alim satimma aracilik ettikleri yatirmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yiiktimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, ticer aylik donemler itibariyla beyan

~ edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda

saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimeilarmn islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmas1 esasen ilgili saklayici kurulugun sorumlulugundadar.

BiST'te islem goéren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahs'
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'na
bildirilmesi gerekmektedir. '

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler izerinden uygulanir:

a) bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarimin alig ve satis bedelleri arasindaki fark; '

b) alimina aracihik ettikleri menkul klyinét veya diger sermaye piyasaél araglarinin itfast halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarimin $diing islemlerinden saglanan gelirler, '

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren araci kurulus, varantlar1 dahil olmak tizere
paylar (menkul kiymetler yatirm ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarmm katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK'min 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracl getirile‘ri ile deger
artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaI e{ﬁe ?*,1.
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatinm t)gﬂa%r ve“ §ét
ortaklt klarlyla»_benze mitelikte ol uguﬁT (3qklazine.ye,Maliye Bakanhgu; g‘be @/ r;;:}
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%0; ve (ii1) .(ii) numaral alt kirtlimda belirtilen gergek kisi ve kurumiar hari¢ olmak tizere, (1)

numarali alt kirtlimda belirtilen diginda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimeilar yukarida belirtilen oranlarm ileride degisiklige ugrayabilecegini goz oniinde
bulundurmalidr. '

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumn elden ¢ikarilmas: hélinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarin alimindan once elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikariima
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar tizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmasi hélinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama y6ntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrah ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satig iglemleri dolayisiyla
odenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinr.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatinm fonlar: katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapllé.n vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem |
sozlesmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlani paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucer ayhk'dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni t[irdgn oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir
islem olarak dikkate alinur.

| Pay ve aymi tlirden oldugu kabul edﬂen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yil agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matralindan mahsup edilir,

Takvim yilmin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarmin izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goéren ve bir y11d'an fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglan 1(;1n gercek

kisilerce yillik Veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gehrler, ‘glger ;gegirlgr
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tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari

kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle édenmis olan vergiler, GVK’mn ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata
tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67‘nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna goére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt dlslﬁda ihra¢ edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
iizere) ayn1 tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nm Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelif sahibinin gercek veya tiizel kisi yé da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilart verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayil1 BKK. 2010/926 sayili BKK ve 2012/3 141 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararlari
uyarinca, halka arz tarihi itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranim artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan ifte vergilendirme

sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67.maddesinde diizenlenmis olan tevkifat

uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig .

ve yiirtirlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’'ndan ‘dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar1 gerekmektedlr

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlammn noter
onayl bir 6rnegdi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak lizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kuruiug belgesinin
terciime biirolarinca terctime edilmis Tiirkge bir drnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar: i¢in niifus clizdaninin ibraz: yeterh

olacaktir. oo ~~‘-w:: e
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Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise- ilgili

tilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinimn ve
terciime biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii aymna kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (hilihazirda 2012/3141
sayith BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz: ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alian verginin iadesi talep edilebilecektir. B

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalart hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sattimini yaptiklar: veya
getirisini tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
hitkiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye’ Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tlirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanhgl’nm www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmimn Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numaral fikrasma, 193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun
Gegici 67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar1 Hakkinda Karar’a ve 7256 say1l1 kanuna
gbre; 31.12:2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve araci
kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen %0
oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile degisik, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a).

322.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agsamasina birakilmigtir. Bu, kapsamga
GVK'min 4842 say111 kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef k%guglafréé;\fx
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vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kér paylan Uzerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nmin 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayn kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
daglﬁml halinde, kir pay1 dagitimma bagh tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar Vergisi 1
Numarali Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. Maddenin
2. fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’mn 75. maddesinin 2. fikrasinin
(1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylarinin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kir paylarimin belli bir haddi agmus olmasi halinde (2021 yil igin bu had 53.000
TL’dir), bu kir paylarmin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kir payinin tamami
tizerinden kesinti yoluyla denmis olan vergilerin beyanname tizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarm vergi dairesine ¢dénmesi gerekmektedir. Diger taraftan,
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadig1 igin tevkifata tabi olmadig1 gibi, bedelsiz hisse edinimi
gercek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
s0z konusu degildif. Temettii avanslar da kir paylar ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarm elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarm mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit
beyannamel ile bildirmek zorundadir. Vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye
iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir.
(GVK, Md. 101/5) ’

'32.2.2.2. Kurumlar

32:2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarmm Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar
Ad: gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kér pay1 ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger tam mﬁkellef bir

kurumdan aldiklar1 kér paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden 1stlsnad W&
Md.5/1-a-1). Ancak istiFak kazan01 istisnast, yatirum fon ve ortakliklarindan al;ﬂ'af‘kar payfaﬁ
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vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kér paylan
i¢in, dagitimi ydpan yatirim fon ve ortaklig biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kir payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon veya ortaklifindan alinan net kér
paymmn gegerli kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci Vasita51y1a
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde

| gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile

ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu ytirtirliikte

bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinin hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari’ndan nce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: 6demeleri, tam miikellef gercek kisilere
ddenen kér paylarina iligkin yapilan agiklamalar cergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar1 {izerinden tevkif suretiyle alinmis vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanar Fon Kazanc¢larimin ve Bu Fonlarmm Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi mikellefi
olacaklardir. KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden

itibaren ylirtirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarmmn vergilendirilmesi" bashkli 5/A -

maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini ytiriiten

portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel-

durumlart diizenlenmisgtir.
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maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 igin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarn saflanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar: i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi hélinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarn Tiirkiye kaynakli gelirleri tzerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bityiikliigiiniin %51°inden fazlas: taginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarmmn Ve Kér Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérmn
dagitilmas: asamasima birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (it) gelir
‘ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara: (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkijg’de bir igyeri
veya daimi temsilei araciliiyla kédr pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kér paylari {izerinden 2009/14592 sayili BKK
uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklar
icin bu oran %0 oramnda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mikellef
kurumlara dagmlaﬂ kar paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin
yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yarist (%50°si) dahil olmak tizere dagitilan kér paymin tamami (%100°{)
tizerinden 4396 sayili Cumhurbagkanligi karar1 uyarinca %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi hélinde, s6z konusu
vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir.
GVK’nmn 86/1 -c maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, terlf‘ yoluyla

vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2022 yil gelirleri i¢in 70.000 TL’wa anﬁegagm .
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Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum bﬁnyesindé karm dagitinu
asainasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsiip sonrast kalan tutar genel hiikiimler g:erc;e\}esinde red ve iade
edilecektir. Kar pay1 avanslari da kér paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylari {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugﬁh i¢in bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef ger¢ek kisiler agisindan kér paylanmn' tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

_ Diger taraftan GVK’nn 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarmni, Tirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme bunyesmde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hitkiimlerine
gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi iginde elde edilen
safi kurum kazanci tizerinden %25 oramnda uygulanir. Ancak 2021/1. Gegici vergi dénemi igin
uygulanacak kurumlar vergisi orani %20’dir. 2022 takvim yilina ait kurum kazanglarma
uygulanacak kurumlar vergisi oram %23’tiir. Izahname tarihindeki ylirtirliikte olan mevzuat
geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina uygulanacak Kurumlar Vergisi oran
%20’ dir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarmca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kir paylari, yatrim fonlarmn ‘katihm belgeleri ile yatirim ortakliklarimn pay
senetlerinden elde edilen kar paylar harig, kurumlar vergisinden miistesnadur.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan

kér paylar: tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %10’dur)
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Dar miikellef kurumlarin, Tl'irkiyé’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kar paylari i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN izZiN
HAKKINDA BILGI

33.1. Ihrace1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kulland1@1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar: |

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi: .

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkmda

bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kui'uluslarca sonradan tekrar satisa sunulinasnkapsammda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kogullar
hakkinda bilgi: '

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisinin  gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirimcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A iZAHNAME KULLANIM IZNINiN BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
un\fanlarl ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programi s1rkul%«m‘ﬁg “ta hl
ltlbarlyla yetklll kuruluslara dair belli olmayan yeni bllgllerm kamuya nasyl du rlfi'a‘ca "k
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33B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarma dair beyanlarma yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar::

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 i¢
KapiNo: 29 Sisli/istanbul adresindeki ihra¢cmin merkezi ve basvuru yerleri ile ihrag¢inin
internet sitesi (www.alcapital.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihraggimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1. Esas Sézlesme ve I¢ Yonerge

EK 2. 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 4. Balioglu Hukuk Biirosu’nun Hukukeu Raporu ve Sorumluluk Beyant

EK 5. Halka Arzdan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

EK 6. Fiyat Tespit Raporu ‘

EK 7. 01.01.2023-31.03.2023 Dénemine Iliskin Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim
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