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SERBEST FONLARA iLISKiN RiSK BiLDIRIMi

Onemli Agiklama

11-39.1 sayili “Yatinm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig”in 25 inci maddesinde
ongoruldigl lizere sermaye piyasasi araglari ile yatirm hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel riskleri
aciklamak amaciyla asgari icerigi Kurulca belirlenmis ve bir 6rnegi tarafiniza sunulmus olan "Yatirm
Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu"nda yer alan hususlara ek olarak, Serbest Fonlara iligkin
asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Serbest Fonlar ylksek riskli finansal Urlinlere oransal sinirlamalara ve diger sartlara tabi olmaksizin fon
izahnamesinden belirtilen yatirm stratejisi ve limitleri dahilinde yatirnm yapabilirler. Serbest Fonlarda
yapacaginiz alim-satim islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu fonlarin getirileri yliksek volatiliteye sahiptir. Mevzuat hikimleri dogrultusunda, periyodik
bilgilendirme esaslari diger fonlardan farklidir. Yatinmcilardan mevzuat ve izahname hikimleri
cercevesinde “Performans Ucreti” tahsil edilmektedir. Bu nedenlerle, Serbest Fonlarda islem yapmaya
karar vermeden once; izahnameyi dikkatlice okumaniz, piyasada karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz,
mali durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baslamadan énce calismay diistindiigiiniiz kurulusun Portfdy Yonetimi Yetki Belgesi olup
olmadigini kontrol ediniz. Portfoy Yonetimi faaliyeti konusunda yetkili olan banka ve sermaye piyasasi
araci kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Risk Bildirimi
Yatirmcilar fona yatinm yapmadan once fonla ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler.
Yatirmcilarin fonun maruz kaldigl temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda fon

fiyatindaki olasi dususlere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini
ve/veya yatirdiklari paranin tamamini kaybedebileceklerini g6z onlinde bulundurmalari gerekmektedir.

Fon portféylinde yer alacak olan gesitli finansal enstrimanlar ozellikle de tirev araglar nedeniyle maruz
kalinan risk siniflarini kisaca su sekilde ifade edebiliriz.

Piyasa Riski: Fon portfoyl igerisinde tasinan pozisyonlarin degerinde finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur ve ortaklik payi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz
orani riski, ortaklik payi fiyat riski ve kur riski gibi riskler nedeniyle portfoylin zarar etme ihtimalini ifade
eder. Faiz oranlarinda ortaya ¢ikan degismeler, hem degisken faizli menkul kiymetlerin faiz getirilerinde
degisime neden olabilmekte hem de diger yatinm araglarinin gelecekteki nakit akiglarinin bugtnki
degerlerini etkileyerek s6z konusu araglarin fiyatlarinda degisime neden olabilmektedir. Ortaklik payi ve
emtia fiyatlarindaki degisimler, bu varliklara iliskin spot veya vadeli pozisyonlarin fiyatlarinda degisime
neden olabilmektedir. Kurlardaki degisimler de yabanci para cinsinden nakit akislari bulunan veya yabanci
para cinsinden degerlenen varliklarin fiyatlarinda degisime neden olabilmektedir.

Yogunlagma Riski: Fon portfoylinde risk/getiri dengesi agisindan yeterli optimizasyonun
saglanamamasina bagli olarak belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapilmasi sonucunda,
portfoyln ani getiri degisimleri etkisine maruz kalmasi, portfoyiin dengeli bigimde gesitlendirilememesi
riskidir. Bu risk Fon’un aralarinda pozitif korelasyon bulunan finansal enstriimanlara yogunlagmasi
dolayisiyla belirli bir enstriiman grubunda korelasyon kirilmasindan dolayi fon getirisinin olumsuz yonde
etkilenmesine neden olabilir.
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Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig
deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade eder. Sozlesmeyle belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile
spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstrimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegcen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisiyla burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca
gosterecegi degisimi, riski ifade eder.

Korelasyon Riski: Fon portfoyl icerisinde yer alan farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zaman dilimi igerisinde ayni zamanda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Kargi Taraf Riski: Fon portfoyu igerisine alinan menkul kiymetler tzerinde karsi tarafin, islemden
kaynaklanan yukdmldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade eder. Fon’un risk
Olgiimlerinde organize borsalar haricinde yapilacak olan finansal islemler (tlirev islemler) ile ilgili olarak,
taginan pozisyonlarinin glin igerisinde karsi taraf bazinda piyasaya gore degerlemeleri yapilacaktir.
Yapilacak olan portfoy degerlemeleri igerisinde Slglimlenen piyasa degerleri, karsi taraf bazinda kirilarak
Fon’un karsi taraf bazindaki limitleri dinamik olarak takip edilebilecektir.

Teminat Riski: Tlrev araglar tzerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan teminatin, Fon
Kurucusu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tirev
pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

Likidite Riski: Likidite riski, genel olarak Fon’un nakit akisindaki vade uyumsuzlugundan kaynaklanacak
dengesizlik sonucunda nakit gikislarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi riskidir. Piyasaya iligskin likidite riski, Fon’un piyasaya
gerektigi gibi girememesi, bazi Urunlerdeki sig piyasa yapisi ve piyasalarda olusan engeller ve
dalgalanmalar nedeniyle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak kapatamamasi
veya pozisyonlardan gikamamasi durumunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Opsiyon Risk Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan
spot finansal Urin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri yasanabilmektedir.
Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi olgmektedir. Vega; Opsiyonun dayandig varligin fiyat
dalgalanmalarindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; Risk olglimlerinde
blylik dnem tasiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin
Olguslidir. Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin
oOlgusudur.

Operasyonel Risk: Fon portfoyline yapilan alim/satim islemlerinin zamaninda, tam ve dogru olarak
yapilamamasi, etkin olmayan is akislari veya siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklar sonucunda
zarar olugsmasi olasiigidir. Fon ici kontrollerin, isbirligi icinde olunan kisi ya da ilgili boltimlerin, bilgi
sistemlerinin, galisanlarinin yetkinlik ve uyumunun, islem sureglerinin niteliginin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim degisiklikleri de bu riski belirleyen unsurlardir.

Kaldirag Riski: Fon portfoyl icerisine cesitli borglanma imkanlari yoluyla kaldirag yaratan uzun ve/veya
kisa yonli menkul kiymet miktarinin fon sermayesine olan oraninin fon kurucusunun belirledigi
maksimum sinir agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon
sermayesinde olasi kayiplarin yasanmasi durumunu ifade eder.
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Mevzuat Riski: Fon faaliyetlerinin ylrutilmesi ile ilgili olarak yeterli, etkili, acik ve anlasilir politika ve
uygulama talimatlarinin olusturulmamasi, bunlarin geregince duyurulamamasi ve ozimsenmemesi
nedeniyle ortaya gikan risktir. Planlanmamis veya beklenmedik degisiklikler bu riske yol agabilir. Mevzuat
hikimlerine ve yasal yikimldliklere uyulmamasi sonucunda ortaya cikabilecek zararlari ifade eder. Bu
risk, yurdrlikteki mevzuat hakkinda yetersiz veya hatali bilgi sahibi olunmasi bunlara geregince
uyulmamasi ya da bunlarin bilingli sekilde ihlal edilmesinden kaynaklanir. Uriinlerin risklerinin yanlis tahlil
edilmesi ya da hatali pazarlama tekniklerinin kullanilmasi da bu riske yol agabilir.

Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici otoritelerin
duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Fonun maruz kaldigi risklerle ilgili uygun agiklamalari ve uyarilari igeren risk ve getiri profiline Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesindeki (https://www.kap.org.tr/tr/YatirimFonlari/YF) Yatirimci
Bilgi Formlarindan, yatirm yaptiginiz fonun performansini ve getiri bilgisini fonlarin stirekli bilgilendirme
formlarindan takip edebilirsiniz.

UNLU PORTFOY SERBEST YATIRIM FONU

Fonun maruz kalabilecegi risklerin lgiimiinde kullanilan yéntemler

Fonun yatinm stratejisi ile yatirm yapilan varliklarin yapisina ve risk dlzeyine uygun bir risk yonetim
sistemi olusturulmustur.

Fonun tasidigl piyasa riskinin olgiimi igin fonun riske maruz degeri (RMD) hesaplanir. RMD yaklasimi
fon portfoyl igerisinde yer alan tim varliklarin her biri igin ve toplamda tiim portfdy icin belirli bir slre
icerisinde ve belirli bir gliven araliginda ortaya ¢ikabilecek en ytiksek zarara iligkin istatistiki tahminler
ureten bir yontemdir. RMD yontemiyle yapilan hesaplamalarda portféydeki her bir varligin getiri
degiskenligi, varliklar arasi korelasyonlar, kullanilan kaldirag seviyesi gibi portféylin muhtemel zarar
tutarina etki edebilecek degiskenler dikkate alinir.

RMD ol¢timlerinin yapiimasinda temel olarak tarihsel similasyon yontemi kullanilir. Ancak portfoy
icerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarihsel simulasyon yonteminden daha
guvenilir sonuglar tretmesi durumunda alternatif RMD yontemlerinin de kullanilabilmesi mimkindir.
Olciimlerin yapilmasinda %99 giiven araligi, en az 250 is glinii gdzlem siiresi ve 20 is giinii elde tutma
stresi kullanilir. Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine entegre calisan bir risk yazilimi
kullanilarak gerceklestirilir.

Kullanilan  RMD modelinin  dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla geriye donik test
uygulanmaktadir. Geriye donlk test en az aylik donemler itibariyla, s6z konusu aydaki her isglini igin
ayr ayri uygulanmaktadir. En yakin tarihli 250 is glininde gerceklesen asim sayisinin 3’G gegmesi
durumunda, kullanilan RMD modeli gozden gegirilerek, gerekli olmasi halinde modelde duzeltme ve
iyilestirmeler yapilir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag”
denir. Fonun kaldirag limiti % 300’d{r. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgimiinde Mutlak
RMD yontemi kullanilir.
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Borsa disi tlirev arag ve swap sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi, karsi tarafinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun IlI-52.1 sayili Yatirm
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur.

Portfoyde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate alinarak, portfoy igindeki likit olmayan
pozisyonlar ve bu pozisyonlarin fon toplam degerine orani tespit edilir. Bu tutarlar lizerinden fon
portféylnin ne kadar stirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel risk, Unlii Portfdy’iin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yénetimi ve i¢ Kontrol Birimleri
tarafindan koordineli olarak izlenir.

Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar, Kurul’'un portfoy saklama hizmetine
iliskin dlizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

Performans Ucreti Tabhsili

Asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde, fon katiimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir
yatirim icin ayri ayri hesaplanmak kaydiyla “Performans Ucreti” tahsil edilir.

Performans Ucreti tahsil edilmesi icin donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin ayni
donemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay
Degeri’nin, “Yuksek 1z” degerini asmasi gerekmektedir.

Dénem: Fona giris yapildigi tarihten itibaren, 6 aylik periyotlar itibari ile veya Fon’dan ¢ikis yapilan yilin
herhangi bir degerleme gliniine kadar olan zaman dilimidir.

Nispi Getiri Orani: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoylin vergi oncesi getiri
oranindan esik degerin gikariimasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik
degerin getirisini agan kisminin 9%20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”tir.

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans Ucreti tahsil edilmis ise
performans Ucreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Biitlin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans iicretine hak
kazanilmasi halinde son degerleme giiniini takip eden 3 (lig) is glini icerisinde, katilma payi sahiplerinin
Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin yatirimcinin varsa cari hesabindan nakit olarak, yoksa ilave bir talep
veya emir beklenmeksizin, performans Ucreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati
kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katiimcilardan tahsil edilir. Yatirimcinin
fondan c¢ikis yapmasi halinde de, cikis talimatini takip eden Uglincl islem giiniinde yukarida belirtildigi
sekilde yatinmcidan tahsil edilir.

Fon’un esik degeri, Turkiye Kurumsal Yatirnmci Yoneticileri Dernegi-TKYD tarafindan yayinlanan BIST-
KYD I-Aylik G6sterge Mevduat Endeksi + %1’dir. Fon’a giris tarihindeki fon birim fiyat ile performans
donemi sonu degerleme gliniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin ayni donemdeki Esik
Deger’in getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20’sinin fon pay sayisi ile carpilmasi
suretiyle hesaplanacak performans Ucreti tahsil edilir.
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Performans Ucreti, her bir katiimci igin ve ayni katiimcinin her bir farkl tarihte fon katilma payi alimini
gerceklestirdigi ginden itibaren ayri ayr takip edilmeye baglanir. Donem sonundaki degerleme glini
ve/veya fondan cikis tarihinde farkli giris tarihleri icin hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden
birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans licreti hesaplamasinda “Yiiksek iz Deger” uygulanir. Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon
pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir. Performans (icreti hesaplama giiniindeki
fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiiksek Iz” degerini agmasi halinde performans icreti tahsil edilir.
Yiksek iz deger, performans Ucreti alinan donem itibariyla performans Ulcretine esas birim pay basina
toplam deger olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Donem Sonu BIST-KYD | Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + %1 / Donem Basi
BIST-KYD | Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + %1) — 1)

Fon Getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiksek iz deger)- 1)

Performans (creti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmasi halinde fon
performans Ucreti tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans tcreti hesabi igin baz olusturacak
Yiksek Iz degerinin belirlenmesinde 3 durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiksek iz deger, performans licreti kesilen
tarihteki fon pay degeri olarak giincellenir.

b) Fon getirisi negatif, ancak esik degerin getirisinden ylksek ise, performans Ucreti kesilmediginden
Yiiksek iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden duslik ise, performans lcreti kesilmediginden
Yiiksek iz deger performans (icreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

Performans donemi disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde, hesaplanan performans primi, satis
tutarindan dusulerek kalan kisim musteriye odenir.

Ornek:
Donem basinda pay basi fon fiyati: 1,0; Yiksek iz Deger: 1,0; Esik Deger: 1,0.

a) Degerleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %6,0, esik degerin getirisi %3,0
olmustur. Yani, fon fiyati 1,06, esik deger 1,03 olmustur. Bu durumda gelecek donem icin performans
licreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,06 olacaktir.

b) Degerleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 1,04), esik degerin
getirisi %5,0 (esik deger 1,05) olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan dénem
sonunda performans Ucreti tahsil edilmemistir. Bu durumda bir sonraki donem icin performans Ulcreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00 olarak devam edecektir.

c) Degerleme donemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyati 0.97), kistas getirisi
%5 (kistas fiyati (1,05) olmus, fon birim pay fiyatinin yiksek iz degeri asmamasi ve fon getirisinin esik
deger getirisinin altinda kalmasindan dolayr donem sonunda performans Ucreti tahsil edilmemistir. Bu
durumda, bir sonraki dénem icin performans icreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz Deger 1,00
olarak devam edecektir.
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Performans ticretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi) x %20) x donem basi fon birim pay degeri x pay
miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayri ayri hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek I:

Soru: Yatirimci 26 Haziran 2019 tarihinde Fon’a 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000
adet fon katilma payi satin almistir. O tarihten yilin son degerleme gilini olan 25 Aralik 2019’ye kadar
Fon’un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1,06 TL olmustur). Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise
%4,0 olmustur. Yatinmcl 25 Haziran 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmistir. Performans Ucreti tahsilatinin
yapildigi yilin son degerleme glintinden fon ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun getirisi % 10,0 (fon pay
degeri: |,1660), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap: Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 1,0 TL'dir. Fon fiyati, Yiiksek iz degerini astig|
ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay bagina (%6 — %4 ) x %20 = 0,04,
toplam | x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem
icin Yiiksek iz deger 1,06 olmustur.

Yatinmcinin Fon’dan cikis yaptigi 25 Haziran 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini astigi ve nispi
getiri oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000
x 1,06 formlt ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatirimci 14 Subat 2020 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 TL) 100.000 adet fon
katilma payi satin almistir. 13 Mart 2020 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan 300.000 adet daha fon katilma
payi satin almistir. Yatirmei |8 Eylil 2020 tarihinde ise 180.000 adet fon katilma payini I, 15 TL fiyattan
satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2020’de fon pay degeri |, 18 TL olmustur. Esik Degerin
getirisi 14 Subat 2020 — |7 Eylul 2020 arasinda %3,5, 13 Mart 2020 — |7 Eylul 2020 arasinda %2,5, 13
Mart 2020 — 25 Aralik 2020 arasinda %4,0 olmustur. Yatirmci 2020 ve 2021 yillarinda da fonda kalmaya
devam etmistir. 2020 yilinda fonun getirisi -%2,5 (fon pay degeri |,1505), Esik Degerin getirisi ise %6,0
olmustur. 2021 yilinda fonun getirisi % 18,0 (fon pay degeri |,3505), Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatirimcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore,
yatirmcinin |7 Eylil 2020 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katiima paylarina iliskin Performans
Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 14 Subat 2020 - 17 Eyliil 2020 arasi dénem getirileri,
80.000 adet pay igin ise |3 Mart 2020 - 17 Eylul 2020 arasindaki donem getirileri kullaniimistir. Donem
sonunda ise kalan 220.000 adet katilma payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iligkin olarak |3
Mart 2020 — 25 Aralik 2020 arasindaki getiriler kullanilmistir.

|4 Subat 2020 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim icin Yiiksek iz Degeri 1,0’dir. Buna gére fondan
cikisin gerceklestigi 17 Eylil 2020 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astigi icin Performans Ucreti
tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %1 5’tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 — %3,5) x %20 x 1,0 TL =
0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak tzere 2.300 TL Performans Ucreti kesilmistir.
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13 Mart 2020 tarihinde satin alinan 80.000 paylik kisim icin baslangic Yiiksek iz Degeri 1,02dir. Buna
gére fondan cikisin gerceklestigi 17 Eylil 2020 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astigi icin
Performans Ucreti tahsil edilmistir. Donemin fon getirisi %12,75’tir (1,15/1,02-1). Buna gore, pay basina
(%12,75 —%2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL, toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak lizere |.672 TL
Performans Ucreti kesilmistir. Yatinmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL
(2.300+1.672) olmustur.

Son degerleme gliniinde (25 Aralik 2020) yatirmcinin elinde kalan 220.000 katilma payi i¢in performans
licreti hesaplanmistir. Yatirimin yapildigi |3 Mart 2020 tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 TL, son degerleme
guniunde fon fiyati 1.18 TL olmustur. Donemin fon getirisi %15,7°dir (1,18/1,02-1). Buna goére, nispi
getiri olmasi ve fon fiyatinin yliksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 =
0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak lizere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir.
Bir sonraki hesaplama dénemi icin baslangic Yiiksek iz degeri 1,18 TL olmustur.

2020 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) oldugu icin performans Ucreti
olusmamistir. Esik degerin getirisi %6,0 oldugundan, bir sonraki yil i¢in baz olusturacak ytksek iz deger
1,2508 olmustur (1,18 x (1+6,0%) formiltnden).

2021 ylsonu fiyati (1,3575) yiksek iz degeri (1,2508) astigindan, performans Ucreti almaya hak
kazanilmigtir:

2021 yilsonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (% 18+(-%2,5)) = %15,5
Esik degerin getirisi (%6+%7,5) = %13,5

Pay basina performans kesintisi = (%15,5-%13,5) x %20 xI,18 = 0,00472

220.000 x 0,00472 = 1038,4 TL performans Ucreti tahsil edilecektir.

Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miukellefler ile
munhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclari elde etmek
ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirm fonlar ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. [Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr]

Surekli olarak portféylnin en az %51’i BIST 'te islem goren paylardan olusan yatirim fonlarinin bir yildan
fazla streyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikariimasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67.
maddesi kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma paylarinin fona
iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname
verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar mikellef kurumlarin Turkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici
67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam mukellef kurumlara ait olup
BIST te islem goren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay senetlerinin elden gikariimasindan saglanan
ve gecici 67 nci maddenin (I) numaral fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.
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isbu Serbest Fon Risk Bildirim Formu, yatirimciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, serbest fonlarin alim-satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde
arastirma yapmalisiniz.

i§bu Serbest Fon Risk Bildirim Formu’nda yer alan hususlari okudum, anladim, serbest fonlarin riskleri
hakkinda bilgilendirildim.

UNLU Portféy Serbest Yatirim Fonu almak amaci ile agilan hesabim igin tarafima internet sifresi
verilmesi gerekliligini, bu sifre ile Fon’un Siirekli Bilgilendirme sayfasina ulasarak Fon ile ilgili tim
bilgilere buradan erisebilecegim bilgisinin UNLU Menkul Degerler A.$ miisteri temsilcisi tarafindan
iletildigini beyan ederim.

Misteri Adi Soyadi/Unvani:
Tarih:

Asagidaki ifadeyi el yazinizla yaziniz:

“Isbu Risk Formu’nda yer alan hususlar okudum(k), anladim(k) ve UNLU Portfoy Serbest
Yatinm Fonu izahnamesi ile isbu Risk Formu’nun bir kopyasini teslim aldim(k).”

Imza :
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