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HRACCE RILGI DORUMANT

Goldman Hachs International
thrage: Bilgi Doldimamidas

By ihragq biigi dokitman: Sermaye Piyasas Kurntunea2{ /)3 loy3 tarih ve /] 355
say1 ile onaylanmugtir. Bu ibrage bilgi dokinam gergevesinde ihrag edilecel yatinn
karelugy varentlarna/sertifikalarina iligkin ihrag tavam 590.000.88¢ TL olarak
belirleg miytir.

Bu ihrager bilgl dokiémam gergevesinde iheag edilecek yafirsm  kKurulugn
vargntlari/sertifikatarn, batks arz yoluyls ilrag editebilecedi pibi halka arz editmelsizin
nitelikli yottrmenlara da satisa sunutabilir.

By ihraco bilgi dokiimam, sermaye piyasast arac notu ve Bret ile birlikte geverdi bir
zahname olugturuy, Bu nedenle, sermaye piyasas sraglavina iligkia yatirom kararlar
thrages bilgi dokiimant, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir bitin olarak
deferiendirilmesi sonuen verilmelidir,

Beruges bilgi dokmansnm ilamndan siz kosusu dekiiman Kapsamunda halia ars
istemini gergeklegtirmek igin Sermaye Piyasas: Kuruluna onaylanmak amacyyla sermaye
piyasasi aract aote sunufuncays kadar gegen siive boyunea bu ihrages bilgi dokiimaning
giincellenmesi gerelimes,

fnrager bilgi dok@maninin cnzylunmass, ihreeer bilgi dokdimamnda yer alan
bitgilerin dogre oiduunun Kurulca tekeffilii anlamma gelmeyecefi gibi, ibrag edilecalt
sermaye piyasast aragiarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ih raget bilgi
doklimam gergevesinde ihra¢ edilecek yatitm huralusy varantlarima/sertifikalarma
iligkin ihragenin yatimmellars kargt olan Gdeme yikmlalugh, Kural veys herhangi bir
kamu kurulusy tarafindan garanti altima slumamigtor.,

Ba ihrager bilgi dokiimen: gesgevesinde ihrag edilecek yatirna  Kurulugu
varantian/sertifikalan farlh zelliklerde thrag edilecek olup, her iraca iliskin kogullar,
iheacon Szellilkderi, ihrag tutan, sati siivesi ve ebasl.m ;,tb: bilgiter thragtan dnce ilam
edifecek olap sermaye piyasast arac: noty ve bzqt aramhgrym immuya duywrylacakiir.

"y

By ihracer bilgl dokiimany e birfikte imélmnmm Lemlmwwrma}re pivasas prac
noty ve dzet, ibragoimn www gnldmmmchﬁ com, £ adre\su - pnjrasa yapieihfs gireviu
iistlenecek Unfit Menku! Degrecler A.S. nin mmmglumenkuﬂ epm ‘edresli interpet siteleri
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ile Kasmuys Aydinlatmaz Platformu (KA_P)‘ndaﬂ,’_w( jﬁ&?}arihinde yayumlagnughr,
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tetulmaktadir.

Sermaye Plyasasi Kanunu(SPKn)'nun 10°sneu maddesi uyanaca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alag yachs, yanelicr ve eksil bigilerden
kaynakianan raraclardan; ibrage sorumludur, Zararin ihracodan tazmin edilemermesi
veya edilemeyecefinin agiksa belli otimasi halinde; halka arz edenler, ibraca aracihk eden
tider yetkili kerulug, varsa garantdr ve thragquin yoaetim kuruly tyeleri kusursrina ve
durumun gereklerine gre zararlar kendilerine yiikletilebildipi dlghde sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deperleme kuruluglan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hamrianan raporlan haziplayan kisi ve korumlar da
haziriadildar reporfarda yer alan yaahs, yaniltier ve eksik bilgilerden BPFIKn hitklimileri
gereevesinde sorumindur,
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GELECEGE VONELIK ACHKLAMALAR

Be ihraces  bilgi  dokimany, “‘dUsilniilmektedir®, “plantanmaktadr®,
“hedefienmektedir®, “tahmin editmektedir?, “beklenmektedir™ gili kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar igermektedir, Bu tbr agiklamalar belirsizhik ve risk
icermekile olup, sadece ihragq: bigt dokfimamiem yayim tarihindeki dnglriileri ve
beklentileri gostermektedir. Birgok faktsr, ihragemn gelecefe yiiaehk agldamalann
Gagdrifenden gok daha farkd: sonuglanmasima yol acabilecekiir,
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BISALTMA VE TANIMEAR

TANIMLAR

Dayanak Varlik/Dayanak Gosterge: BIST 30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST 30
Endeksi kapsamunda yer alan birden fazla paydan olusan sepel, Borsa tarafindan olusturuimus
pay endeksleri ile Kurulca vygun girittmesi durumunda Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
ihrag edilen ve Borsa’da iglem géren devlet i borglanma senetleri, konvertibl disviz, kiymetli
maden, emtia, gegerliligi wluslararas) alanda genel kabul gormis endeksler gibi diger varlik ve
glistergeler,

EMEA: Aveupa, Orta Dogu ve Afrika.

Goldman Sachs Grup veya G5 Grup: Bankalar, sermaye piyasast sitketleri, finans sirketieri
ve diger yerli ve yabanct sirketlerden olugan, GSG'nin ana gicket oldugu gruptur.

G54 The Goldman Sachs Group, inc.
G8I: Goldman Sachs International,
GEYH: Gayri Safi Yurticl Hasda.

Hesapiama Kurutuga: Varantlara ifiskin olarak lhrager Bilgi Dokitmany, Sermaye Piyasast
Aract Notu ve Ozet uyarinca gerekli thm hesaplamalari ve belirlemeleri yapan kurulus.
Varantlar igin Hesaplama Kurulugu thrager Goldman Sachs International olacakeir,

thragen: Goldman Sachs [nternational,

Ljiews Giini: Bir borsa, alun saum sisterni veya kotasyon sistemi olan her bir refarans
keynagimn (i) bu Dayanak Varlik veys sepet bilegeni igin her bir ilgili borsamn {Sermaye
Piyasas; Araci Notu'nda ve Ozet'te tammlandify gibi) normal ahm satim seanslan ipin agk
oldugu herhangi bir gin anfamindadir.

Istemre Boyma/Kullanum: Varantiarm sapladig) haklarin kullanima.

fsleme Woyma/Kullamim Fiyati Varantin kullanitdigifisleme konuldujfu tarih itibariyle
tmceden sabitlenmis satin alma veya saus fiyate,

Tsleme Koymaﬁ{ullamm ’l‘nriﬁi: Varaﬁ‘fidﬁ?tgmsit eutiffi hakkm talep edifebilecefi rarik.
Katsayy/Mintisim (}ranl"SLri‘amye Piyasaql JAract Notw'nda belirtilecefi-dzgre, bir adet
varantin kag adey ddyannk vdr‘l:gafdaymak gbsmrgcyL denk geldigini gosteren orar

u‘.- v ?; ;‘Hal‘ !ba’.'}
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Piyasa Waper: Sorumlu oldugu yatnm kurujugu varantlarinda ve sertifikalannda piyasanin
dirizst, diizenti ve etkin ¢alismasint saglamak ile likit ve stirekli bir pivasanin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak Gzere, siivekli kotasyon vermelkle yitkilmll
olan ve biersa tarafindan yeikilendiriimis yatierm kurulugu olan Unlis Menkul Degerler A.S. dir.

Sermaye Plyasast Araci/Araglars: Sermaye Piyasast Kurulw'nca onaylanan lhraggr Bilgi
Dokiimamndali kosullara gre ihrag edilecek varantlar ve sertifikalardir,

Sermaye Piyasas Arae Notu: Borsada islem gdrecek veya ihrag edilecek sermaye piyasast
aracintn Gzelliklen ve bunlarta ifiskili hak, yOkitmlilik ve risklerle beraber halka arz ile ilgili
bilgileri igeren belgedir.

TLAC: Toplam zarar kergtlama kapasitesi,

varant{lar): Kurul tarafindan onaylanmis heager Bilgi Dokiimanina uygun olarak ihrag
editecek yatirim kurclusy varantlar ve serifikalan,

Varant Tipi: Varantin sadece vade tarthinde mi {Avrupa tipi varantlar) yoksa belirli bir tayihe
kadar herhangi bir zamanda mu (Amerikan tipi varanilar) kullanilabilecepini gisteren
kategoridir,

Varantlann Torl: Verantlann, yatmimedanina belicll bir tarihte (vade) tnceden belirlenmis
bir fiyattan (kultarum fivati) Dayanak Varligy/ Dayanak Gostergeyi alma (Alim Varantl) veya
saima (Satim Varant1) haldks verip vermediging temsil eden kateporidir,

KISal TMALAR
AB Avrupa Blrhgl
ABD Ammerika Birlesik Devletteri
BK Bislesik Krallik
| Borsa Istanbul Borsa (stanbut ALS.
FCA Finansal Yinetim (Horitesi
Kurut Sermaye f’iya{i’lﬂ%’i. Kurulu
MEK Merkezi Kayit Kurulugn A S, o
FRA [htiy&ﬁﬁénptim Otoritesi _ T i

Gk D)
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I Borsa Istanbul'un Goriish

Borsa Istanbul'un Sermaye Piyasast Kurulu'ng muhatap 01.11.2023 tarth ve 21003
sayth yansinda;

. Varantlar ve Yanrm Kurulusu Sertifikalars Tebliginin 6'ner maddesine glire,

yatrun hwrnlugy varontlarimndsertifikalorvun. Borsada  islem gdrmeleri zorunln olup
fzahnamede yer almasim gerelli goreligiimiiz bir husus bulmmamaktadir denilmektedir.

i1 Bifer Burumlardan Alnzo Goris ve Onsylar

YORTUR.
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1. HRACCI BILGE DOKUMANININ SORUMLULUGUNG VUK LENEN
KisiLeR

Kaouni yetki ve soremiululdarinz dahilinde ve ghrevimiz gerqevesinde bu ihrager
bilgi dokiirram ve eklerinde yer atan sorumia oldugumuz kisimlarda bulunan bifgilerin
ve verilerin gergefe uygun oldnduny ve ikraces bilgi dokiimanmda bu bilgilerin anjamin
deflistirecele nitelikte bir eksiklik buluemamass icin her tiirlis makul brenin ghisterilmis
oldufunu beyan ederiz.

in rage

Goldman Sechs International Soramie OMdugiv Kisum:
Veldlinin

___Ady, Soyady, Girevi, ﬁmza,_:lifﬁ“n'ih

A, Mura}ﬁ%YUREKLi HIRACCH BILGE DOKUMANININ

[p/f J/12/2004 TAMAMI

ol
Halky Arza ArumBk Edcn Ycl gl )

uraleg Sorumlu Oldugu Kisim:
;3,!{ ! £fie

URHrg

; Iéslgznq
LD Y --"
Adn,’ﬁ%‘y& i, Gorew, FER
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Hozine LZ / Aﬂ :,L“ v THRACCY BILGL DOXOMANININ
Du o [ TAMAMI

26 12.2023 Qé/ZQQZS

2. BAGIMSIZ DENETCILER

mrib

1. Befamsw depctim kuralusnun ticaret wnvapi, adresi ve sorumlu ortak bag

denctcinin adi soyads

GEP'nim bagimsiz deneteisy, 7 More Londdh\Rwemde Londry, 5BV 2RT adresinge
verlesik olan PriCLwalcrhouseCoagerﬁ L-[,P Yemmi: Mall Mugavirler ve Kanuni Denetgiler
unvanl kuruiugtur., Prlwwatuhousa{",‘ooper? LJ_P lngxltc,re ve Cialler'de ch\h Mati
Mugavirler Birfigi'ne kayitl; bir uyc, f‘rmaid}r

Sorumnlu ortak bag denetg ise N_ick M'girriscm:m?,
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Bagumsrz Denetim Fesap Donemi | Sorumin Ortak Gorlly

Kuraulugy Bas Deneicinin
. Adi ve Boyadh
Pucewaterhouquaopcrq 01/01/2022 31/12/2022 | Nick Morrison Olumiy

LLP, Yeminhi Mali -
Misavirler ve Kanni  01/01/2021 —31/12/2021 ) Jonathan Haolloway Ofumlu

Denetgiler

Ihraggimin 2021 ve 2022 yiilarina ait bafunsiz denctimden geemis yilhk finansal
raporiart ile 2023 yihina ait bagimsiz denetimden gegmemis ara dénem finansal raporiar,
GSU'nin internet sitesi (hitps://www goldmansachs com.tw/tr/hakkinda/financial-statements),
Piyasa  Yapie'min  infernet  sitesi (https://www unlumenkul.com/varantlar/gsi-finapsal:
tablolari/) ite Kamuyu Aydiniatma Platformunda {(www.kap.org 1ty da yvayintanmigtir.

22, Bamymuz denetim kneubuslanmin/sora mlu oriak bas deneteinin pirevden alinnas,

garevden cekilmesi va da defismesing iliskin bifoi:

izahnamede yer verilen mali tablolanin siiresi boyuncea bagimsiz denetim kurulusunun
girevden alinmas), gbrevden gekilmesi veya defismesi s6z konusu olmamistir, Sorumlu artak
bag denetgi degisikligi (Jonathan Holloway'in gbrevden alinmasi ve Mick Morrison'in sorumlu
bag denctei ortag olarak atanmasi), bagimsez denetim firmasy PricewaterhouseCoopers LLP,
Yeminli Mali Misavirler ve Kanuni Denetgiler’in ig politikalarinda 8ngbriilen periyodik bir
gbrev defisimi kapsarminda yapiimistir.

3 SECILMIS FINANSAL BILGILER

Ihraggr'nin finansal tablolar, tabi oldufiy mevzuat uyarinca yillik dénemler halinde
bafunsiz denetimden gegirilmektedir. [hragg nim, ara dénem mali tablofarma iliskin otarak isc
hem ihracer' nin faaliyet pbsterdipi Birlesik Krathk mevzuan kem de Avrupa Birligi mevzuati
gergevesinde bafmmsiz denetim zoruniulugy bulunmamaktadi.

31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren dinemicre iliskin bagimsiz
denetintden gepmis finansal tablolar, Birlesik Krallik'ta kabul edilen uluslararast mohasebe
standartlaring, sbz konusu standaitlar gergevesinde raporlamada bulunan sirketler igin gegerli
olan 2006 tarihli Sirketler Kanunu kapsamindaki gereklilikiere ve AB'de gegerli olan
t606/2002 sayth Regifasyon (AT) uyarinca benimsenen Uluslararas: Finensal Raporlama
Standartlarina (IFRS) (AB dahilinde gegeli 0 olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiar
(IFRS)) uygun olarak hazurlammsnr T,

Aralik 2022 ve Aralik 2021 dr:, mna eren yallQr itibariyla, Bu‘le&k Forathl'ta kabul edilen
ve GSI igin gegerli olan ujuslarards: muhasabe standartiari, ADR” dahilind gecerli olan
Uluslaracas: Finansal deorlama St@nﬁiarﬂm (IFRE} e tutarh olptustur.
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Bagunsiz denctimden gegmemis finansal tablolar GS! tarafindan, Birlegik Krathk'a
kabu) edilmiy uluslararast muhasebe standartlar ve bununla uyumlu olan Avrupa Birligi'nde
{AB) gogerli olan 1606/2002 sayili Reglilasyon (AT) uyarinca kabul ediien Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartiart (IFRS) (AB'de gegerts oldugu haliyle IFRS) cercevesinde
hazielanmaktadie,

30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihinde sona eren diinemiere iligkin hagwnsiz
denetimden gegmerniy finansal tablolar, ulustararas: muhasebe standartlar: gercevesinds ve
2013/50/A8 sayil Direktif tarafindan tadil edifen 2004/109/AT sayih Direktifin 5. Maddesine
ve Uluslararas) Muhasebe Standartlar (JAS) 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama’ya uygun
otarak hazirlanmstir,

Bofimsiz Denctimden Gegmis Yilhk Bilapco

Milyon AB.D. Dolari o ] 3tAralk2022 | 3 Arslk2021
Varlikiar T | -
Nﬂklt ye I‘lak]t hc:nmr]cn I I«?O? 52422
| Teminata baglanmis sbzlegmeter | 235.796 257.366 |

Milsteri alacaklart ve dijfer alacaklar 78.967 86.135 |
Alim satima konu varliklar (teminat olarak

rehnedilen 207088 ve 342718 datiy | 8 7RnE
Yatinmlar (teminat olarak rehnedilen 35 ve

| 138 dahil) | s I
Krediler I | 222 T 308
Diger varhklar 3259 4462
Toplam varhidsr 1.203.041 1.143.420 |
Yiikibmliilikler ]
Teminata dayal finanstmaniar 124,735 204539
Migterilere borglar ve diger borglar 110983 119.883
Alim satima konu yuktmlilikler 844313 691982
Teminatsiz borglanmalar o 76.205 | 79.813
Diger yiikitmlutuller 45961 5.308

' Toplam yilkiimluitider 1.160,832 1.104,525

Ozkaynaklar

i Esas sermaye

Hisse prim hesab
D3iger 8zkaynak araclan
Geemis yil karlan S
Birikmis difer kapsaml gelitler
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Toplam Gzkaynaklar 42,209 18,895
Toplam yikiimliltkler ve zkaynaklar 1.203.041 1143420

Bagimse Denctimden Glegmemis Ara Ddnem Bilanco

Milyor A.8.1. Dolori [ 30 Haziran 2613 [ 3@@%&2&:‘% 24122
Varhkdar
Nakit ve nakit benzerleri 03.551 60,096
Teminata baglanmis sozlegmeler 238.891 - 256.830°
Mﬂﬁiuj alacaklart ye diger alacaklar 75.342 | 83,412
Alim satima konu variidar {teminat olarak
reinediten 35.5125 ve 34.271% dahil) 39’3‘%81 787.195
Yatieimiar (teminat olarak rehnedilen BS ve
13 dahil) 266 368
Krediler | s 200
Diger variklar 14,744 7659
Toplam varhklsr 1,287,457 1.196.360
Yidkiimlalidder
Teminata dayalt fnansmanlar 202.23% 204914
Musterilere barglar ve difier borglar 126.198 120.548
Alim salima konu yukxlmhllﬂklu TRl 427 ‘ 739876
Teminatsiz borglanmalar 06,680 85.842
Diger ytikiimtilikler 4744 3713
Toplam: yitkimlilakier 1.245.282 1.154.893
Grlinynaklar
Esas sermaye T 508 598
Hisse prim hesaby " 5568 BT
Diger 67?{5311“111{ araglan " 5500 ‘ 8.300
Gegmis yil karlart o 30761 T
Birikmis diger kap:;;'iin!: gchrler O 252) 47
Toplam tzkaynaklar o 42,1475 41.467
Teplam yElkimlilizlkler ve wkﬂ.ymkim £.287.457 1.196.360

o

A ek
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Bafimaiz Denetimden Gegmis Yolhik Gelir Tablosu

Mil yonw;! B0 Dolar

31 Arahilc 2023

l?r._g__Amiuk 2021

Kar ve zarar yoluyla pergege uyéiﬁ(&c‘:@trdeki

, 13,372 1.711

finansal araclardan kaynaklunan kar veya zarar )
Ucretler ve komisyonlar 2.058 3703
Faiz digr getir 12.430 11414
Kar veyu zarar yoluyla gergeje uygun dcﬁqgg 4013 5 ?12“1_
bleen finansal araglardan elde edilen faiz geliri ;
[t edilmis maliyette blcilen finansa) araglardan 3 563 1237
elde edifen faiz gelini

Kar veya zarar yoluyla gergege uygun dagel:f"deh _ (@.834) (2.062)
dlgiiler: finansal araglardan kaynakianan faiz, gideri

ttfa edilmis rna!iyefte glg*ﬂlan finansal araglardan @.775) (1.881)
kaynaklanan faiz gideri

Net faiz gider (1.628) [495)
Met getirles 16,502 10.419
Net ytinetim giderlert {3.82R) (7.367)
Vergl dncesi Kar 4,974 3552
Gelir vergisi gideri (944) {613)
Finansal dénem kar 4.028 2.937

Bagemaz Denetimder Geememis Are Dinam Gelir Tablosu

f Mdyon ABD. Dolar:

30 Faziran 2023

30 Hariran 2022

Kar veya zarar yoluyla gercefie uygun deferdeki

finansal araglardan kaynaklanan kar veya zarar 2760 ”5'723
Ucretler ve komisyonlar 1035 963
Diger gelirler 1.573 -
Faiz digt gelir 8.388 6.686
Kar veya zarar yoluyla gergefie uygun degerde 4.6 40 1 406
Slelilen finansal araclardan elde edilen faiz gelici - 4. ’ ’

Itfa edilmis maliyette Slglilen finansal araf;,lardnu‘ 5 720 968

J kaynaklanan faiz geliri C
i. Kar veya zarar yoluyla gecgege uygun ﬁege:da

; Blotlen fi nansal aractardan kaynaklanan fa:z: glden .

{1.584)
L

L Anae
; ~ G 1003
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{tfa c,dllrm;» maliyém: Oledilen 't'nmnsaimgr_';q;lardan ,

kaynaklanan faiz gideri (3.922) (1.343)
Net faiz gideri (1.308) (355)
Net pelirlar 7.08C 6,551
Met y@inetim giderler (3.215) {2981
Vergi tineesi kar 3.868 3.14%
Gelir vergisi gidernt {699) {743}
Firansal donem kan 3.166 2.304

Bagemisie Denetimden Gepmiy Yilhk Kapsamh Gelir Tablosu

Milyon 4 B.D. Dolars 31 Aralik 2022 | 31 Araltk 2001
Finansal donem Kart 4.028 " 2.037
Diger lgz'kpsamﬂa gelirler -

Kar veya 2arar sonrasinda yeaiden s:mnmtdmlmayamk olan !m!cm!e:

Emekiilik planina itigkin aktiieryal karf(?mar) (246) 113
Borg deferleme dilzeltmesi 301 a4
Diger kapsaml: gelir bilesenierine atfeditebilis (9 | 1)
nitelikteli Birlegik Krallik'taki ertelenmis vergi

Diger kap:.amh geli bllesg;r:}lne atfedilebilic () Bd
niteliktcki Birlesik Kralhk taki dtinem vergisi

Vergiler digitldilien sonra net olmak fizere,

finansal dbneme iiskin difer kapsamh 33 129
geliv/{rarar)

Finangsal dineme Hiskin kapsamb gelir toplamn 4.063 3.0686

Bagumsw Denetiniden Gegmemds Ara Disem Kapsamh Gelir Tablosu

WMinon AB.D. Dolart

30 Hnziran 2023

30 animn 2012

Finansal dnem kart

1.166

2.364

Diger kapsamli gelirler

Emneklilik planina iigkin akitieryal kar/(zarar)

Kar veya zarar sonrasinda yeniden Smmandmlmayamk dlan kalemier

' Bore degerleme dilzeltmesi
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Diger kapsamlt getiy bilesenlerine atfedilebilir ‘
nitelikteki Birlesik Krallik’taki ertelenmis vergi 48 ®3)
Vergiler dilsiiidiikien sonra net olmak izere,

finansal déneme ilighin diger kapsamb (123) 208
gelir/{zarar)

Finansal déneme diskin kapsamh gelir toplam 3,043 2572

Yatinmar, yatrim karanne vermeden fnce waggimin finansal durum ve faalivet
sonugiarina iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigs isbu ihraggr bilpi dokGmanimin 13 numaraly
bUlimniint de dikkate almahdir.,

4. RISK FAKTORLER]

ishu iarager bilgi dokiiman: cercevesinde ihrag edilecel olan yatirim RKaruiusu
varantiarina/sertifikalarine  iligkin  fhragomn  yabomedara kars olan  bdeme
yikiimbilitgii herhangi bir kamy kurslusu tarafindan paranti alttma alinmams olup,
yatirim kararmn, ibra¢otnin finansal duramunun analiz edifmesi suretiyle verilmesi
gerelanektedir.

Asafida  listelenen  cisk  faktorlerd,  “4.1 lhragoiun Yaunm  Kurulugu
Varantlanna/Seriifikalarma Higkin Yakbmltoklerini Yerine Getirme Chiteiinii Etkileyebilecek
Riskler” ve “4.2 Difer riskier” seklinde kategorilere ayetdmistir. Bir kategoride birden fazia risk
faktdriine yer verilmesi durumunda, en nemli olan risk faktBeler ilk tnee belirtilecektir. Risk
faktdirlerinin Gnem derecesi, meydana gelme olasiliklars ve olumsuz etkilerinin bekicnen
boyutura dayamr,

Asagida, yalnizea GSFya dzgii olan ve GSP'nin givilsiine gore, bilingli bir yatmim karari
almak agisindan tnemli ofan risk fakedrlerl verilmektedir. Ayrica, herhangi bir Sermaye
Piyasasi Aract satn alinadan evvel, yaunimeilar, Sermaye Piyasasi Aract Notunda aciklanan ve
OSP'nm géridgline gore, bu Senmaye Piyasas Araglarina 6zgii ve Snemii olan risk fakidelering
de dikkatlice okuyup, gz Oniinde bulundurmahlar. Buounia beraber, isbu lhrage Bilgi
Dokiimani, Sermaye Piyasast Aract Notu ve Ozetinde yer afan diger thim bilgiler dikkaie
almmali ve gtz Snlnde bulundurudmalidiy. Potansiyel ahieilar, belirtilen tim riskierin
birbirlerini etkileyebileceklerini, dolayisivla da pekigtivebileceklerini unutmamalidir, Asagida
agtklanmakta olan risklerden herhengi birinin  gergeklesmesi durtmunda, yatiimelar,
yatmmlarinn bir kismint veya tamarmm kaybedebilirter.
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4.1.  Ihraccimm vatirun kurulusu varantiarina/sertifikelaring iliskin vitliimisbkierini

yeripe getivme giiclint ethileyebilecel rigklar:

4.1.1. Likidite Ristderi

“Likidite Riskleri” kalegorisinde yer alan riskler, ©nem derceesine ghre
simflandtrilmakiadic, Oneelikli olarak en dnemli risklerden séz edilmektedir.

4.1.1.1L.GSI'mn fikiditesi, karlibin ve ticart faaliyetieri borlanma sermaye piyasalarina
eriyementest veyn varlik satamamusmdan ofumsuz etkilencbilir.

Likidite, GSI'mn ticari faaliyetleri bakimundan Snemli bir unsurdur, Finansal
koruluglann yagadifi basarsizhklann cogunun agirhkh olarak yetersiz likidite sebebiyle ortaya
¢ikmig olmasing bagli olarak likidite GSI icin kritik oneme sahiptir, Teminath ve/veya
teminaisiz borglanma piyasalarma erigilememesi, GSG'den veya diger istiraklerinden (“Grup
igtirakleri”} fonlara erigilememesi, varlkiann satijamamase veya yatimiarin paraya
cevrilememesi, igtemlerinin takasinin zamaninda gergeklesmemesi veya diger Bngdrillemeyen
nakit veya teminat gikigtars sebebiyle GSI'nin likiditesi zarar gorebiliv. Bu durum, genel piyasa
veya ckonomi bozulmast veya tiglineii taraflara veya G81've veya GSFam baii ortaklikiarina
ctii eden herhangi bir operasyonel sorun gibi GS[ain kontrol edemedigi kosuttar sebebiyle ve
hatta piyasa kaulimcilar arasinda GSUnmr veya difier piyasa katihmalarinn daha bilyitk
likidite riski yagadiklarma dair algi dolayisiyla ortaya gikabiir.

(81, mbgterilerine fayda saglamak ve Kendi riskleri icin koruma saglamak izere
yaptlandimidmis Orlinter kullanmaktader. GSI tarafindan elde bulundurutan finansal araclar ve
GS'nin taraf oldu@n stzlesmeler genellikle kompleks bir yapiya sahiptir ve bu kompleks
yapilandwtnug tirtinler geneltikle, likiditc stresi s6z konusu oldugunda hizlica ighern
yapilabilecek (Grn. varlilklarin nakde doniistirilebilecegi) pivasalara sahip degildir. Baz
turumlarda, GSI'nin yatirm ve finansman faaliyetleri sebebiyle elinde bulundurdugu varhklar,
stz konusu piyasalann Sremb bir kismon olugturabilmekte ve s6z konusu durum GSi'mn
pozisyonlarina iliskin likiditesinin kisitlanmasina schep olabilmektedir.

Ayrica, bu tiir varliklara ySnelik gene! bir likit piyasa bulunmadiginda veyz herhangt
bir likidite, diger pivasa krizi veya normal sartlarda likit ofan benzer varhiklann, hukuki
diizenlemelerdeki defigiklikler sebebiyle difer piyasa katlimelan tarafindan satilmaya
caliginasy halinde, G$1'min varhiklann satma kabiliyeti zarar grebilir, Ornegin, 2021 yilinda,
birden gok finansal kurulug ile bliylk iglem pozisyontarma sahip olan bir yatinm ydinetimi
firmas: temerritde ditgmiis ofup, b durum séz lco'n“usuf potisyonlary dayanag olan varltkiarin
{yatlanimn hizhica diigmesine sebep nlmustur.: layeten, GS ' etl iile$imde bulundugu takas
kuruluglan, borsalar ve diger finansal kurulusglar, zarlu piyasa kosuitarinda dahi, mahsup haklar
veya ek teminat talep etme hakki kullanabilir ve bu ducim GS1'rmin lifiditesine daha fazla zarar
verebitir, - B
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4.1.4 numaraly “Mevzuata liskin ve Yasal Riskler” b8limiade agtldandi@y Uzere, G54
da dabvil olmalk izzere bitylik finans karulustarine daha stk likidite gereksinimleri getiren gok
sayida dizenleme kabul edilmistir. Bu diizenlemeler, GS¥nin buyitk miktarlarda ve yiiksek
derecede likit varhk ttmasin gerektirmekte ve GSFmn fon saglama ve dafitma esneklizini
azalimalkiadic,!

4.1.1.2.G8Y'oia ticari faafiyetleri kredi piyasalarindaki bozuimalardan veya likidite
eksildilderinden olumsuz ethilenmistic ve gelecokte de olumsuz ethitenebilic.

GSI' veya GSG igin kredi  macjlarinim  genistetilmesinin yant  swa,  kredi
kullamlabitisligindeki belirgin diisugler, GSEmn teminatly ve teminatsiz borglantna kabiliyetini
gegmiste olumsuz ybnde etkilemis olup, gelecekee de ctkileyebili, GSI, teminatsiz
forlamasiin gofuniugunu dolayh olarak, uzun vadeli borg ihrag ederek, banka istiraklerine
mevduat kabul ederek, karma finansal araclar® fhrac ederck ve kred] limitteri yahut banka
kredileri elde ederek kendisini teminatsiz olarak finanse eden GSG'den elde etmektedir, GSI,
varliklaruun gofunu teminath olarak finanse eimeyi amaglamaktadir, Kradi piyasalanndaki
herhangi bir aksaklik, ticarl faaliyetler igin finansman sadlamayt daha zor ve daha maliyetli
hale gativebitir. GSI'nin kullandabilir finansmammun sinirls olmast veya (351 nin, operasyonlart
daha yliksel bir maliyetle finanse etmeye zorlenmas halinde, stz konusu kosutlar, ticari
faatiyetierin azaltlmasint gerektirmekie beraber, finansman maliyetini articabilir ki her ikisi de
bilkasse yatirimlan ve piyasa yapraiging igeren tcari faaliyetlerds karhlyge dugiirebiliz,

Birtegme, devralma ve bagka tiirldi stratejik islemlerle igtigal eden mitisteriler, islemlerini
finanse etmek igin genellikle teminath ve teminalsiz kredi piyasalanindan faydalanmaktadir,
Kuilantlabilic mahiyette kredi eksiklipi veya artan kredi maliyeti, bithassa bityQk hacimlj
iglemler olmak tizere, milgterilerin birlegme ve devralma iglemlerinin boyutuntl, hacmini ve
zamanlamasim clumsuz yinde etkiteyebilic ve GSI'nin milgteri faaliyetlerine bagh olmas:
sthebiyle, GS'nin finansal danismanlik ve aracihk yakienimi faaliveleri Uzerinde olumsuz
etkiye sahiptir,

GSI'min kredi faaliyetiord, kredilere erisimdeki dugiisler ve yitksek kredi edinme
maliyetleri dahil olmak Bzere, kredi pivasalarindaki likidite eksikliginden olumsuz vinde
etkilormigtic ve gelecekie de etkilenebitiv, Likidite eksikligi, fiyar seffathfin azaitmakta, fiyat
volatilitesini artimakza ve iglem hacimlieri ile miktarlanm digtrmekte olup; bunlarnn temami,
iglem riskini artirabilir veya bu faatiyetlerin karbiygn dissitrebilir.

)

' Konuya Wiskin detayh bilgi igin httpsfsor.aokimSnsichs cord AeftrMakkindn/financlal stale ments
adresinde yer alan finansal raporlarin Likidite Risti Yonetimi hiinginde yer akan “Likidite Ditzenleyici
Cergevest” bBBm bnd Inceleyiniz Lo e
! Barglanma nraglan ile pay ve pay beazeri finaddal 4taghira fighin pirelRTEFD-Lirtesticlldigi inunsnl
araginr ifade etmektedir, A 4
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4.L.1.3.G51, kredi derecelendinme sotunun Indivilzesi veys kredi inavilavenw?® artmas
riskierine tabidir,

GE8Y'nin derscelendirme nottarina isbu Thrager Bilgi Dokikmant’nm 5.1.5 ve 16 numarah
maddelerinde yer veribmistir,

(383G, GSI'nin dolayl tek pay sahibi olup; (i8I, GSG'nin faal bir istivakidir. GSI,
sermaye ve fonlama® bakimindan GSG'ye baghidir, GSI'min ve GSGnin kredi derecelendirme
notart GS'min Hkiditesi  balamindan  onemlidir.  GSU'nin ve/veya GSGnin kredi
derecelendirme notlanindaki diigme, GSPnim Lkiditesine ve rekabetgi konumuna olumsuz
yonde etki edebilir, borglanma maliyetierini arttrabilir, sermaye pivasalarina erigimi veya
G58G'den fonlamayt siwlandirabilir veya bir takum ahm/satimn ve teminata baglanmis
finansman stzlesmeterindeki belirli hitktimter kapsamuindaki yitklimiifUkleri tetikleyebilic. Bu
hiktimler kapsamunda, kargl taraflor tarafindan GS1 veya GSG ile olan sézlesmelerin
feshedilmesine veya ek temvinat talep edilmesine izin verilebilic. Alim/satim istemlerine itigkin
sozlesmelerin veya teminata baglanmig finansman sézlesmelerinin feshedilmesi halinde, GSG
veya GSPnin bagka finansman kaynaklari bulmasi veya tnemli nakdi tdemeler ile menkul
ktymet hareketleri yapmas gerekebilir, 86z konusu durum, maddi kayiplara sebep olabilir ve
likiditeye zarar verebilir,

GEPnin ve G5G'nin wzun vadeli teminatstz fon elde ctme maliyeti hem GSI'nin hem
G5G'nin kredi marjlan ile dogrudan ilgilidir. GS¥nm ve/veya GSG'nin kredi marjlarindaki
artiglar by fonfamanin maliyetini belirgin 8lgiide arttirabilie, Kredi marjlars stireldi ve pivasa
kogullarina tabi olarak degisikiik gostermekte olup; s6z konusu degisikiikier zaman zaman,
ongdritlemeyen ve yliksek derecede oynakhfa sahip hareketlerden etkilencbilmektedir,
G3'min velveya GSG'rin kredi marjlari ayny zamanda, GSVmin vefveya GSGhnin
kredibilitesine yinelik piyasa algilarindan ve GEGnin uzun vadeli borcuna referansds kredi
temenrdit swaplarimn aholdanmin Bstlendigi maliyetlerden de etkilenir. Kredi temerritt
swaplanna yonelile piyasanin agin dilzeyde oynaklifa sahip oldufu ve zaman zaman yiiksek
dizeyde seffafliia veya likiditeye sahip olmacifi gérilmistir,

Ozetle; GS1'min kredi derecelendirme notunun inditilmesi veya kredi marjlannin
artiriimast, G3Mmin likiditesini ve fonlama maliyetierini olumsuz etkileyeabitir,

4.1.2. Piyasa Riskieri

“Fiyasa Riskleri” kategorisinde yer alan riskler, tnem derecelerine gore
sinrflandizitmaltadir. Oncelikli olarak en tsnemli ri&:kl&rde:n 56z ediimektedir.

? Weedh marly, beszer vadeye sahip roeak favkh krecii kalitesine salup iki tahvit aeasindaki peticl Bsrkiny
ifade ¢der, Genellifde, yatirumcinm rishsiz. getiriye (Hazme Bonosu }ae[a-a.uu_‘ylm Tahvitigetirisi) ksyasla
duba furkh bir kredi dereceslne sahip bir tahvil veys hondya yadremy; ﬂp'tr!mn"ta&*lthﬁl el petiviyi ifade
sifay, o

GS nin foudama balumindan G5Gye baglhfinn iligkin alaral lii oit c},!fl-h"\n.umam Latim i inceleyhniz,
r K
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41.2.1.GSPum ficari faaliyetleri idiresel finansal piyasalardali kosullardan ve geniy
olarak ekonomik kosullarday olumsuz etkilenmistiv ve gelecekte de ethilenehilir,

GS'min teari faaliyetlerinden kazanglan, stz konusu fasliyetlerin yapilar sebebiyle
Gagbritebilir nitelikte degildir. Kdresel finans piyasalanindaki kosullar ve genel olarak
ekonomik kogullar GSI'un ticari faatiyetlerind, dogrudan veya musteri faaliyetleri fle kreds
itibary tkzerindeki etkileri aracilifiyla, dnembi 6lglide etkilemektedir. S62 konusu kosullar,
aniden ve olumsuz yonde degisebilmektedir.

GSI'nmn finansal performansy, ylksek oranda i kollanimin faaliyet gisterdifi gevreye
baghdir. Elverighi bir faaliyet ortamy, diger fakebrlece ek olarak, genclbikle yillesek kiresel
GSYH bitylimesi, seffaf, kit ve verimli sermaye piyasalar, ditsitk enflasyon, yiksek i ve
vatirmes gltvend, istikrarh jeopolitik kosullar, agile diizenlemeler ve gliclt 15 kazanglan
saglayan dilzenleyici kogullar ve pivasa kogullar ile nitelendirilmektedir,

Elverigsiz veya belirsiz ckonomi vé piyasa kosutlarma yol agan unsurlar: ckonomik
hitylime veya ticari faaliyetlerdeki diisiisier, yatinmey, i veya titketici giivenindeki disigler;
potansivel resesyon hakkindaki kaygifar, milgteri  harcamalarinda  ve  borglanma
aligkanhklasindaki degisiklikler, salginlar; kredi ve sermaye kullamilabilihigi ile ilgili
suutrlamalar veya kredi ve sermaye maliyetindeli artislar; likit olmayan piyasalar; enflasyon,
faiz. oranlar, diviz kury veya temel omtia fivau volatiliteleri veya temerrilt oranlanndaki
artislar; ylksek seviyede enflasyon ve stagflasyon; devletlerin temerriidit ile tlgili endigeler;
mali politika veya para politikasina itiskin belirsiclik; vergl kapsami ve vergiyle gili balicsizlik
ve yasal diizentereler ile ilgili diger degisildikler; uluglararas: ticaret ve seyahate piimriik
vergileri veya bagka smrlamalac getitilmesi; kendi yurtici piyasalary diginda menkut kiymet
thrag eden ibraggilarin ihrag islemlerine veya bu menkul kiymetler dzerinde islen yapilmasina
sinrlama getiven kanunlar ve yasal dilzenlemeler; vurticinde veya uluslararas: dlgekte gerilim
veya husumel patlak vermesi, terdrizm, nlikleer silahlarin vaydmasi, sibar piivenlik tehditleri
veya saldinlan ve lkiresel iletigion, enceji iletimi veya ulagin aglarint baska tiirlit kesintiye
ugratma veya kisitlama bigimberi veya difer jeopolitik istikrarsizhik veya belirsizlik halleri;
yatimmcitarin sermaye pivasasina olan ghveninl azaltan kuromsal, siyasi veya bagka tiirliy
skandaltar; ekstrem hava olaylan veya diger dogal afetler veya salzmlar veya bu veya bagka
fakrorlerin bir sraya gelmesidir,

Finansal hizmetler sektGrl, sermaye pivasalan ve diger finansal piyasalar, pek cok
varthik sinifindaki belirgin deger disislerinden, bnemli fikidite eksikliklerinden ve kredi
kullananiarin ylksek seviyelerdeki temerriitlétinden, ﬁnl.mh Blotide ve olumsuz yinde
etkilenmistiv, Bununla beraber, faiz oranlan, enﬂasyon ve difier borglanma mativetlerindeki
aktllel ve potansiyel artighar fle COVID-19 vakalarinim yeniden catlanmasi hakkindaki kayglar,
Avrupa ile ilgili kamu borew riski ve bubun Avrupa bankadthﬂ: sistemi Uzerindeki etkisine
iliskin endigeler ve uluslararas: ticaretieki smlrlamala;, z.ama ~Faman mlgtert faaliveti
sevivelerini olumsuz ytinde etkilemistir.
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Ekonomik, siyasi ve piyasa faalivetlering iliskin genel belirsizlik ve diizenlamelerle
igili reformlanin kapsami, zamaniamas: ve etkisi, byilk oranda bu belirsizlik sehebiyle tUketici
giiveni, yatmme gliveni ve iera kurulu bagkanina ofan giivenin diigiik ofmas il birlikte,
gegmiste milsteri faaliyetlerini olwmsuz yonde etkilemistir ki bu, GSI’mn bircok ticari
fealiyetini de ofumsuz yinde etkileyebilir. Piyasalardald volatilitenin diisik veya yilksek
oldugu donemlerin, likidite eksikligi ile bir araya gelmesi, GS1’nin pivasa yapicthiit faaliyetlerd
tzerinde zaman zaman olumsuz bir etki yaratmistir,

ABD'nin uluslararasi ticaret ve yatrun politikalaninda, ozetlikle Snemli ticaret
ortaklariyla yapilan yahut onerilen degigiklikler, son wilarda finansal piyasalar olumsuz
etkilemistir. Devam eden yahur urmanan politik gerilimler, ABD veya diger ittkeler tarafindan
uluslararass ticareti ve yatnm bozabilecek ve finansal piyasalan olumsuz yénde
etiiteysbilecck bagka admlarin atimasiyla sonugianabific. Bu eylemier, digerlerinin yane sira,
ekonomik yaptinmiana, gilmeiik vergiterinin veya kambiyo Snlemlerinin uygulanmasin, ABD
Hazine tahvillerinin bayik dlcekli satsing, siir Btest ticarcte ve yaunmiara iliskin kisittamalary,
bilgi veya teknoloji transferine ifigkin diger kisitlamatart igerebitir, Bu tarz getismeler GS1'min
veya GS1 mUstertlerinin faaliyetlerini olumsuz ctkileyebilin,

Genel olerak finansal kurulug getirileri ve ayrica GSI'nim kazanglary; gelecckte bir
finansal keiz yaganmast durumunda finansal kurutuslara saglanan hitkiimet desteginin, hiikiimet
desteBi sirdilriilen filkelerdeki finansal kuruluglara kiyasla hissedilic bir seviyede olmamus:
nedeniyle artan finansman maliyetlerine kismen bagh olarak olumsuz yénde stkilenebifir,
Ayrica, piyasa katilmelan ile pivasa uypulamatan ve yepilaninin gelisen  hukuk
diizenlemelere uyum saflamast, finans piyasalarindaki likiditeyi gegmiste olumsuz yonde
etkilemis olup, petecekte de alumsuz yénde etkileyebilecektir,

Ocak 2023t ABD'nin &deminemis boreu yasal limitine wlasmis ve ABRD Hazine
Bakanhgi, ABD'nin yiikiimluliklerinde temerriide dilymesini énlemek icin ofagantisti tedbirler
almaya baglamigtir’, Kongre borg tavanmi yitkseltmezse, ABD, finansal piyasalarda aynlmaz
bir rol oynayan Hazine menku! kiymetleri de dahil olmak Gzere yitkimliilikletinde temerrilde
diigebitir. ABD'nin temerrlide dismesi, piyasada daha nce gériilmemis bir dalpalanma ve
likidite azligina, iglemlerin takasi ve mutabakating iligkin operasyonel risklerin artmasina,
migteriler ve diger taraflarla teminat yikmitiklerine ve hususlarda anlagmazhklam, ARD
Hazine tahvillerine yatwin yapan para piyasast fonlar da dahi] olmak iizere yatimimetlann
ofumsuz etkilenmesine, ABD'nin kredi notunun derecesinin dilstictilmesine, faiz oranlarmda ve
horgtanma maliyctlerinde daha fazla artisa, ABD'de veya diger ekonomilerde resesyona neden
olabilir. ABD temerriide digmese bile, borg tavamna iliskin belirsizligin devam etmesi,
ABD'nin kredi notunun derecesinin dilsiirittmesine ,gedeh"‘i‘wlat\:‘iiir; bu da piyasa kogullarim
olumsuz etkileyebilir, marj anlagmazlikiarina, ﬁli? oranlaginda‘ve borglanma ma?jyt:tle;rinde
e — ! . i

53 Haziran 2023 tarihi itlbaniyls ABD bore mvnﬁ: makryd afy
tarihine kadar yiiriiclikte olacalter, e
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daha fazla artiga yol agabilic ve GSI da dahil olmak Gzere piyasa katiimelar arasinda tnem!;
operasyonel degisiklikler gerektirebilit. Federal hiikiimetin kredi notunun  derecesinin
dilstirilmesi, repo anlagmatart, menkul kiymet 8dilng alma ve verme ve tipile olarak ABD
Hazinesi veya ajans yikimlitlikleri ile teminatlandirilan diger finansman piyasalanint da
Gnemli derecede ve olumsuz olarak etkileyebilir. Ayrica, cyalet bonolaninen yam sira, ABD
hilkiimetinin veya ABIY hilkllmeti veya kurumlare ile ilgili kurumlar tarafindan ihrag edilen
menkul kiymetlerin veye bu kurumlarin diger yoktinlilitklerinin gercege uygun degeri,
likiditesi ve kredi dereceleri de benzer sekilde olumsuz olarak etkilenebilir.

Finansal piyasalacdaki olumsuz gelismeler GSI igin, kredibilitesinin diigmesi gibi
olumsnz etkilere yol agabilir; bu durum GS1'nin faaliyetlerinin kitresel finansal piyasalardaki
kogullardan ve ckonomik kosullardan Suemli dlgide etkilenmesi ve nitelifi gerefi
kazanglanimn tingtriilebilir olmamasindan kaynaklanmaktadr,

4.1.2.2.G:80mn net “vzen” pozisysna® sahip oidugu, yonetilen vartklanin dejerine gore
Beret aldiffs, teminat aldifs veys yalwrdifis varbklare deferinin diismesinden
517 mn ticari fasliyetler! olumsuz etkHenmistir ve gelecekie de etkilenebilir.

GS'mn ticari faaliyetlerinin ¢ogunlugu, cesitli varlikdardaki net “uzun™ pozisyonlara
sahiptir; s6z konusu varhikdar agmitkl: olarak borglanma senetleri, keediler, tirevier, ipotekier,
(6zel sermaye yatinmilan daml) oz kaynaklar yatrmmlare ve diger varbk simflanndan
ohigrmaktadir. S0z konusu pozisyonlar arasinda, borsalarda gerceklegtivilen piyass yapicihi
faaliyetleri gibi GST'nin mitsterilerin faaliyetlerini kolaylastumak adina asil olarak hareket
eltifi iglemlerds, faiz oram ve kredi diriinlerindeki pozisyonlar) sirdiirmek icin bliyik
miktzarlarda sermaye taahhit eftifi islemlerde, doviz, emiia, hisse senedi ve ipotckle ilgili
faaliyetlerde aldift porisyonlar da yer almaktadir. Bununia beraber, G5, benzer varlik
sintflarina yatm yapmaktadir, GS0'nin yatinm ve piyasa yapieihiit pozisyonlaruun bliyik
dlgiide tamami, giindiik bazda gergefie uygun olarak deferlenir ve GSI, varlik deferlerindeki
diisislere kargt “risklerini ctkin sekilde korumadikes™, bu diiglsler, kazanglan dogrudan ve
aminda etkiler,

Belirli durumlarda (bilhassa kredi Griinleri, dzel sermaye yatinmlary, serbestge islem
pormeyen vaya yerleglk ve likir iglem piyasaiarr bulunmayan diger menkul kiymetler soz
konusu oldugunda), bu tir risklerden korunmak mimkiin veya ekonomik olmayabilir, Soz
konusu riskten korunma islaminin yapiimas: kalinde dahi stz konusu riskten korunma islemi
etkilt olmayabilir veya GSP'am varliklanm degerlenindeki artiglardan kar elde etme becerisini
oldukga azaltabilir,

Varhk fiyatlarinda yaganan ani diigsler ve byl datgatanmaiar, belirli varliklarin
islem glrdiigl piyesalarda devre kesici uygu:l'ar'i:sam_ gibi Eirm'l?ﬁ‘li\ktsmamalm'a veya piyasalarin
tasfiyesine vol agmiy ve gelecekte da yol aq:gbi_,l‘g;gek’ olugi'b‘u dm"i‘!_n}ﬁbﬂt_l,mr varltklarin satisinin,

—e o . : B .
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finansal risklere karst korunmasinin veya degerlemesinin zorlagmas) sonucunu dofiurabilic.
Gl GSl'mn aracihk ettigi menku! kiyimet hatka arzlan da dakil olmak tizere, istem yapilen
piyasalarin bozuimas veya islevini kaybetmesi nedeniyle zaman zaman zarara ugrayshilir,
Varliklann satdamamast veya finansal risklere kars: etkin bir sekilde korunamarmas), GSI'nin
bu tir porisyonlardaki kayiplan simirlama becerisin azaltrken, varliklarin degerlemesindeki
zorluk, GSPrn sermaye, likidite veya kaldirag oranlarim, fonlama maliyetlerini ve sermaye
dagitma yetencgini, finansman maliyctlering ve ilave sermaye saflama kabilivetint geemigte
olumsuz yiinde etkilemigtic ve gelecekte de olumsuz yonde cikileyebilir,

Borsalarda yiiriitilen piyasa yapithin faaliyetlerinde GSI, diglisteki bir piyasada
menkul kiymet satin almak da dahil olmak ilzere, menkul ktymetler borsasi kurallarina gire
ditzgiin sekilde isleyen bir pivasa saglamakla yikimiidir, Varlik degerlerinin dirsiiste oldugu
piyasalarda ve oynak piyasalarda, bu durum, kayiplara ve fikidite ihtiyacinin arimasina neden
olmaktadsr,

G531, kendi yitkom|dliiklecini kargtlamak amactyla teminat sunmakta olup, mirsterilerin
ve kars: taraflanin yikimltititklerini kazgtlamak amacryla da teminat almaktadie. Teminat olarak
swnulan varliklann degerinde veya teminatt sunan tarafin kredi notlaninda disity meydana
geldiBinde, temminati sunan tarafin ok teminat saglamasi veya mttmkinse ticari pOZISYORLnY
ditslirmesi gerekebilir, Bir aract kurum hesabiyla baglantih “teminat tamarniama Gagrist” buna
bir drnek reskil eder. Bu nedenle, teminat olarak kullamlan varhk simflaring degertndeki
diigligler, fonlama pozisyonu malivetinin arttift  veya pozisyanun  disthigll anlarina
gelmektedir. Teminat sagiayan tavafin GS1 olmass, maliyetleri artirp, karlihigs ditglirebilirken,
teminati afan tarafin GSI olmasi da, milgterilee ve kargt taraflarla yapilan ticari islernterin
seviyesin dizglicerek, karlilin azahabitir,

Bununla beraber, oynak veya daba az likit piyasalar, varliktann degeremesini
zarlagtivarak, varlik degerfert ve gerekli teminat seviyesi tizerinde maliyetli ve zaman alan
antagmazliklara ve yeterli teminatm alinmasindaki gecikmeferden Stitrll teminas alucak taraf
irin artan kredi riskine neden olmaktadie. Kredi izteme, fazladan teminatiandima, ek teminay
talep edebilme glicil veya teminat ile korupan yikimilidin édenmesini zorunly kima
imkanlarin varttgna ragmen, G$I'mn teminat dzerindeki haklarin kKullandif durumlarda
teminatin degerinde veya likiditesinde meydana geten ani dogtisler, bilhassa, yokim GI0gUn tek
bir teminat tirl) ile korundugu durumlarda, GST igin 6nemii zararfara neden olmugtur ve
gelecekte de olabilir. Ayrica, GSI, yasal belgelerds haklarm kullanuninin sisrtandin)masina
izin verilmedigi, sbz konusu iglemin kanun ihlali de dahil olmak tzere usulstz bir sekilde
ylrttlldizi veya bu islemin, bir mustcm yahut karg.t tarafin ticari faaliyetinin sonlanmasing
neden olduu iddialar ile kargtlasabilir. - ;

Yukarida agiklanan hkttjrh:rden huhangq bm C‘rSL’mn onemli kayiplar yagamasina yol
agabilir ve GS1'nin operasyonlarinti sonuqlanm Olumslmwé de etkileyebilir,
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4.1.2.3.Enflasyonun GSE'nin tieari faaiiyetteri, fanliyet sonuglart ve mali durumu izerinde
olumsuz bir etkisi olmustur ve olmaya devam edebilir,

Enflasyonist baskilar diinya genelinde ekonomileri, finansal pivasalart ve piyasn
kathmeilanae etkilemigtiv. Enflasyonist baskilar GSI'am belirhi faafiyet giderlerini artirmig
olup, tiketict duyachlifini ve yonetici pgiivenini olumsuz yinde etkilemistin, Morkez
bankalarinir enflasyonist baskilara verdigi tepkiler de piyasa feiz oranlarmun yiikselmesine
neden olmug, bu da, siastyla; finansal piyasalarda, szellikle de borg yuklenimi islemleri ve
ipotekli konut kredisi istemlerinde daha disik faaliyet seviyelerine katkida bulunmus ve
GSPmin hisse senedi ve borg yatmmlanm olumsuz etkileyen belirli finansal varliklann
degerlerinin ditsmesine neden ofmugtur, Yitksek faiz aranlan GSI'min borcianma malivetierin
artirmaktadir. Enflasyonist baskilar devam ederse, GSVPrin giderleri daha da artabilir; GSt'nn
tzettikle borg yuldenimi olmak izere belirli islerinin faaliyet seviyeler diisiik seviyelerds
kalabitir veya daha da disebilir; GSI'nin faiz giderleri GSFmn faiz gelirlerinden daha hizli
artarak (i5{'nin net faiz gelicini ve net faiz marjin digitrebilin; GS¥in belirti yatirimiar genal
olarak divgitk getiri saglayabilir; denetim altindaki varlidar dliserek vbinetim ve diger ticratleri
azaltabilir; diinya genelinde ekonomiler resesyon yasayabilic; ve GSI genel olarak tercih
edilmeyen bir ekonomik ve piyasa ortaninda faalive: gdstermeye devam edebilir.

4,1.3. Kredi Riskleri

“Kredi  Riskler™ kategorisinde yer alan  riskler, Onem derecelerine  giire
siiffandinlmaktadir. Oncelikli olarak en dnemli risklerden séz edilmektedir.

413 LGS ticari faaliyetleri, karhfin ve lkiditesi, iciéncd $araflarin kred
kalitesindeki diigitgten veya temerriitlerinden olumsuy etkilenebilir.

G5, nakit, menkul kiymet veya diger bir vartik cinsinden borglu ofan figtinel taraflarca
yitktimlidtiklerinin yerine getiriimemesi riski ite kars: kargiyadir. Bu taraflarca, iflas, likidite
eksikligi, operasyonel ariza schebiyle veya baska seheplerle GSf'ye laryi olan
yiikiimluliklerinde temerriide ditgitlebilir. Onemli bir piyasa katilmcisinm iflasi veya bu tlr
herhangi bir kurulusun temerriide dismesine ydnelik kayvgilar difer kurulusiar tarafindan
6nemli likidite problemlerinin, kayiplann veya temerrlitlerin yasanmasina yol agabilir ve bu da
GS1'y1 olumstuz yonde etkileyebilir,

G5 aynt zamands, liciincl tarafiar kagsisinda sahip oldufu haklanin her durumda
uygulanamarnasi riski ite karsi karsiyadir. !Iiwe:ten menkuihkiymetleri GSI tarafindan tutulan
veya yikimlt{okleri GSI nezdinde !zlc‘,r!én Lh;nunctj tara‘ﬂarm krud: kalitesindeki bozulmalar,
stiz konusu dgitneil tarafin tilrev islem sﬁzlcmelcr: va kﬁ:ch s irlegmelerd kapsarminda G$i've
kargi ofan yikimliliklerine iliskin o!argk tnmmaﬂﬁrm dﬂgﬁrmdukl herhangi bir bozulma da
dahil olmak lizere, kayiplara yo! agabilir vefvcf,?q G‘;l fim tlkﬂlﬁ.s&ﬁl{mdk armaciyia bu menku)




kiymetleri veya yikimlilikler yeniden ipotek elme veya baska sekilde kullanma imkanina
elumsuz yonde etki edebitir,

G5 iglem yaptige karsi taraflanmin kredi notiarindaki kayda deger asaf yonlil
degisiklik de GSY'nim sonuglan iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir. GSI tarafindan finansal
2orluk yagayan Kars: taraflardan ek teminatlarn talep edilmesine pek gok durumda izin
veriimekle birlikte, GS['mn alma hakkma sahip oldugu teminatm tutan ve rehin edilen
varliklarin degeri bakimmdan uyusmazlhiklar ortaya gikabilir. S8ziesmelerin feshi ve teminatin
paraya cevritmesi durumunda GSI, sahip oldugs haklann  hukuka uygun olarak
kullantimadigima ifiskin iddiater ile kargilagabilir, Piyasa steesi. artan oynaklik ve likidite azhg
stz konusu olduBunda temerriit oranlar, derecelendirme notlanadaki dissttsler ve teminatlann
degerlemesinde kargt taraflarla yasanan uyugmazliklar gencliikle belirgin diizeyda artmakeadir,

4.1.3.2.Risk yofunlaymas,, GSI'mn piyvase vapaiigmdaki, aracithk viklenimindeld,
yattrm ve fingasman fzaliyetlerindeki belirgin kayiplara yomelik potansiyeli
arttirie,

Bu iglemlerin sayist ve boyuts, GSI’nin belivli bir dénemdeki faadiyet sonuglarina etki
etmistic ve gelecekie de etki edebilecektir, Buna ek olaralk, riskin yofunlasmast sebebiyle,
ekonomik koguilar ve piyasa kosullan rakipler igin genel olarak lehte oldugu durumlarda bile
(iS! kayiplara maruz kalabilecektir, Kredi piyasalanndaki bozutmaltar, bu kredi risklerinin etkin
veyd elonomik bir sekilde risktzn korunmaya tabi tutulmasin: zorlastrabilir,

Ticasi faaliyetin olaian seyri sieasinda, GSI, belirli bir karst taraf, kredi atan, {thrace
devletler de dahil} ihraggy, cofirafi bilge veya keler grubu (Grmegin AB) kargisinda kredi rigki
yofunlagmas: ile karplasabileceltir. Bu tir kuruluslaris hethangi bir besansizhii,
derecelendirme notlarmin ditgiletibmesi veya temerstidts, GS'nim ticari faatiyetlorine, Gnemli
olabilecek gekilde olumsuz olarak etki edebilir, GSI tarafindan Hmitlerin belilendigi ve
minferit kuruluglar, sektticler, dlkeler ve bolgeler karstsindaki kredi riskinin seviyesingn
iztendigi sistemler Gngdritlen sekilde igtemeyebiliz. Avrupa Piyasa Alyapisi Dizenlemesi ve
Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiiketiclyi Koruma Yasast da dahil olmak izeve, mevzuat
reformlan, belirli takas merkezleri, merkezi kayut kuruluglart veya borsatar vasttasiyla alom
satim faaliyctinin merkezilegtirilmesinin artmasina yol agausti ve sz konusu merkezilesme,
GSl'nen bu kuruluglara fliskin risk yogunlagmasin belirgin diizeyde artirmustir, GS1, kend)
traliyetleri kapsaminda birgok farkh sektisr, kargi taraf ve ilkeden ctkilenmelte alup, bununla
birliicte finansal hizmetler faaliyetlerinde bulunan karg: varaflarla, Srnegin aractlar ve tactrler,
ticari bankalar, takas merkezleri ve borsalar, yilksek hacimde islem gergeklestiritmektedir, Bu
da piyasa yapieiligs, aracilik yiklenimi ve. yatirim ,fgqliyct!urinde Gnemli kayiplara yanelik
potansiyeli arttiran 38z konusu kars taraflara iligkin béli{gin bir kredi yofuniasmasina sebep
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4.1,3.3.G81, titrev arag islemlerinin belgelendirilmesinde veys tulias silrecinde yaganan
gecikmelerle baglantilt risklere maruz kadmaktadie.

G, kredi tirevleri de dahil olmak iizere, gok sayida tirev islemlere tarafur. Bu tiey
araglarin birgogu miinferit olarak miizakers edilmis ofup, standartlagtiritoy nitelife sahip
degildir; bu durum, sz konusu pozisyonlardan ¢Ikis yapiimasin:, pozisyonlarin devir veya
tasfiye cdilmesini zorlastirmaktadir, Birgok kredi turovi kapsaminda Gdemenin alinmast
amaciyla dayanak menkul keymetin, kredinin veya diger yitkiimnliliigin GSI tarafindan karss
tarafs teslim edilmesi Gngorilmektedi, Bazi durumiarda GSI, dayanak menkul kiymeti, krediyi
veya dier yGkiimlittugi elinde bulundurmamakia ofup; GSl'nin dayanak menku} kiymeti,
krediyt veya difier yitkiimilinga elde edemedigi durumiar da stz konusu olabilir. Bu hallerde
GSI, 58z konusu szlesmeler kapsanundaki Sdemeleri elde edemeyebilir, kredi riski ve
operasyonel riske de bagh olarak takas siireglerinde gecikmeler ile karsilasabilir ve bu durum
GS1'nin maliyetierinin admasina yo! agabilir.

Uluslararas: Swap ve Tlirev Araglar Birligi Eveensel Tasfiye Erteleme Protokolinin
("ISDA Evrensel Protokold”) ve Uluslararas: Swap ve Tirev Araglar Birligi 2018 ABD
Tasfiye Erteleme Protokelintin (birlikte, “ISDA Pretokolleri”) imzacist olarak, GSI, kargt
1araflara kargi fesih haklari: ve diger yasal yollarn kuilanarmayabilir. 86z konhsu rejimin hentiz
test ecilmemis olmag sebebiyle, herhangi bir fesih olay! vasanmas duramunda cegitli tisklere
veya kayiplara maruz kalinabilir, ancak islemior derhal tasfiye edilmis olsayd: sz konusu
risklere ve kayiplara maruz kalinmast beklenmeyecekti. [SDA Protokollerinin ve bu kurallar
ife dizenlernelerin etkisi, repo sdzlcsmelerine ve tiirev stzlesmeler olmayan diger araclara
kadar uzanmakeadir.

Turev stziesmeler ve iigiineil taraflarla yapilan difrer islemlerde, islem detaylarinin kars:
taraflarca  teyit edilmedigi  wveya o6demelerin  zamammnda  yamimadi  durumlar
kargitagilabilmekeedir. Islem teyitsiz kalmaya devam ettigi sirada veya ddemedeki hechangi bir
gecikme sieasinda, (GSI, artan kredi riskine ve operasyonel riske maruzdur ve herhangi bic
temerriit halinde, sahip oldugu haklarin kutlarilmast daha zor hale pelebilir.

Haveten, daha genis bir yelpazede dayanak kredi ve difer araglan igeren yeni karmasik
threy driinler olugturulduken, dayanak sbzlegmelerin gartlanina iliskin uyusmazhklar orlaya
gikabilir ve bu da GSP'oin, bu dirtinlerden kaynaklanan risk tutarlari etkin bir sekitde yénetme
kabiliyetine zarar verehilir ve GSPyt artan maliyetlete maruz birakabilic, Kredi tirevlerinin ve
diger tezgah UstU tlirevierin merkezi takasim gercktiren mevzuat hitkiimleri veya standart hale
getirilmiy tlreviere ydnelik piyasa yonelimi, bu islemler ile iliskili riskleri azaltabilecek
olmakla birlikte, belirli durumlarda GS1'nun, mitgtérileria jhtivaclarina en uygun olan threvler
geligtirme ve kendi risklerine kargt korunma saglama kabiliyetini sinrlandurabitecek ve GSI'min
kariliffina olumsuz yénde etki edebilccelﬂin-ﬂyrma bp,ﬁﬂkum_ler merkezi takas platformlarima
yonelik kredi riskini artticrmigter, o
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Genel olarak, tirey arag istemierinin belgelenmesindeki veya takasindaki gectieneter
GSI'yi keedi riskine ve potansiyel kayiplara maruz bisakabileceldtic,

4.1.4. Mevzuata Iliskin ve Yasal Riskler

“Mevzuata Higkin ve Yasal Riskler™ kategorisinde yer alan riskler, Snem derecelesine
gore siiflandintimaktadir, Oncelikli olarak en dnemli risklerden s6z edilmektedir,

414 LGS min ve miigterilerinin ticari faaliyetlerd, dlinya geaetinde kapsambr ve yaygmns
yasal diizenlomelere tabidir,

(51, finansal hizimetler sektdrilnii bir katiluncis: ve sistematik dneme sahiip bir finansal
kurulugun igtiraki olmas: sebebiyle, bilhassa Birlesik Krallik'ta, genel olarak AB'de, Goldman
Sachs Grup'un bir isticaki olacak ABD'de ve diger belitli yarge yeiki bilgelerinde, kapsamit
ditzenlemelere tabidir, GSI, faaliyetlerini yiritmekte oldugu tim yargi yetki biilgolerinde, Hzel
hukuk davalanimn yam siea, koliuk makamlar, dilzenleyici kurumlar ve vergi makamlar
tarafindan ciddi bir mildalale riskiyle karg: karstyadir. Pek ¢ok durumda, GS1'run faaliyetlerd,
farkle yargr yetki bdigelerinde birbiriyle gakisan ve birbirinden aynt dizenlemelere tabi
olmugtur ve olmaya da devam edebilecektir. Digerlerinin yani sira, kolluk makarmlar.,
ditzenleyici kurumlar ve &zel taraflarca GSUmin kanun ve ditzenlemelere uygunlugonun
sorgulanmass sonucunda GSI veya ¢elizanlan, para cezasing, cezaj kovusturmaya veya
yaptirima tabi tutulmug, belirli ticari faaliyetierde bulunmalart men edilmis, daha yiksek
sermaye gereksinimleri gibi tieard faaliyetlers itiskin sact veya siirlamaler getirilmis, yenl veya
oneml: Glelide daha yitksck vergilere tabi tutulinug, fraliyetterinin virrititimesiyle veya
galisanlanyla ilgili olarak yeni veya 8nemli dllide daha yiksek resmi ticrettere rabi tutulmusg
olup; bu durumiar ile gelecekte de kargiagilabilecektiv. Bu sinilamalar veya sartlar, GSPnm
ticari faatiyetlerini simrtandirabilir ve karhhgim olumsuz yonde etkileyebitir,

GSI'nun ticari faaliyetlerinin kapsami ve karlihij izerindeki etkiye ilaveten, kanunlara
ve dilzenlemelere glinG giintine uyum saglamak igin yitritillen faaliyetler, GSFam dst dizey
liderlerinin, uyum fle diger raporlama ve operasyon personslinin, dnemli Bleide zaman
aylemasin gerektirmis ve gerektirmeye devam edecek olup; bu durum, GSI'min kurtthgint
olurmsuz yinde etkileyebilecektir,

Sennaye, kaldag, asgari likidite ve uzun vadeli fonlama seviyeleri, ctiziimleme ve
kurtarma planlamasi, tiirev takast ve teminat kurallart ile ilgili gereklilikler ve mevauata dayali
denetim seviyeferinin yani sira, finansal kusuluglann yoritebilecekleri ticari faaliyetler ve izin
verilmest halinde bu ticari faaliyetierin nasil yﬁ\;;ﬂtﬁ!eb‘i‘lésggine Higkin stmirlamalar, GS'nin ve
rakiplerinin gelitleri ve karlihgin etkilemigtiv ve etkilenmeye devam edecektiv. GS1nin ticari
faaliyetlerine uygulanan kanunlar ve yasal dozenlemdler g'ﬁ;ncl!ikl:: karmagik olup, pek gok
durumda GSI'min, stz konusu kanun ve yasal duiéh[emelarjﬂ,.«%'rcmiwfaaliyet[crine

wygulanmasiyla ilgili yoruma dayal: kararlar é‘.tmam gcf!:k.'rqﬁkmdir.
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Yeni kanunlar veya diizenlemeler yahut sermaye, likidite, kaldirag, vzun vadeli borg,
TLAC ve marj gerekiilikleri, digier ticari teamullerle ilgili kisittamalar, raporlama gerekdiliklerd,
Birlegik Krallk Banka Kurtarma ve Cozitmleme Direktifinin uygulanmas: ile Heili
gereklitikler, GSI veya GSG'yi kapsayabilecek nitelikts, finansal kuruluslanin simrh bir ait
kiimesine uygulasan tazminat kisitlamalan ve vergi yikleri (finansman bayutu, ybntemi,
faatiyctler, cografys veya diger kriterlere giire) dahil olmak fzere, GSI'min faaliyetleri ve
GSP'nin miigterilerinin faaliyetleri igin gegerli olan meveut kanun veya dizenlemelerin
yorumlanmasinda veya uygulanmasindaki degisilbikler, bu yeni kanun ve ditzenlemelere uyum
saflanimas;, meveut kanun veya diizenlemelerin uygulanmastndaki degisikliklere uyum
saBlanmast, GSl'nin, sbz konusu geligmeler benzer sekilde etkilenmeyen diger kuruluglarla
etkili bir gekilde rckabet etme becerisini olumsuz yonde etkileyebilir, Aynica, finansal
kurtluglarin veya piyasa kathmetlernian, pay transforlering, pay repo islemicrine ve diger
finansal iglemlerc yonelik verpiler pibi tabi tutulduklar dizenlemeler, piyasa faaliyet
seviyelerini, dolayissyta da GSErn faaliyetlerini olumsoz yonde etkileyebilir, Vergi kanunlar
gibi, kanun ve yasal dizenlemclerdeki degisikiikler, 58z konusu kanun veya vasal
diizenlemelerin finansal hizmetlere ve finansal kurumlara uygulanma sekline, GSUam
kurumsal yapisina veya bu hizmetlerin saglandidr yere bafh otarak, GSI iizerinde oranhisiz
sekilde bityttk ya da kigiik etkilere sahip clabilir.

Bu gelismeler, s6z konusu gelismelerden etkilenen yarg yetki bislgelerinde GSi'min
karhligine etkileyebilic, GSI'nin bu yarg! yetki bgelerinde tim veya belirli faaliyetlenni
yiritmeye devam ¢tme maliyetlerini yliksehtebilir, veya GSPnin, degisen ticari teamiiller ile
itiskili ciddi maliyetler altna pirmesine, faaliyetlerini yeniden yapilandirmasing, tim veya
behisli fanliyetterini ve cahsanlanini baska yerlere tagimasina veya GSPmn finansman
malivetlerini olumsuz yonde arttirmasma veya aksi halde pay sahiplerini ve alacakianim
olumsuz yonde etkileyecek sckilde sermaye arttnime veya varliklaon tasfiyest dahif olmak
dzere, gegerli sermaye gereksinimicrini yerine getirmesine neden olabilir.

Daha yiksek sermaye gereksinimieri’, likidite yeterlik orani, net istikrarli fonlama
orant® uzun vadeli borg ve TLAC ile ilgili gereklilikier uygulanmas”, Voleker Kursl)'®

' Konuys iligkin  detayh  bllg igin hitos/hvew. oldmansachscomfnvestor-relatinns/ereditor-
Informetion2023-global-resolution-plan.pdf adresinde yer alan GSG i dfirenleomis 2623 Trsfiye
Plaru'ns inceleyiniz

' Likidite yeterlik orame (LOCR) ve et istilrnch fonfama oramy (NSFR) habifmda detayh bilgi igin
bttps: Mwww saldmansachs.com. tr/trMakkindg/linancisd-statements adrestnde yer alan finsnsal raporiara
Likidite Righi Yonetimi bidiminde yee alan Likigite Obeenleyiei Cergevesi® bblimind ve
hitps:Mhwew poldmansachs.com fnyesiop-relationyfingnelats/ 10K/ adresinde GSG igin Han edtien Form 10-
K belgzesiol inceleyiniz. EE ‘

Y TLAC ile ilgiti gevekbilikier haklomda detgyly bilgi ighr. hitps://www.goldmansachs.com/finvestor:
ralations/faavelals/ 1y wdresinde GSG igla fian edilen Forin 10K belgesini inceteyiniz,

@ Volchar Kurah haklunda detayh bilgi gin hitps:{/www.govinfn,gov/anp/detsils/eLAW-111publ203
adresinde yer slao Dodd-Frank Wall Steeet Reformy ve Tﬁketicinin Korunmagn Kanwau 'nan 609 numarah
bildmtini ve hﬂm:Irwww.mnvinI'uﬁuﬂuunl&e!gﬂg{@w‘w@gm? ‘asﬂuihde yer alan Banoka Hn!ding(
Sirketleri Kanunu'nor T3 numaral bilGmdnd Ingeleyin ‘1:'_‘ S U
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gercevesinde yatinim forlarma sponsor olunmasinun, yatiren fonlar! ile (zsermaye kullandarak
ahm satim yapilmasinm veya yatinim fonlarna yatwrim yapimastnin yasaklanmasi, billassa, bu
gereklilikderin GS1'ntn rakipleri igin gegerli olmadsgi veya egit flglide uygulanmadigi durumlar
ve bu gerekliliklerin farklt yarg: bolgeterinde farkh gekiilerde uygulanmas:, GST'nim karlihiing
ve rekabet konumunu olumsuz ybnde etkileyebilir, Arahik 2017'de yayimlanan kredi ve
operasyonel risk sermayesi standartlare ve Qcale 2019°da yaywnlanan piyasa riski sermaye
standardi da dahil olmak iizere Basel Bankacilik Gozetim Komitesi'nin standartlarionm
uygulanmasirun bir sonucu olarak GSI daha yiiksek veya dafw siks sermaye yitkiimliltikierine
veya difier yasal yiikiimlilikiere tabi olabifir,

GSI ayrica migteritering, caliganlarina veya baskalarng ait bilgiierin gizhilifiyte ilgili,
Genel Verl Koruma Tozigh gibi kanun ve diizenlemeleres tabidir ve by kazun ve diizenlemelere
uywlmamasy, GSI'nin sorumlulugu ile sonuclanabilir vefveya itibar zararina ugratabilir,
Gizlitikle tgili yent kanun ve dizenlemeter uygulandikga, GSPmin bu 1 kanun ve
ditzenlemelere uymast igin gereken zaman ve kaynaklar ife GSI'min veri ihlali durumenda
uygunsuziuk ve rapotlama yikimiidikiering yonelik potansiyel yitkiimlitliigh ciddi 8lgiide
artabilir.

Bununla beraber, GST'min faatiyet gSsterdigi yarg bélgelerinde, G$I'mn faaliyetierini
etkileyen gbzetim, sifreleme ve veriierin iilke iginde depolanmas {(on-shoring) ile ilgil kanun
ve dilzenlemeler artmaktadir, Bu kanun ve dizeniemelere uygunluk, GSl'nin bilgi gitvenlifine
ybnelik  politikalarin,  prosediirlerini ve  teknolojisini  defiistirmesini gerektirebilic ki
digerterinin yant sira, bu, GSI'yr siber saldhrilar ve suistimal, bilgt veya tzknoloji yolsuzlugu
veya kaybina kargi daha agik hale getirebilir. Finansal kurulusun, miigterisinin bulundygo
fasliyetle ilgili dogrudan bilgisi olmasa dahi, dizenleyici kurumlbarm ve mahkemelerin, finansal
kurwlusun kendi mifsterisinin kanuna aykin eylemini tespit etmis olmast gerektifint
kararlagtirdiklan hallerde, bu dizenleyici kurumlar ve mahkemeler, milgterilerinin kanuna
aykin eylemlerinden zaman igerisinde artan oranda finansal kurulustan sorumly tutmaya
galigmakiadielar. Dilzenleyici kurumlar ve mahkemeler, finansal kuruluglarin veya finznsal
kurulugianin - kontolli aftindaki fonlanin yatrmma sabip oldupu, ancak aktif olarak
vonetmedikleri kuruluglarm faaliyetieri igin "denetleyici” sifatiyla gittikce daha ok
ylikiim]ilbk bstlenmiglerdir, Bununla beraber, dilzenleyici kurumiar ve mahkemeler, bu tiie bir
vazifesinin bulundugu varsayimayan kars) taraflara "mttevetti” yitkimiftkleri tesis etmeye
devam etmektedir, Bu tiir girisimler ne kadar baganli olursa, aracilik, takas, pryasa vapoihg,
&na aracilik, yanoim ve diger benzeri faaliyetlerin maliyeti ve buntarla itiskili yikémltlitkler de
o denli dnemli dlghide artabilic. GSI, mali damgsman yeya yatrim danigmant sifatiyla harcket
etmesi e ilgili veya bireysel, kurumsal, deviet veya yaturi{ fQ‘E\m mijgterilesine yéinelik diger
rollerdeki “mitevelli" yikimlilukierine g.ah_.ip'- oldqg_q Aakdirge, bu tir yitktmlitiklerin
herhangi bir sekilde ihlali veya hatta ihlat‘,et\i_i'idigim:‘daiilj iddia&ﬁﬂ&mli mahiyatte olumsuz
kanuni, diZer yasal diizenlemelerle igili ve itibari sfjnugiﬁ'dqgQr%})ilir.
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Ayrica GSI, diizenleyici kurumibarla yaptlan mutabakatlara, dilzenleyici kurimiarn
emirlering ve gbriglerine tabi ofup, bunlar esitli {yilestitme faaliyetlerini zorunlu tutmaktadur,
Stz konusu fyilestirme faaliyetleri, ise alimlar da dahil olmak tizere GSI tarafindan Soemli
kaynaklar ayrimasini ve yeni kontrollerin, politikalarin ve prosedirlerin isleyiginin ve
etkinlizinin test edilmesini gerektirmektedis.

4.1.4.2.Potansiye! ¢rkar gatigmalarinm uygun bir sekilde saptanmamas: ve ele altnmamass,
G mn tieari fanliyetlevive olumsuz yonde tesiv edebilir,

G3G'nin licari fazaliyetlerinin ve migieri tabaninin genis kapsamlt olmast sebebivle, GSI1
potansiysl qikar gaugmalaring diizenli olarak ele almaktadir. S6z konusu potansiyet clkar
tatigmas) hallerine; (a) belirli bir mityteriye sunulan hizmetlerin, GSG'nin kendi yatitimtarinim
veya diger birtakim menfaatlerin, stz konusu misterinin veya baska bir milsterinin menfaatler
ile catistig haller ils catgtifn diisbnilen haller, (b) isletmelerindes birinin veya daha fazlasinm
(8G binyesindeki diger isletmeler ile paylagdamayacak nitelikeeki halka agtk olmayan &nemli
bilgtlere erigime sahip oldugy haller ve (¢) GSG'nin danigmanlik iligkisine veya baska tiirdsn
bir iligkiye sahip oldugu herhangi bir kurulusun atacaklist oldugu haller dahildir.

Istetmeler arasinda bilginin wygun olmayan hir sekilde paylagiimasmin énlenmesi igin
tasarfanmrs elanlar da dahil olmak tecre, gikar catigmalanmin saptanmas: ve ele ahnmast igin
tasarlanmig kapsami proseditrler ve kontroller wygulanmaktadir, Bununla birlikte, crkar
catismalarmin uygun bir gekilde saptanmast ve Gstesinden gelinmesi kanmagsik ve zorlu olup,
¢ikar catigmalonimn GSE tarafindar uygun bir gekilde saptanmamasi, agiklanmamasi ve
istesinden gelinmemesi veya saptanmadify, agikianmadigi ve Ustesinden gelinmedigi yoninde
izlenimin olugmasi halinde, GS¥min, en Snemli varhiklanindan biri ofan itibar bundan zarar
ghrebilir ve migteriterin GSI ile islem gergeklestirme yonindeki istekliligi bundan olumsuz
etkilenebilir. Potansiyel veys algilanan gatigmalar davalara veya yaptirim iglemierine sebebiyet
verebilis. Ayrica, GSG'nin “Tek Goldman Sachs™ girisimi'!, isletmeleri arasindaki ig birliginin
arttinitmast planlanemakta ofup; sz konusu durum gergek veya algilanan ¢ikar catgmalar ve
uygur olmayan bilgi paylayimt ibtimalini attirabitecektiv, 2022'nin dordiinctl ceyrefinden
itibaren yeni segmentlere dahil edildigi sekilde GS Grubu'nun faalivetierinin yeniden
dilzenienmesi de benzer tiskier dogurmakiadic.

4.1.4.3.G5I, G5I'ye kary Snemli hukuki veya cezai sorumluluk iddialar veyn dilzenleyich
kuremlar iarahindan taemli sorugtu rmx‘i{imm ma‘ruz. l«aiabilir.

(81, faaliyetlerinde ciddi yasal nsk[erl& karsz kdmyadir e finansal kuruluglara kargs
dava ve ditzenleyisi iglemlerde talep edtlﬁm tazminat taleplerinin hacmi il para cezasi ve
tazminatiana miktan hala ylikscktir, GSI zaman zamap, fMlL_Yﬂﬂf:N ve operasyonlart ile ilgili
cesithi hususlar agisindan, farkh resmi rherciler, ddmnlrylcl kuruinlar ve Sz-denetim
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kuruluglanmin™ sorugturmalartna ve incelemelerine tabi tututmakta olup, bazi hallerde, belge
ve bilgi talepleri almisur. GSI, piyase gerileme dénemlerinde migterilerin hukuki taleplerinde
ve personel sayis) azalma donemlerini takiben is hukukundan haynaklanan hukuki taleplecde
artiy gormistiir. Aynica, GS'nin bazi yasal islemierinde resmi merciler gegmiste davac olarak
yer almag olup; st anda da bazi yasal iglemierds faraf olarak yer almaktadir. Hukuki veya cezai
davalar, ayni veya baska resmi merciler tarafindan gelecekte do acilabilir. GSI aynea, hukuki
dizenlemeler kapsaminda saglaran uzlasmalari takiben 8z¢1 hukuk davalar: ile karst karsiya da
kalabilir.

Gesitli bityiik gaph finansal kuruluslar ile resmi merciler arasinda gerecklestivilen
tnemli uzlagmalar resmi olarak duyurubmugtur. Resmimerciler ile gergeklestirilen btiyitk capht
uziagmalara iligkin trend, benzer islemlerde bulunan diger finansal Kurulusglarin faalivet
sonuglarma olumsuz ydnde etki edebiteccktir. S8z konusu olumsuz etki, dzeflikle kamu
gireviileri tarafindan stiz konusu bliyk ¢aph uzlagmatarm diger uzlasmalarda dayanak veya
sablon olarak kullantlacagunn ilan edildigi hallerde oriaya gikabilecektir, Dizenlemelere itiskin
icra eylemlerinin belirsizfigi, olast kaysplann Gngérillebilmesini zorlastimakta ve yasal
kargiliklar ile daha sonraki gergek uziagma veya para cexalan arasinda Bnemii farklihiklara yol
agabilmektedir.

G3], diinya genelinde, A .B.D Yuridis1 Yolsuzluk Faalivetleri Yasast ve Birlesik Krallik
Rigvetle Micadele Yasasi da dahil olmak tzere, kamu goreviilerine ve bagkalarina usulsiiz ve
kanunsuz tidemelerin yapitmastna ve kamu gorevlilerinin ve baskalarmin iye shnmasina iliskin
usulsliz ve kanunsuz uypulamalarda bulunulmasina iliskin kanunlara ve diizenlemelere tabidir,
Bu veya benzer kanunlarm ihlali, gecmiste kayda deger para cezalanina sebep olmugtur ve
gelecekie de sebep olabilir, S6z konusu kanunlavin iklali ayrica GSPmn faalivetlerine yonelik
siks kositlamalara yol acabilir ve GSwin itibaring zarar verebilir,

GSl'yr veya GSPnin galiganlarims kapsayan herhangi bir cezal konunun ¢éziime
kavusturulmas:, hukuki davalara daha gok maruz kalimasina ySnelik artan riske sebebiyet
verebilir, G3Pun itibarina ofumsuz yinde tesir edebilir ve genel olarak veya belicli durumiarda
GS¥'min faaliyetlerini ylritime ehliyetine yonelik sinirfamatara veya para cezalarma yol acabilir
ve diger olumsuz etkilere sahip olabilir,

GStya karg: Snemli hokuki veya cezai sorumluluk iddialan veya énemli diizenleyici
sorugturma iglemierd, @nemli derecede olumsuz finansal etkiler yaratabilic veya ciddi itibar
zararina neden olabilir ki bu da ticari beklentilere ciddi gekilde zarar verebilir.

¥ Belirli hir selitdr veya meslelde uyzuianacnk stnndhrﬂam‘Wdiiz‘éii.lcmaler& belirlemeye yetkilt olag, kamu
tlizel kigilist olmayan kurnlustan ifade eder.
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4.1.4.4.Diinya genelinde ticari fasliyetiering yitritirken 681, birden golt iilkede fauliyes
gistermeliten haynaklanan politik, bukuki, yasal diizentemelerle ilgili ve diger
risklere tahidiv,

GSUmin ticari  faaliyetlerinin  yieltimesinde  ve global  operasyonlarinm
desteklenmesinde, GSI, olast millitesticme, kamulastioma, fyat kontrolleri, sermaye kontrollen,
kambiyo kantrolleri, Hetisim ve digier igerik kisitlamalar ile dier lusstlayict hilklimet tedbicer
ile dilgmanhiklarm veya terér eylemlerinin ortaya oikmast risklerine maruz katmaktader,
Ornegin, ABI} ve AB tarafindan Rusya ve Veneziella’daki belirli kigilere ve sirketlore
vaphirimiar uygulanmstir. Pek gok dlkede, menkul Kiymetler ve finansal hizmetler sekitrler
te GS'min kauldigr istemlerin birgogu igin gecerli olan kanunlar ve dizenlemeler belirsiz ve
geligio halindedir ve her pazacdaki yece! kanunlara yonelik tam gerekliliklerinin tespit edilmesi
zor olabilmektedir, Bazs durumlarda GS1, farkh piyasalarda ¢esitli ve celisen kanun ve yasal
duzenlemelere tabi olmustur; bununta birlikie GS, faaliyet ghsterdigi hukuki yetki alantarinda
ylitbrliige ginuig veya girebilecek kanunlar ve yasal diizenlemelerin, diger hukuki yetki
alanlarindaki kanuntar ve yasal diizenlemelerle dogrudan celismesi riskine tabidir. Yerel
diizenleyici makamiarin GS1 tarafindan belirli bir pazardaki yerel kanoalarin uygulanmasima
riayet edilmemis oldufuna yonelik tespitleri ve yerel diizenfeyici makamlbar ile etkili is
iliskilerinin geligtirilmemesi, sadece GS!'tun o pazardaki ticari faaliyetlerinin Uzerinde degil,
aynt zamanda GSU'nim itiban iizerinde belirgin ve olumsuz bir etkive sahip olabilecektir.
Aynica, kanunlara ve dizenlemelere riayet edilmemesi veya riayet edilmedigine datr iddialar,
baz yarg yetki bisigelerinde GSYy1 ve GSU'ain personeli hukuk davalannm Yan: Sira cera
davalar ve difier yaptinimlara da maruz birakmugtir ve gelecekte de brakabileoektir, GS! ayni
zamanda, kendisi tarafindan yapitandirifan iglemlerin her durumda hukuken uygulanabilip
olmayabilecegine yonelik artan riske marvzdur.

Ticari faaliyet ve diger uygulamalar diinya genelinde dejfisiklik gdstermekle birtikte,
GSI, dunya genclindeki faaliyetlerinde usulstiz ve kanunsuz Gdemelere, ise alim
uygulamalarina  ve kara paranmn  aklanmastmin  Snlenmesine  iliskin  kanunlann  ve
dizenlemelerin yani sira, ABD Yurtdigt Yolsuzluk Faaliyetleri Yasasi, zaman igerisinde tadil
edilmis otan ABD Banka Gizlilik Yasam ve Birlesik Kralhk Riisvetle Micadele Yasasi pibi,
belirli kugiler, gruplar ve Glkeler ile i yapilmasina iliskin kanunlara tabidir,

(81 tarafindan efitime ve mevzuata uyum pdzetimine kayda deger dizeyde kaynak
yatitme yaptlmis ve yapiimaya devam editmelte iken, GSI'min faaliyetlerinin, cahisanlarinin
ve migterilerinin yani stra GSE tacafindan islem yaplan saglayicilarin ve diger gilncit taraflarin
cografi ¢egitlilifi, GS1 tarafindan bu tiir kurallarin ve diizenlemelerin ihlal edildiginin tespit
editebilmesine iligkin riski biiyik Slgtide ariunnaktadir ve bu tir thiatler, kayda deEer para
cezalaring sebep olabilecek veya GSi’nin itibarmapliilﬁsﬂﬁ yonge etk edebilecektir.

laveten, tim dinyada, son yillarda fi nansathlzm&t!er ﬁé}ﬂbmndum saligantar tarafindan
gergeklestirilmis percek veya iddia edilen dolandinghk vcya dl,g,u suistimaller kapsayan,
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kamuoyuna yiiksek dizeyde yansiilmus bir dizi olay orlaya gikmis olup, GSI, pegmiste
¢abigantann gesitli suistimallorine konu olmustur ve gelecekte de konu olabilecektir. Bu
suistimaller, gegerli politikalarin, kurallanin veya prosedilrlerin goz ardi edilmesine veya
atlatilmasina ybnetik kastths girigimleri veya fonlanin zimmete gegiritmesini ve 8zel mitlkivers
konu yaztumlar da dahil otmak tzere, Bzcl bilgilerin galinmasini icermislir ve gelecekie de
icerebilecektir.  Cahganlar tarafindan  gergeklostirien  suistimallerin  caydinimast  veya
onlenmesi daima mimbkin olmayabilmekiedir ve bu faaliyetin dnlcnmesine ve tespit edifmesine
yiuglik olarak ahnan tedbitler her durumda otkin olmamistic ve olmayabilecektin, bu durum
IMalaysia Development Bank Berhad (IMDB) hususuna iligkin uziagma tarafindan da ortaya
konultmugtur'?.

4.1.4.5, Buyitk finansal kuruluslarie yasal tasfiyesini holaylastiean vasal dilzewleme
sirptajileri ve gereldililler, GS'min menkol kuymet sabipleri igin daha biylik bir
kayp riski yaratabilinedtedir,

Finansal agidan zorluga disen herbangi bir kurulusun sermaye vapssini yeniden
dilzenlemek lizere, herhangi bir tasfiye otoritesi tarafindan teminatsiz borglannm bagka
kuruluglara devredilmesi, veya bu borglanin zsermayeye déniigtirilmest suretiyle "icsel
tastiye (bail-in)" yetkilerinin kullanifabilecegi durumlar belirli degildir. GSl'ye iliskin olarak
bu yetkilerin kullaminasi halinde (veya bu yetkilerin kultamiabilecegine ydnelik teklif stz
konusu oldufunda), siiz konusu kullanimmin, GSI binyesindeki borglanma sraglaring iliskin
yatnimiann degeri dzerinde maddi olumsuz etkiye sahip olmasi muhtemel olup, stz konusu
yatrimlarn bir kisminin veya tamaminin kaybt da gitndeme gelebilir.

4.2,  Difrer risklay:
4.2.1. Operasyonel risider

“Operasyonel Riskler” kategorisinde yer alan riskler, onem derecelerine poire
siiflandinimaktadir. Onceliki olarak en Sremli risklerden soz edilmekiedic.

4.2.1.1.GSI"na ticari faaliyetlerl, GS{'nin operasyonel sistemlerindeld anzatardan, insan
RKaymabd hatalaedan, pirevin kodye keliaadmagiadar ve suistimalierden olumsig
etlcilensbilir,

GSI'nn ticari faaliyetieri, bircogu yiksek ditzeyde karmagik olafi ve yiiksek hacimlerde
ve stkhklarda gergeklesen, birgok para birimi cinsinden say;siz ve-gesitli piyasatardaki gok
sayida iglerni glinliik olarak igleme koyma ve izleme kabitiyetine yiiksek oranlia bagimhdir, By
iglemlerin yan swa milgterilere sunulan bilgi teknolojisi hizmetiert Ef:ne!iik!c; mitsterive Gzgil
ana saslar ife yasal ve diizenleyici standartlara bagi kalmahdlr. , . ?, e

-

1 Konuya iighln detayh bilgi iein htpsuivww, paldmansashs.co Vf/{;\fjbg i |a/fitanela)-statements
adresinde yer alos 31 Arahk 2020 tarihli finansal caporlayin #Yasa fglcmler hamt}mnu inceleyinik
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G3'min islem gergeklestirme ve bu iglerd ve diger bilgileri dilzenleyici kurumlara,
borsalara ve yatiimeilara rapor etme yikiimliltkler ditnya genelinde bircok kurala ve
dizenlemeye tabidir. Bu yasal gereklililiere ve raporlama gerekliliklerine riayet zorfayic)
olabilir ve GSI, bu kurallara riayet edilmemesinden veya bilgilerin bu kurallara uygun olarak
zamaninda, dofiry ve eksiksiz olarak rapor edilmemesinden dolayt gegmiste mevzuattan
kaynaklanan cezalary ve para cezalarina tabi olmugtur ve gelecekte de olabilecektir. Raporlama
gerekliliklert genigledikee, bu kurallara ve diizenlemelere riayet daha zorly hale gelmistir.

Hesaplama araglannin ve telefonlann kullanimi, GSPrn gahisanfars tarafindan
gergeklegtinilen  ¢alipmalar, GSI'min, misterilerinin ve Ogitneii taral mal ve hizmet
saglayicilannm sistemleri ile ticart faaliyetlerintn yaritimesi bakimindan kritik Snem arz
ctmekctedir. By nem, dzellikle evden-gahgma yontemlerinin uygulamaya alinmasiyta birlikte
artmaya devam etmistie. Bilgisayarlar ve bilgisayar afifar, digerlerinin yam stra siber saldivilar,
igsel teknolojik kusurlas, sistern anizalan ve insanlar farafindan yapian hatatar da dahil olmak
tizere, gesitlt risklere meruz kalmaktadir, Ornegin, geemiste, bu hesaplama acaglaninin ve
telefonlann pek gok tirlerinde bulunan bilgisayar giplerinde dnemli giivenlik agiklars FAPOT
edilmigtir ve gelecekte de bu tlir agiklar meydans gelebitecektir. Kisisel cihazlarn GS1
galiganian veya GST'nin tedarikgileri tarafindan isle ilgili faaliyetler igin kullanidmas da kaydt
saklama ve difer gerekliliklerin potansiyel ihlalleriyle ilgili riskler dogurabilin,  GSPmin
sistemlerinin ve platformiarinin galigmas: bakimundan bulut teknolojilert de kritik dneme
sahiptir ve GSU'nim bulut teknolojilerine bagimlibif artmaktadw, Hizmet kesintileri, GS5nin
ticari faaliyetlerl bakimindan onem arz eden verilere erigilmesinde gecikmelere veya bu
verilerin kaybina yol agsmigtir ve getecekie de yol agabilir ve GSPnin mibisteriierinin GS'nin
platformiarina erisimini engelleycbilir. Kamuoyu tarafindan bliyik oranda duyulmus olan,
bulut bitisim hizmeti saglayictlarina erisimde baglanti kopmasi durumtan yasanmistie, Bu ve
benzer hususlarm ele altrmass matiyethi olabilir ve s6z konusu ticari faaliyetierin ve sistemlerin
performansina etki edebiliv. Dizelmelerin uygulanmasinda operasyonel risklere maruz
kahnabilir ve artk stivenlik riskiert stz konusu olabilir.

GS1 cahsanlarmm goguniufu Londra'da yerlegik olup, birbirlerine yakin bélgelerde
¢aligmaktadirlar. GBI galiganlart, GSFmin islerini olumsuz etkileyebilecek terdir saldinan,
olaganiistt bava koyullan veya difer olumsuz otaylar dahil ancak bunlarla stiely olmamak
brere olas: telaket olaylarna maruz kaimaktadirlar. GSI'min i3 sirekliliging saflama gabalanna
ragmen, GSI'nin ofisterint ve galiganianiny etkileyen is kesintileri, GS1 galiganlanimin ofislerde
fiziki olarak bulmamamasina,. dier ofis konumiartyla iletigim kuramamasia veya bu
konumlara seyahat edememesing veya uzaktan caligamamasita yol acabilin. Sonug olarak,
GSlo acil durum p{anlar:m, uygulamaktak\a ek:s;khgl veya bagantlt bir sekilde uygulayamamas
nedeniyle, GiI'n rmisterilere hn:m\e( vermé ve mﬁ;tmlulrz etkilegim kurma yeteneli olumsuz

ctkilenebilir, ‘ Ca /f,«f"’—“
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4.2.1.2.GS8Y ile tiglinedi taraflarin altyapissuda veya aperasyonel sistemlerinde meydang
gelen bir aniza veya kesinti, GS1'mn likiditesine zavar verebilir, G8I'nin iglering
aksatabiliv, GSI'un itiharma zarar verebilir ve kayiplara neden olabiliv.

GSI, menkul knymetlere ve tiiroy iglemiere aracthk etmek icin kullanmakta oldugu takag
kuruluglanindan, borsalardan, takas merkezierinden veya difer finansal aract kurumiardan
herhangi birinin operasyonel ariza veya helirgin operasyonel gecilkine, sonlandirma veya
kapasite kisitlars riski ile kargt kargtyadie ve miisteriler ile olan ara haglantisalhik arttikea, GSI,
miigterilerin sistemlerine iligkin operasyonel ariza veya tnemlbi operasyont] gecikme riskiyle
giderek artan bir sekilde kargs karsiya kalacaknr,

Takas kuruluslar,, borsalar ve takas merkezleri srasinda onemidi bir konsolidasyon
meydana gelmekte ve borsalarda artan sayida tirev iglemler takas edilmektedir: bu da GSI'nin
opetasyonel bagarisizha veya dnemli operasyonel gecikmelere, sonlandirmalara veya GSnun
kullandg1 belirli finansal aractlarm kapasite kisittamalarina maruz kalma riskini arttirmakta; by
tihr bir anza, gecikme, sonlandima veya kistlama dursmunda GSI'min yveterli ve uygun
maliyetli alternatifier bulma yetenefini etkileyebilmektedir. fster pivasa katimeilart ister
finansal aractlar arasinda olsun, sektér konsolidasyonu, benzesmeyen karmassk sistemlerin
genellikle hiziandinlnms  bir gekilde entegre  edilmesini gerekeirdiginden operasyonel
bagarisizlik veya dnemli operasyonel gecikme riskini artimmaktadr,

Birden fazda finansal kurumun merkezi kuruhislar, borsalar ve takas merkezleri ile
birbirine baglanmas: ve bu kuruluslann artan merkeziligl, bir kurum veyva kuralustaki
operasyonel bagansizhifin, GSl'nm {5 yapma kabiliyetini maddi olarak etkileyebilecek sektdr
sapinda biv operasyone! basansizhfia neden olmas: riskini artirmaktadir. Finansal kurumlann
diger girketlerle, diger yéntemlerin yan sira uygulama programlama arayiizleri veya APl'ler
aracilifryla baglanti kurmass da benzeri riskler dogurmaltadir. Bu tir herhangi bir basarssizlik,
sentandisma veya lasilama, GSt'min; iglemler etkileme, GSI musterilerine hizmet verme,
(i5F'mn riske maruz kalma duremunu yénetme veya GS1 iglerini genistetme yetenegini olumsuz
ybnde etkileyebilir veya GS1 misterilerinin mabi kaybr veya sorumltuluggu, GSPrin fikiditesinin
bezuimas, GSI'min islerinin, ditzenleyici mlidahalesinin veya itibarinin zarar pérmaesi sonucuny
dogurabilir,

GSPam esneklik planlarina ve imkanlanina kargin, GSPin ticari faaliyette bulunma
kabiliyett, GSI'nm bulundugu toplumlart ve ticari faatiyetlerini destekleyen altyapidaki
hechangi bir kesintiden olumsuz yonde etkilenebilic. GSY, GSUnin gabsanian veya bulut
hzmeti saflayicdan da dahil olmak tzere GSPnin is yapl tigtinct taraflar tarafindan
kubanilan elektrik, uythi; denizalu kablolarini veya diger haberlesme, internet, ulagtirma veya
difier hizmet apﬂ"’f',:lanm igeren kés_i;rtitcr buna dahil olabilic, Bu kesintiler, global veyu bilgesel
olatak daha genig caph CikiXé gahi"ﬁglﬂian veya stz konusu binalarin veya sistemlertn bulundugu
sehirlerdeki olaylanin neticdsinde ortaya gikabilmekte olup: soz komusu kesintilere GSI’in
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veya stz konusu Gglingil tarafarin binalan ile sistemlering elkileyen olaylar, dogal afetler, savas,
sivil itaatsizlik, teriir, ckonomik veya styasi gelismeler, salginlar ve hava olaylart dabildir.

llaveten, esnckligini arttirmak iizere GSI tarafindan liglincli taraf hizmat saflayicilaninn
¢egitiendiriimesine galigtimasina kargin, GSt aynr zamanda, GSV'min sagtaytetarina hizmet
veren herhangi bir ortak hizmet saglayicisinda ortaya ¢ikan herhangi bir kesintinin veya diger
bilgt teknolojisi olaytmin bu sagtayiciiarin, GSI'nin vent ticari girigimlerine iliskin olantar da
dahil olmak lizere, GSi've iirlin weya hizmet sunma kabilivetine engel olabilmesi riskine
maruzdur. GSI, hizmet saglayicilan tarafindan ortak hizmet sajlayiedaninin kolianimina iligkin
operasyonel riskleri etkin bir gekilde izleyebilecek veya hafifletebilecck bir durumda
olmayabilir.

Ek olarak, dagidmig defter teknolojisi, kripto para birimi ve benzeri teknodajilerin
yayginhir ve uygulamalarinin kapsami artiyor olsa da bu teknoloji henllz olgunlasmamisir ve
sther saldiriara kargr savunmasiz olabilir veya diger zay1ybnleri olabiliv. GS1, dagitilmig defier
teknolojist ile ilgili; GS1'wn, blok zinciri veya kripto para birimleri gibi dagitthneg defter
teknolofisini kullanan finansal tirlnleri iceren mlsterilerin faahiyetlerini kolaylastirmasy,
GSFPrun dagtilmag defter teknolojisine dayatt platformlar gelistirmeyi amaglayan firmalara
yaptigy yatirunlar ve daguilmg defler wknolojisinin fglinci taraf saticilar, mitsterifer, karg
taraflar, takas odalari ve dier finansal aracilar tarafindan kullaniimas) ve Kripto para
birimlerinin veya diger dijital varliklarm teminat olarak alinmas: da dahil olmak tzere risklere
maruzdur ve ek risklere maruz kalabilir. Dagittmis defter teknolojisini kullanan finansal
irlinlerin son zamanlarda yagadigr piyasa dalgalanmalart bu risklesi artirabilir,

GSlmin veya tigtineli taraflarin operasyonel sistemleri veya altyapisindaki arzalar,
nsan kaynakl batalar, gérevin ktiye kullanimas ve suistimaller, GSPnm likiditesini
zayHlatabiliv, ticari faaliyetierini bozabilic, gizli bilgilerin acifa gikmasina sebep olabilir,
itibaring zedeleyebilic ve kayiplara yol acahilir.

4.2.1.3.G81 nun bilgisayar sistemleri, aglar ve bilgiteri ve mbsterilerinin bilgiterd, siber-
saidirlar ve benzeri tehditler tarafindan risk attinda olabilir,

G3l'ain operasyonlar, GSImn ve GS! wdarikgilerinin bilgisayar sistemlerinde ve
aglarindaki gizli ve diper bilgilerin giivenli bir gekiide islenmesine, saklanmesina ve
iletilmesine dayanmaktadir. Son yitlarda, finansal hizmet gicketleri, tiketici bazh girketler,
yazabim ve bilgi teknolojisi hizmet sagitayicilart, deviet kuromlan ve diger kurutuglar tarafindan,
mitvekkillere veya miigterilere iliskin gizh bilgiler ile diger gizhi bilgiterine jzinsiz erigim
sagtlanmasina veya bu bilgiterin ifsa edilmesine ifiskin kamuoyu tarafindan da bilinen vakalar
olmugtur; stz konusu, vakalat yetersiz proseditrler, calisanlar ite yUklenicilerin proseditriere
uymamas: veya yab'émm hii_ki}gnetlr:pin eylemieri de dahil olmak Gzere iiciincit taraflarin
eylemieri sebep d‘ill_r,ri}iﬁt'a_.olup,‘ *?.ES;: kéhusu vakalar kurumsal bilgilerin veya digier varhiklarin
yaytlmas), calinfasi’ve yuk”‘ed_i}mcs.'irlt}i igeren siber saldildr da dalitigi
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korsanlannin misgteri bitgilerini agtklamamak, bilzi veya sistemiere erigimi yeniden saglamalc
kargihfinda "fidye" ddemesi talep ettigh, kamuoyuna zi yadesiyle duyurulan cesith duremlar da
yaganmistr,

G5, hizmett engelleme saldimdart da dahil olmak trere devamit olarak siber saldin
girigirlerine hedef olmaltader ve teknoloji altyapistn biitintigiing, islevselligini, veriterine
erizimi ve verilerinin givenligini korumak Gizere sistemlerini sirekli olarak izlemesi ve
gelistirmesi gerekmektedir, GS1 tarafindan viiriitilen haberlesmenin G5! tarafindan temin
edilen cihazlardan galisanlara ait olan cihazlara gegisi, ve evden-alisma yontemlerinde de
oldugu gibi, ek siber saldirt riskleri ortaya gikarmaltacir, Buna ek olarak, figtincit taraf hizmet
saflayreifar (ve bunlarm ilgili hizmet saglayicilari), merkezi kayit kuroluglar, borsalar, takas
merkeziec ve diger finansal kuruluglar ife olan ara baglantisalliga bagh olarak GSI, bunlardan
herhangi birinin herhangi bir baganii siber saldiya veya diger bilgi gitvenligi olayina maruz
kalmasi halinde olumsuz olarak etkilenebilir, Bu etkiler, siber saldinya veya diger bilgi
glivenligi olayina maruz kalan tighinei taraftan clde edilen bilgilers veya hizmetlere erigimin
kaybinr icerebilic veya miivekkile, migteriye veya difier pizli bilgilere yetkisiz erisime veya
bunlarin ifga edilmesine yol agabilir ki bu da GSU'nin belirli ticari faaliyetlerinin kesintiye
ugrarnasinn schebivet verebilic,

G51 taralindan sistemlerinin ve bilgilerinin biltGnlifiintin sagianmasina yonelik olarak
galiymalarin yapilmasina kargm, kutlantlan tekniklerin giderck sofistike hale gelmesi de dahil
olmak Uzere, stkga defigmesi ve genellikle baglanlincaya degin fark edilmemesi sebebiyle, tim
siber tehditlere karsy GS! tarafindan etkili dnleyici tedbirler ongorilemeyebili, tespit
edilerneychilis veya uygulanamayabilir, Siber saldinlar, yabaner hitkiimetler ile baglantih ofan
veya yabaner hitkiimetier tarafindan desteklenen ictincii taraflar ile organize sug veya terbr
rgiitlerine  dahil olan {iglinct taraflar da dahil olmak ilzere, gesith kaynaklardan
kaynaklanabilir. Ayni zamanda tgtincli 1araflarca, hassas bilgilerin ifsa edilmesi veya GSE'nin
verilerine veya milsterilerinin verilerine erigim saiftanmast igin GSUrun ofisine kisilerin
yerlestiritmesine veya galisanlann, musterilerin veya GSI'nin sisternlerini diger kullantcilacimn
bu amagla tegvik ediimesine yénelik girisimlerde bulunulabiliz ve bu tlir risklerin tespit edilmesi
veya Snlenmesi zor olabilis,

G5 tarafindan koruyucu tedbirlerin tleriye etkili bir sekilde alinmasina ve kosullar
gerektirdikge bu tedbirlerde degigiklik yaptlmastna ydnelik ¢alismalarda bulunulmasina karsn,
GSPnn bilgisayar sistemieri, yazblimlar ve aglan, yetkisiz erisime, kitGye kollanuna,
bilgisayar viriislerine veya digier zararll kodlara, GSP'nin saglaywetaring yonelik siber
saldirdara ve glivenlik etkisine sahip olabilecek diger olaylara karsi hassas olabilic. GSPon
hizmet saglayicilanina ybnelik siber-satdirt riskleri, hizmet saglayicilann yazilimlarmng ve bilgi
teknolojilerini etkileyen tedarik zinciri saldirilarimin son yitlarda daba stk ve daha ciddi olmas:
sebebiyle artmakiadur G"S‘l‘mn sisternlerinin karmagikbina ve birbirine bagiantili olmasina
bagli olarak knquydcu tt-:dblrlerm iyilestirilonesi seect bagl basina sistem kesintileri ve
giivenlik sorunlarl nskl olu$turmaktad:r Haveten, verilerini bblimbere ayirmak igin G$1
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tarafindan uygulanan koruyucy tedbirler, GS{'min siber tehditlere ve sistemlert dahilindeki
sorunlara y8nelik gortintrligiing azaltabilir ve bu sorunlara tepki verme kabiliyeting olwmsuz
yinde etki edebilir.

Bu olaylardan herhangi birinin veya daha fazlasinin ortaya sikmasi halinde, bu
potansiyel olarak G’y veya GSI'nin mitsteriicrinin veya kargt taraflarinn GS1'nin bilgisayar
sistemleri ve agglan vasitasiyla islenen, seklanan veya iletilen gizli ve diger bilgilerini tehiikeye
atabilir veya GSI'ntn faaliyetlerinde veya GS1'min miigteriferinin, kars: araflanimin veya dglinet
taratlarin taaliyetlerinde, GSI ile iglem yapma kabiliyetierine etki edebilecek tirden kesintilere
veya arizatara sebebiyet verebilir veya yasal veya mevazuar kaynakh islemlere, snemli kayiplara
veya itibarin zarar gonmesine yol agabilic. Buna ilaveten, byle bir olay, tespit edilmesi
éncesinde urunca bir siire devam edebilir ve tespit edilmesi sonrasinda, gizliligl ifsa edilen bilgi
boyutu, miktan ve tiieit hakkinda tam ve gitvenilir bilgi edinilmesi G$1igin kayda degier zaman
alabilir. Herhangi bir soruturmanin seyri siwasinda, sz konusu olayin tam etkisi ve nasii
giderilebilecegi GSI tarafindan bilinmeyebilir ve alinan tedbirler, karaclar veya vapiian hatalar
stz Konusu olaym GSVnin ticari faaliyeti, faaliyet sonuglar ve itibart Gzerindeki olumsuz
etkilerini daha da arttirabilir.

G3! tarafindan koruyucu tedbirlerinde degisticlik yoptlmast ve zafiyetlerin veya diger
risklerin sorugturulmast ve giderilmesi igin streklilik esasma dayah olarak dnemii dlciide
kaynak harcanmig ve harcanmaysa devam cdifmesi beklenmekte birlikte, bu tedbirier etkisiz
olubilir ve GSI, yasal veya mevzuat kaynakh iglemlerin yam swa, sigortalanmamis veya
yaptiridan sipgortalarda timiyle teminat kapsamina altnmayan finansal kayiplara maruz
kalabilir,

Miigterilerin kisisel elektronik cihaztanmin gizliliginin ifsa edilmesi schebiyle veya
herhangi bir ilgisiz sirketreki herhangi bir veri gitvenligi ihlali sonucunda, GSPsun gizli bilgileri
de risk altinda ofabilir. Yetkisiz hesap harcketi sebebliyle olusan kayiplar GSI'un itibarima zarar
verebilir ve igletmest, finansal durumu ve faaliyet sonuglan Gzerinde olumsuz etkitere sahip
olahilir,

Mabil ve butit teknolojilerin artan kullanim: ve ayrica evden-cahisma yoatemleri, bu ve
diger operasyonel riskleri arttirabilir. Bu tie teknolojilerin bivtalom youleri Ongrillemez,
(81 nin kontrolll disindadsr ve mobil teknolaji ve butut hizmet saglayicilan tarafindan kendi
sistemlerinin yeterli dizeyde korunmamasi ve siber saldinlarin Snlenememesi GSPmin
fraliyetlerini kesintiye ugratabilir, gizhi bilgiler ile diger bilgilerin kdtiiye kullantlmastna,
suistimaline veya kaybma yol agabilir. Buna ilaveten, bilhassa yeni hesaplama teknolojilerinin
izt ve meveut hesaplama giiclinll ytiksek oranda arurd @) hatlerde olmak Gizere, sifreleme ve
difer koruyucu tedbirlerin, karmagikliklarina ragmen, bertaraf edilebilme riski sz konusudur.

b

GSl iaraﬁl}dém\,!,{iléis_e._!_;"-giz‘li w&L tizel bilgiler e-posta ve diger elektronik yollarla rutin
olarak Hetilmckm“vé-a;imméiktac!kr‘.:“GS]'f‘:;amfmdan ghiverli iletim kabiliyetlerinin geligtiviimesi
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ve siber saldinlara kary koruma saglanmasr igin misteriler, saglayicilar, hizmet saglayictlar,
kargs taraflar ve difier iigtinei taraflar ile pbriismeler ve gatigmalar yapitnigtie, Ancak (81, tim
milgterileri, safilayrwetlar, hizmet saglayicilari, karsi taraflar ve diger Ogtined taraflar nezdinde
giivenli kabiliyetlere sahip degildir ve bunlarm tiimil igin giivenli kabiliyettert vygulamaya
alarnayabilir ve sz konusu diglinelt tarafllann bilgilerin gizliliginin korunmas: igin
uygulanmakia olan uygun kontrollere sahip olmalarn: saglayamayabilir. Herhangl bir
mitgteriye, saglayiciya, hizmet saglaytcising, kars tarafs veya difier Geiinedl tarafa génderilen
veys herhangi bir mitgteriden, saglayierdan, hizmet saglaycisindan, karse 1araftan veya diger
tighnctl taraftan alinan kigisel, pizii veya tzel bilgilerin ele pegirilmesi, suiistimali veya kéti
kubtarym hubki sorumluluga, mevzuat kaynakle isleme ve itibann zarar gémmesine yol
agahilir,

GSP'nin bilgisayar sistemlerd, aglart ve bilgileri e misterilerinin bilgilerinin
korunmasindald bir akealklik, GSPnin ticari fanlivet yitrtme kabiliyetini zayiflatabilir, gizli
bilgtierin agifia gikmasma, galinmasina veya yok olmasina sebep olabilir, itibarint zedeleyebilir
ve kayiplara yol agabilir.

4.2.1.4.G5Y, efektif olmayan risk yonetimi siiregleri ve siratejileri sehebiyle zararlara
nearunz kalzbiiir.

GSi, risk tutarlarmu, birbirinden ayr ancak tamamlayict nitelikteki pesithi finansal,
krediye iligkin, operasyonel, mevzuata uyum ve yasal raporlama sistemlering, ig kontrollerd,
yanetim gdzden gegirme sireglerini ve diger mekanizmalar) iceren bir risk ve kontrol cergevesi
vasitasiyla izlemeyi amaclamaktadie, GS'nin risk  yonetimi sGreci, piyasa yapicihii
pozisyonlarindan ve aracilik yiiklentmi fzaliyetierinden yaraclanma kabillyeting, olss) zararlara
maruz kalma riski ile denpelameyi amaglamaktadir. GS! tarafindan penis ve cesitlendirilmis bir
risk izleme wve risk hafifletme teknikleri seti kullamimaklia bivliide, bu teknikler ve bu
tekniklerin uygulanmastna iligkin kantlar her bir ekonomik ve finansal sonucy veya stz konusu
sonugianim inceliklerini ve zamanlomasini Gngdremezler. Dolayisivla, faaliyetlerinin seyri
sirasinda GiS! kayiplara marur kalougtie ve gelecekte kaymplara maruz kalabilecektir,
Gegtigimiz yillarda pivasa kogullar) benzeri pbeitimemis hareketler yasamis obup; bu durum,
risklerin yonetilmesi igin gegmis verilerin kullantimasinda yaganan zorlulkdan vargutamaktadir,

GS1 tarafindan risk tutarlari degerlendirmek ve kontrol etmek igin kullamlan
madeller, gegitli varlik sunflannin fiyatian veya diger piyvasa gistergeleri arasindaki korelasyon
seviyelering veya bunlarnn yolluguna yonelik vassayiunlar yansimaktadie, Piyasa stresinin
veya diger tngbrillmeyen durumbarm stz konusu olduffu donemlerde, doha Hnceden
korelasyonsuz olan pdstergeler kolerasyonlu hale gelebilecek veya tam tersine, korelasyontu
ghstergeler farkh yonlerde hareket cdebilecektir. Bu tiir pivasa harcketleri, zaman zaman
GSPlPmun riskien  kordlitga -strateiilerinin etkinlifini sivrlandimig ve belirgin kayiplar
yasamasina sebf‘,:h"i‘}"fat}vermﬁ,t\‘ir “\'ilﬁ:gelecekta de bu sonuglary dogurabilecektir. G5! tarafindan
kullanilan varsayllﬁilé.;a-yffcjyéé'j-éx_l.goiﬁnitllara sahip risk veya | Mfﬁﬂjﬁj:inin benzerierinin
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difier piyasa kathimeilary tarafindan koflanibmast ducumunda, korelasyondaki defisiklikierin
etkisi daha belirgin olmugtur ve gelecekte de daha belicgin olabilecektir. Bu durumda ve diger
durumiarda, varhic deferlerinin belirgin Slgitde ditstiizi veya belicli vartiklar icin piyasanm
meveut oimadifit haller de dahil olmak iizere, diger piyasa kathmedanmin faaliyetine veya
yaygin piyasa ayrdmalanina bagl olarak GSUmin risk pozisyonlanmin azattilmas: zor
olabilecektir,

Haveten, risk yonetimi ve diger sayisiz kritik faalivetler ile baglanul olarak modelierin
kullanitmasi, kitit tasarim, etkisiz testler, uygun olmayan veya hatalt girdiler sebebiyle veya bu
modellerdeki veya bu medellerin girdilerinde izinsiz veya kétit niyetli degisiklikler meydana
geimesl sonucunu doguran izinsiz erigimler sebebiyle, bu medelierin etkin olmamast riskini
tagsinalctader.

Yiriitmity oldufu piyasa yapicihi veya olusturina faaliyetleri kapsaminda pozisyonlara
sahip oldugu hallerde, verlesik likit islem piyasasina sahip olmayan, satisa veya riskten
korunmaya yonelik olarak bagka sekilde kisitiamalara tabi olan, dzel sermaye yatrimiart da
dahil, yatinim faaliyetled vasiasiyla dofirudan yatinmlar yapug hallerde, GS1, pozisyonlarin
azaltamayabilecek ve dolayisiyla bu pozisyoniar ile iligkili ofan tiskini azaltamayabilecektir.
Buna ilaveten, gegerli kanun ve diizenlemeler tarafindan cevaz verildigi hallerde, GS1
tarafindan kendi sermayesi, GS1 arafindan ybnetilmekte olan &zel sermayeye yatirimtari, kredi,
gayrimenkul ve serbest yatimm fonlamna yvatinimaktadir. GSP'min bu fonlara yénelik
yatirvadannin bir Kisn veya bazidann geri pekme Kabilivetine yonelik olan, yasal, itibari
veya diger konulardan kaynaklanan sturlamalar, G5t tarafindan bu yatinmlar ile i1gili risk
tutarfarinin konlroliing daha zor bir hale getivebilecektir,

thiiyatl risk yonetiminin yam sira mevzuat kaynakh kisitlamalar, GSY tarafindan iy
firsatlaniny sinirlandieabilecek ve fonlama maliyetini veya riskten korunma faalivetlering
arftirabilecek olan karg taraflara, cofirafi bolgelere veya piyasalara karst olan risk futarinin
simrlandindmasina schebiyet verebilecektir,

Rolayisiyla, GS'nen risk yénetimi gergevesinin yetersizhigi veya eksikligi sonucunda,
GSI1 tarafindan faatiyetlerinin seyei swasmda kayplara maruz kabmabilecek ve GSPnin mali
durumu veya faaliyet sonuclan maddi balamdan ve olumsuz olarak tesiv gérebilecaktir.

4.2.1.5.G51, misteri ticari faaliyetlerd, cegitti kizmetier ve sermaye ife itgili olarak GSG
veya difer GSG bagh ortakhklarine baghdr,

GSI, (G5G'nin yizde yiz baghortakligud)r. Yiizde yiz bagh bir ortaklik olarak, GSI,
GSG ve genel olarak diger Grup igtiraklerinin Ucaci iligkilerine bagh olup; bunlar gesitli
hizmetlerin temin edilmesini, GSFain, _rlt'h‘ai.: iina ;ﬁketi GEG nin sermaye ve likiditesini,
GSG nin yitzde yiiz baglh onakl‘igt“\?c dbgmdhn‘bag‘h- oj*takll plerrug Crup istirakiesinio tercih
edilen karar stratejilerini yiiriien C}e{idmaﬁ ‘Sachs.ﬂ;'rid' Z l.,LC‘mu:D}kiditesini iq\ermektedir.
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G351, diper Grup igtiraklerine olan baglihg: azaltmak adina adim armugtir™, ancak GSI hala daha
byl bir knrulusun fasliyer gésteren bir bagh ortakhgl konumundz olup, bu nedenle
organizasyon/kuruluy icerisindeki baglitik iligkisi devam etmektedir. GSl'n ticari faaliveteri,
nenti Olgitde GSG'ye ve difer Grup isticaklerine dayandigindan, bu kuruluslar etkileyebilecek
risklerin de G&1 dizerinde Snemli bir etkisi ofabilir.

Ote yandan GS), gesithi destek hizmetleri dahil ve bunfarta sl olmamak tizere ticari
faaliyetlerin yirittilmesi, iligki yonetimi, takas ve mutabakat, risk yonetimi ve diger toknik,
operasyonel ve idari hizmetlerde Grup istivaklerine baglidic'®, Isbu hizmetier GSU'ya girket ici
hizmet stzlesmesi uyarinca sunulmakta olup isbu sSzlesme genellikle sbzlesmenin esasl iblali
dahit almak tizere helirdi istisnalara tabi olarak GSG ve bagh ortaklikiarin misterck iradest ile
feshedilebilir,

Yukarida belirtilenlerin bir sonueu olarak, GSI'nin diger Grup igtirakleri ile iliskisinin
(GSG'nin zaman zaman alabilecegi olesi stratgjik kararlar veya GSGPnin performasinda
meydana gelecek esash bir clumsuz degigiklik dahil olmak Ozere herhangi bir nedenle
yonetilemedigi halde, G5Pmin net kavy dilgebilir, ticari faaliyetierini yénetma ve finansman
saglama maltyeti artabilir ve GSPmmn ticari faslivetleri, finansal durumu ve karhhs: csash ve
olurnsuz olarak etkifenehilir.

Ote yandan (GSI, safilanan finansmanin belirti bir bsltmiini dolayli olarak teminatsiz
finansman geklinde GSG'den ve Goldman Sachs Funding LLC den ve teminata baglanmes
finansmantart ise dier Grup istiraklerinden elde ctmektedir. {sbu tir bir finansmanin GSI igin
meveut olmamast durumunda, biiylimesi kisittanabilir vefveya finansman sajlama maliyeti
artabilir,

4.2.2. Rekabet riskien

“Rekabet Riskleri” kategorisinde yer alan riskler, tnem derecelerine gire
sintflandirtimaktadir. Oncelikli olarak en dnemli risklerden sz edilmektedir.

4.2.2.1.G51 ma fankiyet sonuglan, misteri tabampm bilesiminden olurosuz etkilenmistiv
ve gelecekie de olumynz ethilenebitir,

GSl'oint milgteri tabam, GSPrn baglica rakiplerinin miistert tabant ile ayni degildir,
GSP'nin igletmeleri, belirli sektdrlerde veya piyasalarda rakiplerinden bazilaninin veya
rakiplerinin thmiingn sahip oldugundan daha ybksek veya disik misteri yiizdesing sahip

Y Konuys iliskin  detayl  bilgi  igln  htips: //wv)wgoldm.:nsnchs,comlinves!n_;—wrglwgm{cmduo:-
informations2023 -stohal-resolutisn-plan.pdf adrcvsm;]c yer alan (;.93(‘ ic;h: ddzenlenmis 2023 Tasfiye
Plapnt inceleyinkz

Y Komuya Highkin  detayh  bilgl  dgin hﬂﬂ.‘ie&}*’lﬁf&ﬂﬂmﬁ“@ n'ﬁ-omfn estor-relatisnsfereditor-
informution/2023-elabnl-resolution-plan. pdf adresinde yei* HTT- G Igln gigenlenmts 2003 Tastive
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olabilir. Bu sebeple, geomiste belirli sektarlere veya piyasalara etki eden olumsuz sektérel
geliymeler veys piyasa kosullan oraya cikmustir ve GS1'nin isletmelerinin bu tily sekdrlerde
veya piyasalarda daha ylksek mbgteri yogunlesmasina sahip olmasi halinde herhangt bir
rakivin benzer isletmelerine gére bekienenden daha distik performans gdsteren GSI
igletmelerninde gelecekte bu tir gelismeler soz konusa olabilir.

Bu dogrultuda, gegmiste aynt zamanda, GSI'mn daha disti milgtert yofuniasmasina
sahip oldugu sekitrdeki veya piyasadaki harhangt bir isletmenin faaliyet gosterdigi sekeorleri
veya piyasalan kapsayan olumlu gelismeler veya tamamen olumsuz olmayan gelismeler ortaya
pikmistir ve gelecekte, stz konusu sektSrde veya piyasada daha yidksek miisteri yogunlasmasina
sahip olan herhangi bir rakibin benzer isletmesine gore beldenenden daha didslik performans
gisteren GS1 isletmesinde bu tir geligmeler stz konusu olabilir. Ornegin, GS1, piyasa yapicili
faaliyetlerinde emsallesinden bir kismina giire daha kitilk kurumsal migteri tabanina sahiptir
ve dolayisiyla, kurumsat misterilerle artan faaliyetten GSI'nm rakipier tarafindan daha fazla
avantaj saBlanabilir. Benzer sekilde, tarihsel olarak GSI, bireysel yatrmeuarn hisse
iglemierine aracilik iglemlacine difier finansal kuruluslar kadar girinernigtic, bu durum gegmiste
hisse iglemerine Higkin pivasa payin olumsuz etkilemis ve gelecekte de elkileyebilecekiir,

4.2.2.2.Finansal hizmetler selitiri yilksek derscede rebabeteidir,

GSI yeni varlik simflars ve yeni piyasalar gibi yeni is alanlarina, gelisen ve biytiyen
piyasalardan olusan yeni cografi bélpelere yayildiken, ilpili plyasadaki miigterter, ditzenloyici
kurumlar ve sekidr katlimertan ile daha otermuy itigkilere ve daha fazla deneyime saliip olan
rakipler ile kargilagacaktir ve bu da GSI'min genisleme kabiliyetine olumsuz yoénde etk
edebilecektir.

Hikiimetler ve duzenleyici kurumlar tarafindan, finansal kuruluglar tarafindan
ylirtitiimesine izin verilen faaliyetlerin thrine yénelik kistlamalara iliskin diizenteme teklifleri
de dahil olmak tizere, GSPmn ticari faliyetlerinden bazdarint belitli veya tiim yargl yetki
béigelerinde maliyet agrsinden etkin bir sekilde ylrtitme veya buralarda faaliyette bulunabilme
kabiliyetine etki etmis olan veya etki edebilecek olan dilzentemeter kabul edilmiy, vergiler
koyulmug, deretlendirme kisittamalam kabul edilinis veya cesitli ditzenleme teklifleri
geticiimigtir. Birgogu GSI'nm tiim rakipleri igin gegerli olinayan bu veya diper benzer kuraltar,
G5 rin etkin bir sekilde rekabet etme kabilivetine etki edebilecektic.

GS1'min ticari faaliyetlerindeki fiyattama ve difer rekahet baskilar:, bilhassa birtakm
rakipler tarafindan fiyatlar dlgiiriilerek pazar payimin arttirlmasinin amaglandigy hallerde
olmalk Ozere, artmaya devam etmistir. Omegin, yatiim bankacithis ve difer faaliyetler ile
baglantily olarak, GSE tarafindan yasanan rekabet baskisina cevaben, GS! tarafindan alinan
risklerin baz: durumlarda tam kargiligint vermeyecek seviyelerde kredi kullandirimig ve
fivatlandiriimistir, ’ ' -
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Finansal hizmetler sekiinit yitksek dizeyde ic Hiskiye sahip olup, bu durum iglem
hacminin Snemli bir holimiinin sektdrin sunrk sayidaki katlimeist arasinda gerceklegmesi
sonucuny dogurmaktadir. Birgok islem diger finansal kurutuglar ile sendikasyona'® tabi
tutulmugtur ve finansal kuruluglar iglernierde genellikie karg: taraflara suhiptiv, Bu da diger
piyasa katihmerlan ve dilzenleyici kurumlar tarafindan, tekelcitik kargi kanunlann ihlaj
edildigine dair iddialar dahil olmak itzere, sz konusu kuruluglarca piyasalarin veya piyasa
fiyatlarinm manipiilc edilmesi amaciyla gizli anfagmalarin yapilimis oldupunun iddia edifmesine
yol agmugtir. GSI, bu tir faaliyetlerin saptanmasing ve dnlenmesine yinelik olarak tasartanan
kapsamh prosediirlere ve kontrollere sahip olmakla birtikte bunlar etkili olmayabilir. Bilhassa
ditzeniuyici kurumiar tarafindan ohnak fizere bu tir fanliyetlere yonelik ofarak one silritlen
iddialar, itibara ybnelik olumsuz etkiye sahip olabitmekte ve G817yt biiyik cezalara, demelere
ve zarann Yig kate tezminat Sdeme yikiimlitligiine tabi tutma kararlan da dahil olmak bzere,
potansiyel olarak kayda deger para cezalarina tabi kitabilmektedir.

4.2.2.3 Kalifiye cahisanlanin istihdam edilememesi ve elde tutelamamas: halinde GSnim
ticari faatiyetleri olumsuz yénde ethilenecektir.

GSPam performanst biiyiik dlgiide, yiksek ditzeyde kabiliyetli kisilerin yeteneklerine
ve cahismalarina baghdir; dolayisiyla, GSPmn stireklilik gergevesinde ticari faativetierinde
etkili bir gekilde rekabet edebilme, ticari faaliyetierini etkin bir sekilde yonetebilme ve yeni
ticari faaliyetlere ve cojrafi bolgelere yayibma kabiliyeti, yetenekli ve farkh veni calisanlart
cezbetme ve meveut galisanlan elde tutma ve motive ¢tme kabiliyetine baghdir, Ucretlendime
ve yan haklarin seviyesi ve yapis: iie caliganlarin adil bir sekilde ise alinmasing, efitiimesine
v terfi ettirilmesine ydnelik kiiltiire sahip olan basanl: bir isletme olarak itibar, GS'nin bu tiir
qalisanlari cezhatme ve elde tirna kabiliyetin ctki eden faktorlerdir, GSI tarafindan calisanlara
verilen teretlerin dnemii bir kisminin, tzsermaye yatinmlar ile ilgiti vadeli tesvikler seklinde
olan yil sonu ihtiyari tcretlendirme geklinde odenmekts olmasina baph olacak, Grup
igtiraklerinin karl:hiindaki veya gelecekreki karldiging yonelik gene! gorilntmdeki diisiiglerin
yani sirs, licretlendirme seviyelerine ve sartlarina iliskin mevauat kaynaklt sinrrlamalar,
GSPnin yiiksek ditzeyde kalifiye galisanlar ise alma ve elde tutma kabilivetine olumsuz y8nde
etki edebilmektedir,

Kalifiye ¢alijanlara yonelik finansal hizmetler seketriinden, ve weknoloji seltort de
dahil oimak tzere, finansal hizmetler sekitiell digmdaki faaliyetlerden kaynaklanan rekabet
geneltikie yofun olmustur, GSI tarafindan yeni mevzuat kaynakl gerekliliklere ve GSPam
teknoloji inisiyatiflerine yonelik taleplerin ele alinmas icin galigantarin ise alinmasinda ve elde
utulmasinda artan rekabet yaganmistir. GSI'nin kalifiye galiganlara yonelik olarak bolgede
belirgin dlgiide daha fazia varliia veya daha kapsaml deneyime sahip olan kurustuslarfa rekabet
ettigi gelismekie olan ve bliyilyen piyasatarda da c!pmrri‘bﬁ}f‘iedj;.

¥ Sendikasyon, nzclhkle bty Sleekli krediler ve horq:lﬂnmh nmcla;: glhl finnnzal iglemlerin, tek hir
kurumun rvisking azeltmalke {risk paylasung) ve fslom !utpqm:-.mi artirm fssz'r‘:l"ry 2 birden #azla finnns
huewlusy tarafindan ortaklaga gergehiesticimesing |fade eder )
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GSPmin  [aaliyetlesinin  oldugu  yarg: yetki  bdlgelerindeki  kanunlardaki veya
mevzuattaki, GSInin galiganlaninm geliring, Geret tutarina veya yapisina uygulanan vergiler ile
sitketin rakiplerinin beretlendirme uygulamalaring apiklarasine gerektiren durumiar GSPnin by
yargr yetki biigelerinde kalifiye ¢aliganlar ise alma ve elds tutma kabiliyeting oluntsuyz yinde
ethi edebilir.

G50 teretlenditme uygulamalary, PRA ve FCA tarafindan incelemeye ve PRA'nin
ve FCA'n standartlarina abidir, Biyiik tleekli bir finansal kurulus otarak, GSI, PRA ve FCA
lle dinya genelindeki diger dizenleyici kurumlar tarafindan yirtitiien, (yetenck iom GSIile
rekabet halinde olan sirketleri etkileyebilecck veya etkilemeyecek olan) {icretlendirme
uygulamalarina yonelik smirlamalara tabidic. By suurlamalar, GSI tarafindan tieretlendione
uygutamalarine jekillendinmis olup, bazi hatlerde GSTnin yetenekli cahsanlan ikna etme ve
elde tutma kabiliyetini olumsuz y&nde etkilemistic. Bu husus 6zellikle s62 konusu sinsclamalara
tabi olmayan sirkstlerle ilgili olaylarda ortaya cikmis olup, gelecekieki kanun veya yasai
diizenleme degigiklikleri de benzeri olumsuz etkiler dofurabilir.

4.2.3. Piyasa Geligmeleri ve Genel Ticari Cevre Rislderi

“Piyasa Geligimeleri ve Genel Ticari Cevre Riskleri™ kategorisinde ver alan riskier,
bnem  derecelerine gore sinlandindmaktadir. Oneelikli olarak en tnem)i risklerden sbz
edilmektedic,

4.2.3.0.GSmm Gicari faslivetleri, finansa! duramu, Hkiditesi ve operusyon sonuglan
salgmn hastabikdar, terbrist saldirilar, olagandistil hava olaylart veys diger dofiat
afetler de dahil olmak fizere GugbrBlemeyen veya feluket nitchifindeki olaylar
sebhebiyle olumsuz olarak etkilenmistir veya gelecelite de olumsuz etkilenebilir.

COVID-19 gibi pandemiler veya diger vaygin saghk acil durumlart (veya bu tiir bir acil
durum olasilygina iligkin endigelar), tecorist saldintlar, olaganiistii hava olaylar, ghiney Kaynakly
olaylar veya diier dogal afetler dahil olmak Uzere Sngdritlemeyen veya felaket nitelifiindaki
olaylarnin meydana gelmesi, GS{n i5ini, mall durumuny, likiditesini ve faatiyet sonuglarini
clumsuz yinde etkileyebilir. Bu olaylar, ekonomik veya finansal piyasa aksakliklart veya daha
genel olarak zorlu ckonomik veya piyasa koguilart, GSI'min veya karst taraftaninin kredi
ftibarimin - bozuimas, tiketici duyarkiigt ve tiketici borglanma, harcama ve tasarruf
kaliplarmdaki degisiklikler, Hikidite stresi veya GSPnin islerini yonetme kabiliyetini bozen
operasyonel zorluklar (seyahat sinirlamalars ve GSFnm ofislerindeki doluluk simirlamalar gibi)
yuluyla bu tit etkilere sahip olabilir.

COVID-19 pandemisi gegmisle olnamsui olarak etkilemis ve getecekte GSi'nin ticari
faaliyetlerini, finansal durumunu, likiditedini ve operasyon sonuglanmi olumsuz olarak
etkileyebilecek ekonomik ve mali aksakliklar yaratmstir, COY
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ticari faaliyetlerini, finansal durumunu, Jikiditesini ve operasyonlannin sonuglarim ne dlgide
olumsuz etkileyecegi, diger seylerin yani sira, COVID-19un yeniden canlanmas: bityiik dlgide
belirsiz ve 1ahmin edilemeyen COVID-19'un yeni varyantlarinin ortaya qikmast ve yeni
varyantlara kargt agilanin ve tedavilerin uzun vadede etkinligi gelecckteki gelismelere baglidir,

4,2.3.2.0kbm depisiklipi G5 Grubu'nua Islarind aksatabifiv ve o figteri fanlivet diizeylerini
ve &l min miigterilerinin ve kars taraflavims kredi ftibarmm olumsuz ctkileyebilir
ve GEI'ma iklim degigiklifiyie ilgili endigeleri ele alma kaygmian GSTeim itihanaa
zarar verchilir.

Iklim defisikligi, GSF'nin veya GS Grubunun bir veya daha farla ana lokasyonunun
faaliyetlerini aksatan agir hava olaylanna neden olabilir; bu da GSI'min miugterilerine hizmet
verme ve onlarla etkilesim kurma kabiliyetini olumsuz etkileyebilic, GSI'nin yatirunlannm
deferini olumsuz etkileyebilir ve sigorta lkullamlabilirligini azaltabilir veya maliyetini
arurabilir, Iklim degisikligi ve karbona daha az bagimb bir ekonomive gegis, GSInmn
misgterilerinin ve kargt taraflatinin faaliyetieri veya mali durumlan tizerinde de ofumsuz bir
etkiye sahip olabilir; bu da st konusu musterilerden ve karst taraflardan elde edilen gelirleri
azaftabilir, bn migterilerin ve kargt taraflann risklerini artirabilic. Buna ek olarak, iklim
degisikligi ekonominin genchim de etkileychilis,

51 aywi zamanda karbona daha az bagimh bir ekonomiye gegisle baglant:h olarak
kamu ditzenindeki, yasa ve yonetmeliklerdeki veya piyasa ve ksmuoyu algt ve tercihlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan risklere de maruz kalmaktadiw, Bu degisikiikler GSI'min
faaliyetlerimi, faaliyet sonuglanni ve itibanim olumsuz etkileyebitiv, Omegin, GS'in itiban ve
mitgteri iligkileri, GS1'un veya GSI musterilerinin, iklim degigikligine neden olan veya iklim
degigikliginin ctkisini arturan belirli endistri veyw projelere dahil olmas: veya bunlara
katibmama karar vermesinin yam sira, iklim defiisikligiyle ilgili hususlara yamit otarak GSI
faaliyetlerint yiiritmeye devam etrnelc veya degistirmek igin aldiimuz her tiirld karardan zarar
gorebilir. (45 Grubunun iklim degigikligivle ilgili hedeflerine ulasamamas: veya GS Grubunun
iklim degigikligine tepkisinin etkisiz, yetersiz veya bagka bir gekilde uygunsuz olarak
algianrmast durumunda, GSI'min faaliyvetierd, itibart ve gahganfar ige alina ve elde tutma
gabatar) zazar pirebilir.

Iklim degisikligiyle ilgili yeni dilzenlemeier veya kiavuzlanm yam swa hiikiimet
yetkililerinin, diizenleyici kurumlanin, cabganlann ve diger paydaslann iklim degisikligine
iliskin bakis agilan, GSi'min belithi faaliyetlerde bulunup bulunmayacagim veya hangi sartlar
ve kogullarlz {aaliyet gdsterecegini veya belirli lritnleri sunup sunamayacagim etkileyebilic,
Bankaciik diizenleyici ve denetleyici otoriteleri, hisscdaclar ve digger paydaglar, finans
kurumlarmen iklim degisikligivie ilgili, hem dogrudan hem de milgteriyle itgili olarak, risklerin
ete alinmasina yardine) olmads Snemii bir Fol qynadlglﬁ}' Biderek daha fuzle grmektedirter,
bu durum, finansal kuruluglarn, iklim risklerinin agtklanimast ve yonetimi ils iigili kredi verme,
yatinnm ve damgmantik faaliyetlering thiskin artan geﬂzkﬁmlm ve beklentilerle soquglanabilir.
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Bu tiir yeni veya yikseltiimiy gercksinimler, dizenteme, uyumbuhuk veyva diger maliyetterin
veya daha yllksek sermaye gerckstnimlerinin artmasina neden olabilir. klim degisikligiyie
iligkili riskler ve dtizenleyici kurumbann, calisantarin ve diger paydasiarm iidim degisikligine
liiskin balg agilar) hizla geligmeye devam ediyor; bu da ikiim degigikligiyle tlgili riskicrin ve
belirsizliklerin GSI {izerindeki nihai etkisini degerlendirmeyi zorlastrabiimektedic ve GSI
iklim degigikligine bagli risklerin zamanla artmasin beklemektedir.

4.2.3.3.GEl'mm isleri, mali duramay, Hiiditesi ve operasyonlarinin sanuglar, Kesya'mio
Ukrayna'yt iggali ve Hgili yaptinmlar ve difer pelismeler nedeniyle kiiresed
elonomide meydana gelen aksakhldardan olumswur etkilenebilir.

Rusya ve Ukrayna arasindaki savag global ekonomiyi olumsuz etkilemigtiv. Diinyanin
her bir yamindaki hiikiimetler, Rusya'nin iggalini, Rus petroliine fiyat ssmirtamalari da dahil
almak fizere belich endUstri seketirlerine ve Rusya'daki taraflara ekonomik yaptisimlar ve
thracat kontrolleri uygulayarak yamitlamstir, Hikbmetler tarafindan uygulanan ekotomite
yaptintmlara ve kisitlamalara uymak GSP'min maliyetlerini artimnig ve bunun disinda GSI'tun
fanliyetlerini olumsuz etkilemigtir ve ctkilemeye devam edebitiv. Rusya, Rusya disindaki
yatunmetara ve tilkelere kargi kendi kisittamalariyls kargihk vermis olup, Rusya'ya ait olmayan
ipletmeleri hedef alan ek onlemler Snerdi. Savasin giobal ckoromi Uzerindeki bazs hususlardaki
negatif etkileri nedeniyie global qapta isletmeler malzeme sikintisi gekmis ve ulasim, enerji ve
hammadde maliyetieri artmgtir. Rusya ve Ukrayna arasindaki savasin veya dijer husumetlerin
tirmantmasi veya devam etmesi, difer seylerin yani sira, siber saldm riskinin daba da artmasina,
trenkul kiymet islemlerinin bagarisizhgmin sikhginn ve bacminin animasina, tedarik zinciri
aksakliklarina, daha yiiksek enflasyona, daha diigik tiketici talebine ve emtia, daviz ve dijer
finansal piyasalarda artan oynakliZa neden olabilir.

Savagm, yaptinmlarin ve bunlann sonucunda ortaya qikan pivasa aksakiiklarinn
kapsamin: ve siresini tahmin etmek imkansizdir ve bunun GSI'nin isleri tzerinde sonuglar
dnemli otabilir.'?

4,2.3.4.G5Y olvrsur tammirliktan negatif etkilenehitir,

Genel olarak finansal hizmetler sekidr ve bithassa GSU'min iler] olurnsuz tammriiga
maruz katmigtie. G5t itiban ve faaliyetleri, sosyal medyada veya difer internet forumlarinda
paylagilabilecek veya haber kuruluglan tarafindan yayinlanabilecek faaliyetleri ve personeliyle
Hgili olumsuz tanttim veya bilgilarden, bunlar hatali veys gergek digi oisa dahi, olumsuz
etkilenebilir. Bu tir piatformlarda yapilan paylagimiar, GSI'nin mitgterilerinin ve GSi'ye para,
menkul kiymet veya difer varhldarni borglu olan diger taraflann risk pozisyonlanni da
olumsuz etkileyebilir ve firmaya karsi }'Ukﬂmlﬂldkibrml y&rme getirmeme veya GSPin
hizmetlerini kuklanmalarindan elde editen gchrlcrl a?&!tmd olasthimy artirabilir, Bilginin bu

!'3;
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karaltar vasitastyla, 6zellikle de sosyal medya aracilifiyla yayitma hiz ve yayginhift, ofumsuz
tamtienda ilgihi risklen blyiitebilir,

42.3.5.G80nm  belirli ticari faaliyetleri, fonlama araglane ve finapsal drinler,
Bankatararasy Faiz Oram (EBOR) un, tzeliide Londra Bankalararas: Fajz Cran
(LIBOR) un, degismesi veya devam etmemesi halinden olumsuz eskilapehilir.

I Ocak 2022 tarihinde, thm Avro, Isvicre Frangt, Japon Yeni ve Ingiliz Sterlini LIBOR
(USD olmayan LIBOR) gesitlerinin ile belirh USD LIBOR gesitlerinin vayin: durmustur,
Temsili oranlar olarak en yaygin kullamlan USD LIBOR ¢esitlerinin yaymtanmast Haziran
2023 tarihinden sonra durdurulacakte. FCA bunlardan belirli LIBOR gesitierinin sentetik bazda
Eylttt 2024°¢ kadar yaymlanmaya devam edilmesini dnermigtir. FCA, eski GBP LIBOR bazh
tirey sézicgmelerinde belirli GBP LIBOR. cesitleri icin sentetik oranlarin Mart 2024% kadar
yayinlanmasina ve kutlaniimasina izin vermistir.

Uluslararas: Swaplar ve Tirevier Birligi ("ISDA™) 2020 BOR Yedek Hiikiimier
Protokolll (JSDA Fallback Protocel, "IBOR Protokolt"), tirev pivasasi katuhmedarnna, hukuki
veya ekonomik belirsizligi yatisurmak amactyla eski ve yeni tiirev stizlegmeleri icin ditzeltilmis
yedek hikkanler sagtamustic. Sartlann tirav stzlegmelerde gegerli olabilmesi icin her iki tarafin
da IBOR Protokoliine harfiyen uymnasi veya iki tacafli dizelimeler yapmast gerekmektediy,
18DA, FCA'mn hem USD digt hem de USD LIBOR cesitlerinin durdurulmasina Higkin resmi
duyurasinun, thm LIBOR oranlar i¢in makas ayarlamasin sabitiediZini ve bunun sonucunda
31 Arahk 2021 tarihinden itibaren LISD disi LIBOR cesitleri icin geri gekilmelerin otomatik
olarak aygulandigim dogirulamis olup, 30 Maziran 2023'ten sonra USD LIBOR resitleri
otomatik olarak uygulanacakin. Mart 2022'de yiritrliifc piren Ayarlanabilir Faiz Orans
(LIBOR) Yasasi ("LIBOR Yases"), ABD yasalarina tabi stzlesmeler icin geri gekilme veya
anket veya L.IBOR bazli oranm kullantlmasin gereltivecek hicbir geri ¢ekilme igermeyen USD
LIBOR'un, Teminath Gecelik Finansman Oramnt (SOFR) temel afan bir gosterge oran ile
defigtiritmesine ynzlik bie kanuni gergeve sunmaktadir. Aralik 2022'de Federal Rezerv Kurulu
("FRB"), LIBOR Vasasim uygulayan ve 27 Subat 2023c yitiirltige girecek nihai bir kurals
kabul etti. Nihai kural; tiirev stzlesmeler igin, degisken faizli senetler ve imtiyazl hisse
senetleri gibi nakit araglar igin, tiketici sozlegmeleri igin, belirli deviet destekli kurumsal
strlesmeler igin ve USD LIBOR'vn yayim 30 Haziran 2023'te sona erdiginde, alternatif bir
orana geri donisil olmayan belirli &3renci kredisi menkul kiymetlestirmeleri igin farkh SOFR
bazh yenileme oranlatim tammlamaktadir, LIBOR gecisi devam etmekte otup, bu gecisin
LIBOR'a bagl finansal aragtarin oldugu finansal niyasalar tzerindeki nihai etkisi ile ilgihi
betirsizlik hali devam etmektedir. Benzer geligmeler IBOR ¢esitteri igin de artaya sikangtr,

GSl'nin, 1BOR ve treflikle LIBOR'u tanifnlayiii sozlegmeleri ve finansal araclan
zaman igerisinde gelismis olup, belirlenmis olan kurun yerine halef bir pésterge kurun
kuflaniacagr zamam belirleven cegitli hiik'ilmifir figar"rhcktéa‘dir.f{il rili kosullartn saglanmast
lzetine szlesmeler ve finansal araglar genellikle Hesaplama kuntusuaa (GS1 olabilirjgchalef
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kur veya esik deferi segmo yetkisi vermekiedir, LIBOR Yasasl, FRB larafindan tanimlanan
SOFR bazh yenileme oranmin segilmesi durumunda giivenli limanlart icermesine ragmen, by
glvenlt fimantar test edilmemigtir. Bunun sonucu olarak, ve LIBOR Yasasiun kebufiine
rafmen, genis kullanim alanma sship USD LIBOR igin, bir ardd! oramun segimi, GS1'min
IBOR "a dayaly stizlesmeleri ve finansal araclarinin uygun sekilde yorumlanmasina dair migterd
uyusmazhklanna ve davalarna yol acabilir, Yedek hikimierin uypulanmasina iligkin abnan
ihtiyari kararlar da &zellikle tirev araclar ve diger sentetik araglar agesindan miigter]
uyugmaziikiarina ve davalarina sebebiyet verebilic,

Herhangl bir IBOR'un dzellikle USD LIBOR un referans oram olarak degistirilmest,
sonrtandirilmas: veys piyasa tarafindan kabulindeki degisiklikler GSPnin belirli faaliyetlerini,
GSUnin finansman araglarint ve finansal drGinlering olumsuz, yénde etkileyebilir,

4.2.3.6.GSD’nin belirli ticari fanliyetleri ve fonlama araclar, GSPnim sundugu Grbinlerin
veya saftadifn foulann bagh oldufu difer referans oranlar, déviz kurlare,
endeksler, sepetler veys borsa ystamm foularindaki depisildiklerden olumsuz
ethiienabilir.

G5FPye ait olan veya G5! tarafindan sunulan, yaprlandinthvg tahviller, varantlar, swaplar
veya teminata dayah swaplar gibi telinlerin pek gogu, vadesinde faiz Sdemekte veya vadesinde
bdenecek anapara tutacim belirlemekte veya temerriit hatinde oranlara referansla veya bit
endeks, diviz kury, sepet, borsa yatirim fonu (“ETF™) veya baska finansal degerlere (dayanak)
referansla vadesinde faix Sdemekte veya vadesinde ddenecek anapara tutarim belirlemektedie,
Dayanal unsurun olugumunun belirgin bir sekilde degismesi, soz konusy dayanak unsutun tabi
oldugu kurallara referansia veya bagka bir sekilde stz konusu dayanak unsunmn varliginin sona
ermesi (Brmefin, herhangi bir Olkenin Buro'dan gekilmesi veya para birimini baska bir para
birimine veya gostergeye baglamast veya para birimini bagka bir para hirirminden veya
gostergeden aymirmast veya hethangi bir endeksin veya ETF sponsorunun herhangi bir endeksin
veya ETFnin olusumuny maddi bakimindan defistirmesi veya bir sepetieki paylarin
kotagyondan edkanimast veya bir endeks veya ETF'ye dahil edilmesinin miimkiin olmamasi),
stz konusu dayanalk onsurun astik kabul ediiebilir piyasa gostergesi olarak taninmamasi vitya
finansal araglart bir dayanaga bagiamakla ilgili yasal ve ikincil ditzenlemelerden kaynaktanan
lisitlamalar olmas) halinde, GSI olumsuz etkiler ile kargtlagabilir,

Herhangi bir dayanak unsurdaki veya dayanak unsarlardaki bu tir degisiklikler, GSPnin
riskten korunma iglemlerinin etkisiz olmasina, bagka bir sekilde herhangi bir Griine iliskin
kayiplara, GSI'rin sahip oldupu veya GS1 tarafindan ihrag edilmis olan menkul kiymetler igin
daha fazla Sdeme yapmasina veya daha az getin ‘ahﬁh“ms[n’a vol agabilir. llaveten, stz konusu
belirsizlik, uzun siireli ve masrafl: davalara neéden olabiljr.
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4.2.3.7.G5Y'nin fauliyetler, fnanse! durumy, likidite ve operasyon sonnglare, ARD ile Cin
arasinds arfan gerilimin global ekonomide neden oldugu aksamalardan olumsaz
atkitenebilir.

ABD iie Cin arasinda devam eden veya artan gerilimler, ABDin uluslararast ticaret ve
yatirim politikalaninda, uluslaracass ticareti ve yaterinn aksatabilecek, piyasa faalivet seviyeleri
de dahil olmak Uzere ekonomik piyasatart olumsuz yinde etkileyebilecek ve GSI'nin getirferini
olumsuz tesic edebilecek ek degisikliklerle sonuglanmisur ve sonuglanabilir. Devam eden veya
artan gerilimler aym zamanda ABD, Cin veya diger tilketerin baska eylemlerde bulunmasina
da yol agabilir; bunlar arasinda yaptwimlanin, giimelk vergilerinin veya diviz tedbivlerinin
usygulanmast, Amerikan Hazine tahvillerinin baylk Gloekli sausi veya sinir Stesi ticarete,
yaurima, bilgi veya teknoloji wansferine iliskin kisitlamalar dahil edilebitir.

Cin ve Tayvan', ABD'Yi veya diger itfkeleri ilgilendiren bir thtifaf veya potansiyel bir
ihtilafa iligkin kaygilar, finansal piyasatan ve GSTnin veya migterilerinin isterini olumsuz
yénde etkileyebilir, Cin'l ifgilendiren bir ihtilafa veya olasi bir ihtiiafa yamt alarak, ABD veya
difer ihkelerin ticari kisitlamatars belirli kuruluglara veya bireylere karst mali ve ckonomik
yaptirimbar ve thracat kontrolleri dahil olmak dzere, Civin ticari kisitlamalara yanit olarak
aldigs dalemler, GSI'min veya migterilerinin belicli Hkelerde veya belirli karsy taraflarla is
yapma beeerisini olumsuz yinde etkiteyebilir, bilgesel ve kitresel finansal piyasalac ve
ekonomik kogullars olumsuz yinde tesir edebilir,

4.2.3.8.G50pin veni ticari faaliyet girigimieri ve devralmalarin GSUyi yeni faalivetlere
girmeye, yeni bilgelerde fazliyet gistermeye, daba genis bir misteri grubu ve karg
taraflaria islem yapmays ve yeni firitn siniflar: ve yeni piyasalars maruz biralomass
sebebiyle S, daha fazla riske moruz kalmakiadr.

Yeni faaliyet inistyatiflerinin GS1 tarafindan daha genig yelpazede musteriler ve kars:
taraflar ile iglem yapiimasina yol agmasina ve GSPy) yeni varkik siiflarina ve yeni piyasalara
maruz kilmasina bagh olarak GS1, artan riskler ile karsi kargiyadir. GSnin son zemartardaki
ve planfanmug bir dizi faatiyel girisimi ve meveut igletmelerin genislemeleri GSI'vi, G5
gelenekse! migteri ve karg taraftabanina dahil olmayan kisilerle ve kurutugtarla dogrudan veya
dolayh olarak temas haline getirebilecek ve GS1'y1 yeni varlik suuflaring ve yeni piyasalara
maruz birakabilecektir. Ornegtin, GS1, genis bir yelpazeye yayilan, gelismekte olan ve bliyiiyen
piyasalar da dahil olmak Ozere, yeni biilgelerde i5 ve yatiim yapmaya devam etmektedir.

Yeni faaliyet inisiyatifleri, GSI'y1, resmi mergilerle- iglern yapiimasi, farklt migteri,
kargl taraf ve yatmmer tirlerlyle islem yapuima!.mdan k&ynaklanan itibar kavgudar, by
faaliyetierin mevzuat bakimuindan daha ayemils aia,rak ince{enmem ite lllsklll olan riskler, artan
lredi ite tlgilt riskler, piyasa riskleri, ke mklm ve og&rasyom,l r:sklar kazalardan veya tertir
eylemlerinden keynakianan riskier ve befirli vamklarm |$Ieﬂlme veya elde bulundurulma veyz
GElI tarafindan bu mitsteriler, kars: taraflar ve yatﬂ tmczktrla ctk:lcgu hfﬂ;ﬂbx unma gekline iigkin
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itibar kaygilan da dahil olmak tizere yeni ve artan risklere maruz burakmaktadir, Yeni ticdinleri
veya bilhassa bu tie tiriinterdeki iglemlerin birden fazla yarg: yotki balgesini igerebildipi
hallerde olmak ilzere mevzuat bakmmndan belirsizligin veya ilgili dizenleyici kuruma veya
yarg) yetkisine baglt olarak farkll veya ¢atisan diizenlemelerin stz konvsu oldugu piyasatars
igeren faaliyetler ve iglemler ile bafilantih olarak da yasal, mevzuata Hiskin ve itibar riskleri
meveut olabilecekir,

GS Grebunun i segmentlerinin yeniden diizenlenmesinin, GS'nin bekiedizi zaman
dititnlerinde bekienen tim faydalan saflayacagina veya hig saglayamayacagima dair bir
glvence yolttur,

43, Xhracounn risk yinetim politikas halkinda bilpi:
Risk Yinetimi

Riskler GSUnm ticari faaliyetinin dogasinda vardr ve likidite riskini, piyasa riskini,
kredi riskini, operasyonel riski, model riski, yasal riski, mevzuata uyum riskini, uygulama
riskini, mevzuat kaynakly riski ve itibar riskini igerir.

Genel Balog ve Risk Yinetiminin Yapis
Genel Baluy

GiS1, etkin risk yGnetiminin girketin baganse bakimindan kritik olduguna inanmaktadir.
Bu dogrultnda, G5 tarafindan risk yonetimine ydnelik kapsamiy, entegre bir yaklasim kuftapan
hir igletme risk ydnetimi gergevesi lesis edilmigtir ve sbz konusu risk yonetimi cergevesi,
GST'min ticart faaltiyeti ile itishili olan risklerin tammiandifi, degeclendirtldigi, izlendigi ve
yonetildigi kapsamli risk ynetimi siireglerine imkan verecek sekilde tasaclanmigter,

GSPnin risk yonetimi yaptsi ve ana risk yénetimi siirecleri, sirketin risk y@netiminden
sorumlu yineticising bagh olan ve GSPnin igletme riski ySnetimi gergevesi tarafindan sirketin
yonetim kuruluna, GSE'nwm tisk komitelerine ve ilst yBnetimine, gesitli risklerin GSI'nin risk
igtahi ile witarh ofarak yonetilmesine yonelik tutarlt ve entegre bir yakiasumin sunulmasinin
saflanmasmdan sorinlu olan lsletme Riski Departmani tarafindan denetlenmektedir.

GSnin yoaetim kurulu ile birlikte, GS1 genelindekd risk yonetimi kiltirintin basaris
igin GSI'nin Gist yonetiminden temsictlerin bulundufu kapsaml( bir komite merkezi rol
bstlenmektedir. GSPnim risk yGnetimi yapisi, GS Gryp ile tutarli olarak yOnetim, stiregler ve
kigiler geklindeki ti¢ ana bilesen etrafinda qluf@ﬁﬂ'gglmugibr.'

fdere. Risk yinetiminin idaresi, GSHFmn yt&netirﬁ\kuru‘ju ile bagtamakta otup, yonetim
kurulu dogrudan veya GSI Yanetim Kerulu Risk Komitesi gitsi komileleri vasitasiyla GSnin
: i ‘ .
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risk ydnetimi politikafaring ve igletme riski ylnetimi gergevesinde yicitiilen uygulamatar
denetlemektedir,

GSPmin gelir tirelen birimlerinin yani sira Hazine, Mihendistik, Insan Sermayesi
Yonetymi, Operasyon ve Kurumsal Ctiriimler ve Isyerl Coziimlert birimleri birinci savunma
hatty olarak degerlendiriimelktedir, Bu birimler, G8'nin risk lreten faalivetlerinin sonuclannm
yani sira bu risklerin GSUmin risk igtalu dahitinde degerlendiritmesinden ve yonetilmesinden
sorumludurtar,

GSlnun baginsiz risk denetim ve kontrol forksiyonlan ikinei savunma hath olarak
degerlendirilmektedir ve birinci savunma hatte tarafindan abnzn risklerin bagunsiz olarak
deferlendiriimesinin, gozetilmesinin ve sorgulanmasinmn saBlanmasmim yam siea sk
komitelerine liderlik etinelte ve katidmakiadir, Bagimsiz risk denetim ve kontro} fonksiyonlary,
Mevzuata Uyum, Categmalarin Coziimienmesi, Denetgiler, Hukuk Misavirigi, Risk ve Verpi
unsurlarinn icernelktedir,

Ig Denetim, iiglinct savunma hatt olarak degertendiritmektedic ve GSI Yénetim Kurulu
Denetim Komitesine ve idari olarak GS Grup'un genel miidiriine baghdir, {¢ Denetim,
bilnyesinde, risk yiinetimi uzmanhifi da dahil olmak tzere, denetim alaninda ve sektdrde
deneyime sahip olan profesyonelleri bulundurmaktadir. l¢ Denetim, risk yonetimi perpevesi
dahilinde otantar da dahif olmak Bzere, kilit tneme sahip olan kontroterin etk intiginin bagimsre
olarak degerlenditilmesinden ve dogrulanmasmdan ve GSI Yonetin Kurulu Denetim
Komitesine, st ydnetime ve dizenleyict kurumiara zamaninda raporlanmasindan sorumiudur.,

Stiz konusu Ugll savunma hattt, birinei hatta risk atanlanin sorumbulugunu vitkseltir ve
ikinci hat tarafindan etkili bir sorgulamaya ybrelik bir ¢ergeve sunar ve figilact hat tarafindan
bagimsiz inceleme yapilmasina yetki veric.

Stiregler. G5I tarafindan (i) tisk tanimlarmas) ve kontrol degerlendivmesi, (i) risk
itahinin, Jimit ve egiginin belirlenmesi, (ifi) risk GlgOmleri, raporlama ve izleme ve (iv) risk
karar alma slireglerini igeren, risk yonetim gergevesinin kritik bilesenlerini teskil eden cesitli
slirecler yltriitillmektedir,

31, tim galigantar tarafindan risk olaylarimin rapor edilmesini ve iist seviyeye intikal
ettiriimesini gercktiven politikalar da dahit olmak tizere, kapsamh bir veri toplama strecine
sahiptic. G8I'nm risk tanimliamasina ve degeclendirmesine yonelik yaklagimi thm risk tirleri
genelinde kapsamh, dinamik ve GSI’'min degigen risk profilini ve is ortamim yansitmak ve
bunlara adaptc ofmak Wzere ileri yénlidiir, konu vzmanhiBou desteklemekte ve GSUnin en kritik
risklere dncelik vermesine imkén vermektedir. Bu.ysklasm aym zamanda, GSI'nin stratgjik i
plamni destekiediginden emin olmak amactyla; kontrol orfamini gozden gegiren ve sorgulayan,
ikincl savunma hatte tarafindan yliriititlen -GS} kontrol degerléndirmesini de kapsar. GSI

tarafindan ayns zamanda ikiim degisikliginin de’'G81'nn ticari fagliveti igin hem zotlukfar hem
, ' o
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firsatlar sunan ylikselen bir risk oldugu kabul edilmeltedic. GSI'nin varliklarina ve karst
taraflaring yOnelik olan, klim depigikliginden kaynaklanan risklerin lanimfanmasma ve
vonetilmesine ylnelik yaklagimu risk yiinetimi fonksivonlan tarafindan gelistiniimeye devam
edilmektedic.

GSInin risklerini etkin bir sekilde degerlendirmek ve izlomek {izere, GSI tarafindan
tiim envanterinin glincel piyasa seviyelerinde bityitk dlgilde igarettenmesine yonelik giinliik bir
disiplin vygulanmaktadir.

Stres testi, GSPnen risk ydnetimi silrecinin dnemlt bir pargasint tegkil etmektedir, GS1
tarafindan  kuyruk risklerine maruz kalma  halterinin  8lgilmesine, potansiyel  kayip
yofuntasmalarimin  verpufanmasma, risk/odiit analizinin yamimasima ve  sirketin sk
pozisyonlanmmn degerlendirilmesine ve hafifletilmesing imkan verir, Stres testlert dibzenh
olarak yapimakiadir ve GS51'min zafiyetlerini ve kredi riski, piyasa riski, likidite ve fonlama
riski, operasyonel risk ve mevzuata wyum riski, steargjik risk, sistemik risk ve yikselen risklar
de dahil olmak Gzere, finansal ve finansal olmayan riskleri tek bir kombine senaryoeda
birlegtiren, GSI'min risklerinin kapsamlt bir sekilde analiz edilmesini saglamak lzere
tasarlanmigtir. Piyasa olaylarinn veya kosullarinm gerceklesebilecegi ditglincesiyle zel amagh
stros testlerl de yapibmaktadir, Stees testleri aynt zamanda, GS1'min sermaye planlamas: ve stres
testi siiveci kapsaminda sermaye yeterlilifinin defeclendiritmesi igin de kullambmaktadir,

GEVrun risk élglimleri, raporlema ve izleme stregleri, bu sayede GSPnin risk
komiteleri ve tist yonetimi tarafindan sorumluluklann risk totaclaring ynelik uygun seviyede
igelrll ile yerine getirifmesine imkan vererek meveut ve yikselen viskler hakkiadaki bilgiler
gtz Sntinde bulundurutacak gekilde tasarlanmisti. Ayrica, S Hmit ve egik ihlali sireglert,
(st seviyeye zamaninda intikale imkin vermektedir, Isletme alanfarinda ve GSU'min faaliyel
psterdigi yarg: yetki bélgelerindeki defigiklikler de dahil oimak {zere, risk profilindeki
degigiklikler sirket tarafindan cisk faktbrierinin gitket geneli seviyesinde izlenmesi suretiyle
degerlenditilmektedir.

Feisiler, GS1'mn prafesyonelierinin sahip oldugiu deneyim ve bu kisiter tarafindan her
bir risk tedbirinin nanslanimn ve simrksmalacinen anlasimasi, viske maruz kalma hatlerinin
degerlendirilmesinde ve bunlann ihtiyath seviyeler dabilinde muhafaza edilmesinde GSl'ye
rehberlil etmektedir,

Yap

i8St biinyesindeki risk denetiminden, riski gerek dogrudan gerek geyitli komitelere yetki
devii vasitasiyla nihai olarak gzeten, GS]'nin yt\nenm Kurulu sorumludur. GSI bilnyesinde yer
alan, GSI'nin ticari faaliyetlerinin 8nemili- ydnlenm kapqayan belirhi risk yinetimi yetkilerine
sahip ofan bir dizi komite de deneum ve kamr alma surumluluklanna sahiptit. GS'nin
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faaliyetierine yonelik denetim yetkisine sahip olan baghca komiteler [hrager Bilgi DokUmamimin
1.1 numaraft maddesinde tanimlanmaktadir.

GS Grup Risk Yonetimi

G5 Grup seviyesinde uygulanmakiz olan kapsainl global risk ytnetimi cercevest, GS1
blinyesindeki risk yonetimi stireglerimin ayrilmaz bir parcasm tegkil etmektedir. GS Grup
tarafindan belirli risk ydnetimi yetkilerine sabip olan bir dizi komite tesis edilmigtir. GSPye
iliskin hususlarin denctimiyle gérevli olan komiteler, GSPnm Gist yénetiminden temsilciler
igermekaedir. Birincil GS Grup risk ve denetim komitelerd, fhrages Bilgi Doklimamnm 11,1
ninmarall maddesinde wumlanmakeadie,

Cansma Yinetimi

Catigmalann ¢dzime kavusturulmast ile ilgili politikalar G8 Grup'un st ydaetimi
tarafindan denetlenmekiedir ve Catisma Céziimleme Birimi ile birtikte Hukuk Musavidigi ve
Mevzuata Uyum Birimi ve kurum i¢i komiteler tarafindan politikatar, standartlar ve ilkeler
olugturutmakta ve beliri gatismalann uygun gekilde ¢ozime kavasturulmasina iligkin yargida
butunulmasing yardmn sunulmaktadir,  Olast uyusmazhklann belirlenmesine ve GS Grup
politikalanna ve prosedirlerine riayet edilmesine Bigkin sorumluluk tiim Grup gahsanlar
tarafindan paylasilmalcadir.

Ciened olarak Yatirim Bankacilifiindaki ve GS Grup'un belivli yatieim, kredi verme ve
difer faaliyetlerindeki finansman ve damigmanhk gbreviendirmeleri Catisma Cdzilmieme
Birimi tarafindan ghzden pecirilmekiedir. laveten, G5 Grup, veni aracibk yiklenimlerini,
krediledd, yatttimlan ve yapifandicdmis dridnleri inceleyen cesitli islem denstimi komitelering
sahiptic. Bu gruplar ve komiteler, gercek veya potansivel ¢atigmalan deperlendirmek ve cle
almak lzere kurum igi ve kurum digt hukuk mitsavirleri ve Mevzuata Uyum Birimi ile birlikre
cahsmalctadic. Catisima Coziimleme bagkani, GS Grup'un bag hukuk misaviring, G5 Grup'un
bas hukuk misaviri de G5 Grup’un genet mididline bagldir. Cikar catismalarina yonglik olan
politikakar v prosediicler G5 Grup tarafindan ticari faalivetinin an yitksek etik standartlar
uygun ofarak ve tiim gegerli kanunlara, kurallara ve ditzenlemelere riayet edilerek
yUeitilfmesini saglayacak sekilde duzenti olarak degerlendirmelere tabi tufubtmaktadic. GS1'nm
catigina glztimiine ybnelik gergevest, GS Grup gercevest ile tutacli ve G5 Grup gergevesi
kapsamendadir,

filim Riski Y5netimi

I
o,

GS Grup, iklim riskini fiziksel risk vo Etls.d._:is riski k“él"‘tbg,orilerim, ayirmaktadr, Fiziksel
risk, iklimdeki degigiklikler sebebiyte yarhildrin degerimn dugxmem veya operasyonlann
aksamast ihtimaline iligkin  riski, gews rlskl ide lkhm polmkdsl deglimklikieri veva
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karbonsuzlagtirmaya bagh olarak dayanak ekonomideki degisiklikler sebebiyle varhiklarn
defferinin ditgmesi ihtimaline ihiskin riski ifade etmektedir,

iklimle iigili riskler, plobal bir finansal kuruluy olarak GS Grup tzerinde farkh
sekillerde etla ghistermakte olup; GS Grup iklim riski ySnetimi gergevesinde, iklim riskinin rigk
yUnetimine iligkin daha kapsamb sireglere entegre etmek de dahil olmak tzere Bnemli
geligtirraeler yapmaya devam etmeksedir, G5 Grup iklim riskleriyte ilgili gbzetim stire¢lerini,
list yBnetim, yiinetim kurulu ve GS Grup'un Risk ve Kamusal Sorumluluk Komiteleri dahit
olmale Bzere yineting kurely komitelering de kapsayacal sekilde idari risk yonetim siireglering
dahil etmigtiv. GS Grup yinetim kuerolunen Risk Komitesi, iklim riski dahit olmak iizere firma
geneli finansal ve finansal olmayan riskleri takip etmekie olup, 56z konusu gbzetim faaliyeti
kapsaminda, separyo snalizieri ve meveut risk ydnetim sticeglerine entegrasyon dabil olmak
iizere GS Gropun iklim riskivie ilgili rigk ynetimi yaklagumuna tliskin bilgilendirilmektedir,
G5 Grup ydnetim kurdlonurs Kamuwsal Sorumiujuk Komitesi, GSI Grup’un fima goneli
stirdiiriilebilielik stratejisi ve iklim depigiklifiine tlighin olanlar dahil olmak Uzere bu stratejiyi
etkileyen siirdiiritebilivhik konularmn takip edifmesinde GS Grup yonetim kuruluna yardim
etmektedir. Gozetim faaliyeti kapsaminda GS Grup Kamusal Sorumivluk Komitesi, G8
Grup®un stirdGrdlebilirtik stratejisi hakkinda dilzenli olarak bilgtlendiritmekte olup, bunun
yénetimini ve ilgiti politikalan ve ayrica sitrdurbiebifirlik streclea tle iklim degisikliging iligkin
viskleri diizenti plarak incelemektedir. Risk fonksiyonundaki fist Yonetim GS Grup’un iklim
riski programinin geligtirilmesinden sorumibudur,

GS Grup, iktim riskini, bebirli sektdrler igin kendi kredi deferlendirmeleri ve aracibik
yililenimi siireglerine dahil etmeye bastamistir. lklim riski fakitrlen arnk, belirli keedi
tazhhitleri icin iglem Gncesi incelome asamaswun bir pargasi olarak degerlendirilmektedir.
GEVrn iklim riski yiinetimi gergevesi, G8 Grup gergevesi ile tutarhi ve OF Grup ¢erceves
kapsamimdadir.

Meverata Uyum Riski Yonetimi

Mevzuata uyum tiski, G5 am gecerli yasa, kural ve yinetmeliklenin gereklilikleri ile
i¢ politika ve prosediirlerine uymamasindan kaynakh: olarak yasal ve diizenieyici yapurimlara
veya Unemli mali kayiplara maruz kalma veya itibanimin zedetenme rigkidir. G5 Grup'un
Mevzuata Uyum Birimi tarafindan yonetitmekte olan Mevzuata Uyum Riski YOnetimi
Progrann, GS Grup'un mevzuala uyumunu, mevzust keynakll riskini ve itibar riskini
degeclendivir; yeoi veya tadi! edilmis kanunlara, kurallara ve diizenlemelere uyumu takip eder;
kontroller, politikatar, prosediirler ve cgltller tasarlar ve yiiritly; bafimsiz testler
gergekiestivie; mevzuata uyuim nsklerim vie ihlallerint’ Sprugturar, denetier ve izler ve mevauat
kaynakli incelometere, denetimlere ve: tqhklkatlara vedlen yamtlara liderlik eder. Ticari
faaliyette bulundugu thm plyasalardékl ve yargt yetki hﬁlgelermdekl asgarl mevzuat kaynald
veye yasal standartlan kargilayip ka:gslmrnadiklmru veya agip agmadikiarinn degerlendirmek
lizere i5 uyguiamalar G5 Grup tamﬁngdn izlenir ve inccleip€i8t g mevzuata uyinm riskinig
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yinetilmesine y6nelik ¢ergevesi, GS Grup cergevesi ile tutarly ve GS Grup gercevesi
kapsarmindadr.

Sermaye Riski Yonetimi

Sermaye riski, GSI'min sermayesinin, normal ve stres alimdali pivasa kosublarinda
kendi ticari faaliyetlerini desteklemckte yetersiz kalmasina veya yend veya degistirilmis kuraliar
veyd meveut kurallarin yorumtanmasmdaki degiigikliklerden kaynakh olantar dahil sermaye
gzaltumlarina veya risk agelikh kalemleedeki artislarla karsilasmasma ve delayisiyia igsel
sermaye  hedeflerini veya digsal ve hukuki dizenlemelerden kaynaklanen  sermaye
gerekliliklerini karpilayamamasina iligkin risktir. Sermaye yeterlitigh GS igin kritik Sneme
sahiptir. Dolaysiyla GSI, sermayenin olafian ve stres altindaki ticari kosullarda sermayenin
uygun seviye ve kompozisyonda tutulmasina iliskin genel ¢ergeveyi belirleyen, amagln
twnimlayan ve ilkeleri belideyen kapsamh bir sermaye riski ydnetimt politikasina sahiptir.
Sermaye yonetimi ¢ercevesi, riskin kapsamli selilde yonetilmesi ve bityilk bir stres ofaymin
yasanmas: sonrasinda dghi yeterli sermayenin sirdiiriiimestne imkan verecek yeterli miktarda
sermayenin elde tolutmas amascims ylnelik keodine Ozgl hassasivetleri yakalayacaf
dngoritlen stres senaryolanmn gelistiviimest ve uygulanmas: icin gerekli olan bilgilesin
saglanmasina imkan verceels gekilde msarlanmistir.

GSI, giinlitk sermaye yinetimi faliyetlerinin ve sermaye kurallan ve ilgili politikalara
uyumun ynetimi ve gozetimi igin kapsamb bir ySnetim yapisi kurntugtur. GST'rin sermaye
ybretimi faplivetleni yonetim kurulu ve komitelerinin gézetimi altindadie, Ydnetim kurulu,
G5 igsel sermaye yeterlilik deperlendirme siireglerini (“ICAAP™) onaylamakla sorumlu
olup G5! Yonetim Kuorulu Risk Komitesi scrmaye ytnetimi politikasim onaylamaktadir,
Ayrica, komiteler ve st ytinetim fiyeledd, GS1'nin seemaye yeterliligi ve yasal diizenlemelerden
kaynaklanan meveut ve pelecekteki sermaye gerekliliklerinin dtizenli olarak gdzetiminden,
sermaye planlamasi ve stres testi slireglesinin sonuclarinin ve sermaye  modellerinin
sonuglarimin gdzden gegiridmesinden,  beklenmedik durum  sermaye  planiun,  yasal
diizeniemelerden kaynaklanan sermaye oranlan, sermaye dagitimi, sonuclar, hesaplama tesileri
bulgular: dahif olmak lizere kilit sermaye veterditidi rakamlanoin ve risk fimitlerd ile ihlallerinin
ghzden gegirilmesinden sorumludur. GSP'nin sermaye rigskinin  yonetilmesine  yBnelik
vergevesi, G5 Grup corgevesi ile tularh ve G5 Grup ger¢evest kapsamindadir,

Likidife Riski Yinetini

Likidite riski, sirkete bzgit, daha geniy kapsaml sektdrel veya pivasa likidite stresi olayn
halinde GSi'min kendi kendini fontayamayacak veya likidite ihtiyaglarimi karsilayamayacak
olmasi riskidir. GSI, halthazirda uygulanmakta olan kapsamh ve muhafazakar bir likidite ve
fontama politikalar setine sahiptir, GS1'nmn birincil amacy, olumsu kasullar altmda daki kendi
kendini fonlayabilecek ve ana iy kollarmyi militerilers hizmet vermaye ve gelir iretmeye
devam ctmelerini safiayacak durumda olabilmektir, :
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GS Grup'un likidite ve fonlama stratejisinin GS Grup'un risk istahr dahilinde
olugturulmasing, yinetilmesine ve ylriltiilmesine iiigkin birincil serumluluk, G3 Grup'un mali
isterden sorumby yéneticisine bagli olan Hazineye aittir.

GS Grupun globat i kollan genelinde yiiditilen denetim ve stres testi ve limitler
ergevelerinin tesis edilmesi vasitasiyla GS Grup'un likidite riskinin tespit edilmesine,
izlenmesine ve yénetilmesine iliskin birincil sorumiuluk, gelir threten birimlerden ve Hazineden
bagimsiz olan ve (G Grup'un mali islerden sorumlu olan ydneticisine bagh olan Likidite Riski
Birimi'ne aittir. GSI'min likidite riskinin yoaetitmesine yonelik gercevesi, G5 Grup cergevesi
ile tutarhi ve GS Grup gercevesi kapsamindadir.

Piyasa Riski Yiaetimi

Piyasa riski, piyasza kosullarindaki defisiklikler schebiyle ornaya cikan, GSI'm
kazanglar Gzerinde olumsuz etk riskidir. GSI tarafindan piyasa riskinin izlenmesi igin cesith
risk tedbirlert uygulanmaktadir. Pivasa riski kategorileri asagidakiler! kapsamaktadie:

«  Falz oran riski; getiri efrilerinin seviyesindeki, cgimindeki ve egrilik derecesindeki
degisimlere, faiz oranlaninm, on ddeme hwlannn ve  kredi marjlannin
degiskenliklerine maruz kalinmasindan kaynaldante;

= Hisse fiyatr riski; miinferit pay senetlerinin, pay senetleri sepetlerinin ve pay sencdi
endekslerinin fiyatlanindaki defiisimlers ve defiskentiklere maruz kahinmasindan
kaynaklanir;

»  Doviz kury riski: doviz kurlanon spot fiyatlanindaki, forward fiyatiarindaki
degigimiere ve defiiskenliklere maruz kalinmasindan kaynakianir ve

»  Emtia fiyats riski: ham petrol ve madenler gibi embralann spot fiyatlanindaki,
forward fivatlanindaki degisimters ve degiskenliklere maruz  kalimmasindan
kaynaklanir,

(S Grup'un global ig kollart genelinde ylritiilen denetim vasitastyla GS Grup'un piyasa
riskinin degerlendirtimesing, izlenmesine ve yinetitmesine iliskin birinci! sorumibuluk, gelir
dreten birimlerden bagimsiz alan vo G5 Grup'un risk yonetiminden sorumlu ynsticisine bagh
olan Piyasa Riski Birimi'ne aittir,

Piyasa bilgiler], pozisyonfar ve tahmini zarar senaryolar,, gelic fireten birimlerdeki
ybneticiter ve Pivasa Riski tarafindan siireklilik esasina dayall olarak pbrivgiilmektedi. Gerek
GS Grup gerek GSI seviyesinde olmak’ Ozere, riskin Gngoritffen limitler dahilinde

yonetilmesinden gelir ireten birimlerdeld ytniticiler sorumludur.




Kredi Riski Yéretimi

tredi riski, herhangi bir kargi tarafin (Smegin, herhangi bir tezgahiistll tlirev arac
igleminin kargt taraft veya herhangi bir kredi alan) veya GSI'nin elinde bulundurdugu menkul
kiymetlerin veya difer enstrimaniarin herhangi bit fhrapgisinm  temesr0dl veyn kredi
kalitesindeki bozulma sebebiyle ortaya gikabilecek zarae potansiyelt anlamina gelmektedir.
GSPrmn kredi riskine maruz kalmast genellildle tergahiisti tiirev  araglardaki milsteri
islemierinden ortays cikar. Kredi riski aynt zamanda, bankalara, menkol diymet finanseman
islemlerine (baska bir deyisle, yeniden satis ve repo sézlesmeleri ve menkul kiymet borglanma
ve Bding faalivetlers), mitsterilere diger alacak ve borglara tahsis edilimis nakitten kaynaklanir.
Haveten, (St tarafindan kredi riskine sebebiyet veren baska pozisyonlar (Grnegin, tahviller)
elde bulundurulmaktadir, Bu kredi riskleri, Piyasa Rigki Birimi tarafindan izlenen ve ytnetilen,
piyasa riski tedbirlerinin bir bileseni olarak natubur.

(35 Grup'un global i3 kollar penelinde yiwriitiilen denetim vasitasiyla G Grup'un kredt
rskinin degerlenditiimesing, izlenmesine ve yéactiimesine thiskin biriacil sorumluluk, gelir
treten birimierden bagimnsiz olan ve GS Grup'un risk yonetiminden sorumlu ydneticisine hajls
olan Kredi Riski Birimi'ne aittir, GSU'min kredi riskinin yinetilmesine yénelik gercevesi, G3
Grup Risk Yonetimi Komitest tarafindan tesis edilen G8 Grup cergevest ile tutarhdir,

Opecasyonet Risk Yiipetimi

Ohperasyone] risk, yetersiz veya bagansiz ig siireglerden, kisiferden, sistemisrden veya
kurum dis1 olaylardan kaynaklanan herhangi bir olurasuz sonug riskidir. GS{'min operasyonel
riske maruz kelmasi, rutin ilerne hatalarmtn yans siea bitylk caph sistem arizalart veya hukuki
ve mevzuat kaynalkl hususlar gibi olapandis: ofaylardan kaynaklanir,

Korum igt ve kurwm digi operasyonel riske iliskin polansivel zarac olay: tiirlen
asafidakilert icerir

»  Gergeklestirme, teslimat ve slireg yBnatimi,
= |5 kesintisi ve sistem arzalan;

- {stihdam uygulamalari ve isyeri gitvenligi,
= DMdigterifer, Griinler ve iy uygulamalary,

= Fiziki vacliklanin hasar ghmnesi;

o Kurum igi dofandirictltk v

«  Kurum digt dolandiricibile.

G5 Grup'un operasyonel riske Grup'un risk istahit dahifinde otan seviyelerde maruz
kalmasima sitrdirlilmesi amaciyla operasyongl . riskin d¢g¢rledﬂiriimﬁ5irae, irlenmesine ve
yinatilmesine yonelik bigimlendiribmis bir‘i;e;rg:;éi:flt;nm, G[Esturuli'pasma ve uygulammasing
Higkin birineil sorumluluk, gelir Greten bi}'imlﬁ:rdin_ bagT\jﬁi‘ olan ve GS Grup'un risk
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ybnetimiaden sorumhi yineticisine hajl olan Operagyonel Risk Ririmi'ne aittir, GS['mn
operasyonel riskin ybnetilmesine yomelik ¢ergevesi, GS Grup gergevesi ile tutarl ve GS Grup
serqevesi kapsamindadir,

Model Riski Yinetimi

Madel riski, yanhy olabilecek veya uygun bir sekilde kullantimamis olabilecek model
giktilarma dayah olarak alman kararlardan kaynaklanan olumsuz sonuglar potansiyelidir.
Esasen belirli finansal vachklari ve borglari degierlemek, riskini izlemek ve yénetmek ve yasal
Hzkaynagin diemek ve izlemek tzere, i5 kollars genelinde G5 tarafindan kanlitatif modellere
dayaniimaktadr.

GS Grup'un globat is kollan genelinde yiiriititien denetim vasitasiyla GS Grup'un model
riskinin degerlendisimesine, izlenmesine ve ySnetitmesine iliskin birinell sorumiuiuk, geiir
Ureten birimlerden, model geligtiricilerden, maodel sahiplerinden ve model kullamctiarmdan
baBimsiz olan ve GS Grup'un risk yonetiminden sorumly yéneticisine bagh olan Mode! Riski
Birimi'ne aittir ve bu departman tacafindan st ydnetime, risk komitelerine ve GS Grup
Yiinetim Kurwlu Risk Komitesine periyodik olarak gincel bilgiier aktantmaktadic. GS'nin
model riskinin yonetilmesine ybnelik cercevesi, GS Grup ¢ergavesi ilo tutarh ve GS Grup
gergevest kapsanndadir,

G5 Grup'un model riski yonelimi cergeves, risk defierlendirme ve simflandima, saglam
model olugturma uyputamalar, bagimsiz inceleme ve modele 6zg0 kullamim kontrotlen de
datl olmak Gzcre, kapsamls bir model envanterinin sirdérilimesinin saglenmasing yinelik
olarak tasarfanon standartlann kapsayan bir ydnetim yapst ve risk yinetimi kontrolleri
vasitasiyla yGnctilmektedir. Model riski ydnetimi ¢ergevesi, GS Grup'un Sirket Geneli Model
Riski Kontrol Komitesi tarafindan denetlenmektedir.

44, Risk bildirion formuna iliskin aciklama;

Varantlarim/Sertifikalarn ahn satmma araciiik alm satim arach@n yetki belgesing
sahip aract kurumlarca yapibic, Aract Kurumianm milsterileriyle varantlara iligkin herhang bir
iglem gerpeklestinmeden ve sozleyme imzalamadan once varantlarin igleyis esaslarint ve
getirdigi hak ve yiiktimlalitkler ile stz konusu islemlerin riskierini agiklayan ve icerigi Turkiye
Sermaye Piyasalar Birligi’nes belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasass Araclan
Risk Bildirim Formu™nu kullanmatan ve sbz konwesu formu misterilerine vermeleri zoruniudur.
Varant yatirmecttarinin 58z konusu fortu okuyup anlams olmalan ve ilgili formda belirtilen
hususlarr gz Gnitne alarsk islem yapmalan gerekl‘nektedir,

YATIRIMCILARA UYARE: Yntmmmlm duwm:&gure yntmm kurulusu varantt
yatimlarime tamamii veya bir bolamdni kaymdebilwler.
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YARANT YE VARANT BENZERI SERMAVE PIYASASI ARACLARI RiSK
BILDIRIM FORMU

Oremii Aqklama

Sermaye piyasasinda gergeklugtirecefimiz Varant ve/veya Varantlara benzer sermaye
piyasast araglare attm satim iglemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaliadir, Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden Snce, piyasada karsilagabilecefiniz
riskleri anlamamz, mall dururnunaze  ve bistlarmiz dikkate alarak  karar verneniz
gerekmekiedir,

Bu amagla, VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurelusu Sertifikalan Tebligi'nin
{Teblif) 9 uncu maddesinde Saptciildipl tizere “Varantlara Hiskin Risk Bildirim Formu"nda
yer dlan agagdaki hosustar anlamaniz perekmektedir,

Elyar

tstemn yapmaya baslamadan nce caliymayi distindifiniz kurulugun “alum saum
araciliBr yetki belgesine sahip olup ofmadigin: kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve araci korumlann unvanlan www.spkopovitr veya www.tspb.orgtr web sitelsrinde yer
almaktadiy,

Varantlura [ligkin Genel Bilgi

Yatrun Kurulusy Varant: (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhp ya da
gostergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarthe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakdin kaydi teshimat ya da nakit uzlagl il kullaniidigs varant
niteligindeki sermaye piyasasr aracidir,

Varantin dayanak varhiging, BiST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazia paydan olugan sepet olusturur, Dayanak gdstergesi ise Borsa
{stanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir,

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurut) terafindan uygun griilmesi halinde, yukarida
belirtilen Dayanak Varlik ve gbstergeter diginda kalan konvertibl déviz, kiymeth maden, emtia,
gegerliligi uluslavaras) alanda genel kabul garmily endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan agiklamaiar I‘giii’ul diizenlemeleri uyarinca Kurul un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelik}] sermaye piyamsi maq:lan (varant benzcn) icin de gegerfidic. Varant
benzeri sermaye piyasas) araci ahim satim wiﬂﬂlml g&rr,:eklcﬁt!wn yatirim kurulugy, soz konusy
sermaye plyasas: aracinin Szellikleri hakkmda mﬂst&rtlenm hll ilendimmgh mmndnc&: lsleme




baglamadan 8nce bu bilgiteri cdinmeniz duemlidir. Yatinm kurulusunuzdan mutiaka talep
ediniz,

Isleyis Kyaslar, Hak ve Yikimbiliikler

i, Varantlarnn alin satimy, Kurulun onayt Gizerine Borsa lstanbul mevzuat cercevesinde
belirlenecek islem esaslan kapsamunda Borsa Istanbul’un uygun gbrecefi pazarda,
piyasa yamciltk esasina dayal olarak yspilu. Plyasa vapierifn kapsaminda, piyasa
yapieist yatrim kurulugu likidite saBlamak  Gzere, ilgili piyasa dbzenlemelen
gergevesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina
Higkin esaslar, Kurutun uypon gdridsi $zerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varanttanin satsiun yvatirn kuruloslen vasitasiyla yaptlmasi ve Borsa lstanbub’da
istem girmesi zorunludur, Borsa [stanbul'da islem giren varantlarin istem sirasiun
kapatitmasina iliskin esaslar Borsa {stanbul tarafindan belidenir.

3. Varantlann vadelen ikl aydan az, bes yildan fazla olamaz,

4. Dayanak varhgt veya gtistergesi BUST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu varantlarda uzlas bigimi
kaydi teshimat veya nakir uztas: olarak belirtenebiliv. Dayanak varligi buntarn diginda
varltk ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit vzlagi esaslarnmun uypulanimast

zoruphudur.
5. Varant ibracindan degan wzlage yiikmlithigiiniin yerine getiritmesinden thrage:
sorumbudur. Garantar bulunmasi halinde, ihrager ile parantdr mieselsilen sorumlu oler.
fi. Varant ihraglar kaydi olarak yapilr ve ihragemm MEK liyesi olmast zorunludur.

Risk Bildirizmi

Islem yapacapimz yatinim kurulusu ile imzalanacak cergeve stizlesmede belititen
husustara ck olarak, a5afidaki hususlart anlamaniz cok Snemiidin:

1 Yatirim kuralusu nezdinde agtiracaginz hesap ve bu hiessp iizerinden gergeklestirilecek
tiim islemter igin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezieri
tarafindan gikartilan ilgili her turll mevzoat ve benzeci tim idari dizenleme hitkimiert
uygulanacakiir.

RTINS E I
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2, Varant iglemleri gesithi ()ranlarda'.'riiirke"ﬁlabidiri ﬁf}(;ﬁﬂdii clugacak fiyat hareletler
sonucunda yatrim kurulusuna ya\t\i\‘r‘ljl%’;lp"i;_r},fparamn fimiinit_kaybedebileceginiz gibi,
kayiplatiniz yapacaginz islemiritnrﬁne&éﬁra:‘yzitlrdtgini' para wtarini dghi agabilecektir, )
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Kaldirag eikisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe calisabilecepi gibi
aieyhe de caligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi zarariara da yol acabilecedi ihtimali gz tnsinde bulundurutmalidr.

Birvarant satin alirsanez ve varantin sagladif dayanak varhi: ya da gtistergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan betirli bir tarihte veya belirli bir tarihc kadar alna veya satma
hakkint kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta Sdediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyecefiniz komisyon ve difer muamele Gereti ile sumelamantz miimkiindiir,

Yatuim kuralugunun piyasada islem yapacagimz varantlara Higkin olarak tarafimza
aktaracags bilpiler ve yapacajt tavsiyelerin eksik ve dofrulamaya multag olabileceqi
larafinizca dikkate alinmafdir,

Yarant alim satsmina iligkin olarak yattrm kurulusunun yetkili personetince yapilacak
teknik ve temed analizin kisiden kigiye farkldik arz edebileceit ve bu analizierde yapilan
Ongoritletin kesin olarak gergeklesmeme ofastigmin bulundugu dikkate alinmahidir,

Varant ihracr nedeniyle ihragormn maruy kaldigo risklere iliskin risk ydnetim
politikasinm izaknamede yer almast zoruntudur. tzahname, Teblig uyarnea ihrages ile
piyasa yapiciaun internet sitesinde yaylaner, thragginin risk ydnetim politikasi, yatrim
kasarmzs vermeden Snce dikkatle okuvnmalidir.

Yabanci pava cinsinden diizenlenen varantlar verveya varantlann dayanak varliginda,
yukarida saylan risklere ek olarak kur riskinin oldugunuy, kur dalgalanmalon nedeniyte
Turk Lirast barmnda deffer kaybs olabilecegi, devletlerin yabane sermaye ve diviz
hareketlerini kisttayabilecefi, ek velveya yeni vergiler getirebilecegi, alun satim
iglemlerinin zamanminda gergekicsmeyebilecedi bilinmelidir.

Islemierinize baglamadan dnce, yatinm kurulusunuzdan yikimit olacagmiz bitin
komisyon ve difer muamele Ocretleri konusunda teyit almalisiuz, Eger tierstler parasal
olarak ifade edilmemigse, licretlerin parasal olarak size nasil yansiyacai ile ilgili
anlasihic Smekler igeren yazih bir agiklama tatep etmesiniz,

Isbu varantlara liskin risk bildirim formu vatinmey genel olarak meveut riskley

hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakia olup, varantlann alim satimundan ve uypuiamadan
kaynakianabilecek tim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarcuflaninizi bu tip yatmmlara

yonlendinmeden nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmahisiniz.
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5, TEMEL BiLGILLR

5.1, hraco haklanda gened bilvi:

51.1. fhraon kaldanda penet bilgi:

Theagginin ticaret unvam Goldman $achs International’dir.,

5.1.2. Ibracetsmn kaviily oldudy tiearet sicili ve gicil HEmArEs::

GSI, Ingilere ve Galler Ticaret Sicil Memuriuguna 02263951 sicit numaras: ile
kayithidir, GSU'nm ticari merkezi Plumtree Court, 23 Shoe Lane, Londra, Birlesik Keallik,
EC4A  4AU  adresindedir.  GSI'un tizel  kigi  kimlik  numarast  (LEY)
W22LROWPHZNBBAK 528ir.

5.0.3. Ihracemmn kuyudus taribi ve siivesiz dedilse, Gnptrilen stresi:

G5, 02 Haziran 1988 iarihinde kurulmug ve 25 Subat 1994 tarihinde tzel kolektif siket
seklinde siiresiz olarak yeniden wscil edilmigtir,

mcrk@?min v E'lh xom:ﬁ’a T mcrkmmm adrem m‘temm adresh ile telefon ve faks
numaralary

Hukuki Statiisi : Ozel Kolektif Sirket
Tabi Hdugu Mevauai : Birlegik Krathk Kanunlar
Kurefus Dikesi : Birlestk Krallik

Kayith Merkez Adresi : Plumtree Court, 28 Shoe Lane, Londra, Birlesik Krallik,

ECAA 4AL
Internet Sitest : www.goldmangachs.com.tr
Telefon Mumarast 1 +44 20 7774 1000

Faks Numarasi s +44 207 5-52"092..“3

Birlegil Krathk’a kuruly olarakyab'znu yqsa! mevzuﬂta 1abi olan GEI; Kurulun yatinm
korulusu varantlarina ve sertifikalariga “I,‘;!\clﬂ d[!,z{.nh::hwlerl kapsamunda, satisi yapilacak
yatirm kuralusu varantianmin/serdifi lcaiarmm lwkuk: mwhglndmﬂm pdan, satisindan




ve garantdrliik, piyasa yapieik ve ihrag ile ilgili diger sbzlesmelerden dodan her tield ihtilafin
esas ve usullinde Tlrk hukukunun uygulanacagn ve uyusmazliklarn céiziminde Tork
Mahkeme ve yargr organlarmio yetkiti ofdugunu [1/10/2023 tarihli yazis: ile beyan ermistir,

zamanlards meydana gelmis olaylar haldanda bile:

GSl'ye iligkin olarak, GSPrun Varantlar'a iliskin édeme ytikiimlatiklerinin tamamim
ramaninda yerine getirmesi ile maddi lgiide ilgili olan yakin zamanh herhangi bir olay
olmamigtir. Varantler diginda, [hrager tarafindan Tlrkiyve'de ihrag edilmis herhangi bir sermaye
piyasast aract bulunmamaktadir,

/2621 sarthinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ahinan 50.000.000 TL itibari
degerli Varant/Sertifika ihrag izni kapsanunda 49.906.000 TL itibari degerli varant thrac ve
itfa istemier] gerceklestiriimistir.

29/12/2022 tarihinde Sermaye Piyasas: Kurwlu'ndan alinan 250.000.000 TL itibari
degerli Varany/Sertifika thrac izni kapsammda 250.000.000 TL itibari degerli varant jhrao
gergeklegtivilinistir, isbu fheagg Bilgt Dokfimani'rin imza tacihi itibaryla, 6z konusu ihrag
tutarindan tedavilde olan kisim 53.598.000 TL itbarl degerde olup peri kalan 128.492.000 TL
itibari degerli varantin itfa islemleri gergeklegtiriimistir,

Ugili  koruluglar tarafindan GSPye 11 Arahk 2022 taribi itibaryla  verien
derecelendirme notiar asagidaki gibidir:

inl

Al

u_.PQenk.ul Ferler A\S
s

LT ) Uzun Vadeli Kisa Vadeli
Devecelendirme | Derecelendirme . . g
b Derecelendirme | Derecelendirme Gorénim
Kurulugu Motunun Taribi
L 1 — 5 2 T 8 g § g 301y [T NOtll Nﬂtu
_\Mmdy’s 17.08.2023 Al P ‘ Durafan
~ S&P 20,06.2023 A Al Duraan
Fitch 13.89.2023 LA Fl Duragan
fhracer'nin diger yilktinlitltklerine iliskin tablolar asadida yor almaktadir:
Bafiwsiz Denstimden Geemis Diger Yikiimbiililder
« Milyon A.B.D. Dolart 31 Araltk zom
| Ueretlendirme ve sosyal haklar 2.649
Gelir vergisi ile ilgili yiikiimlkler 50
Kiralama yikimidlokleri T D S 1 5
Gider tahaklcuklars ve digier ) {949
: Finansal yikim!lilikler toplami i e 4198
=




Gelir vergisi ile Higili yikumluiikier 3 4
Diger vecgiler ve sosyal givenlik giderleri 395 482
karpihiklay ) N T
Finansal olmayan yitkiimfiilikler topiam 398 487
Toplath 4.596 5.308
Bagonse Denptimden Geememiy Diger YVikinlililder
WMflyuvn AR D. Dolary 30 Haziran 2023
Ucretiendirme ve sosyal haklar 1.564
Gelir vergisi ife izili yokamialukler 5T
Kiralama yitkbmittitkieri T 8
Gider tahakkuklart ve diger e 2344
Finansal yitkiimiidlitkler toplan 4,195
Gelie vergisi ile tlaili yilkmlulokler 215
Driger vergiler ve sasyal glivenlik giderleri 31T |
Emeklilik ayhgl acizr o TR
Finansal olmayan ylikiimltiakier toplanu 549
[ Toplam 4.744
Milyor A B.D. Dolar: 30 Haziran 2022
Ucretiendirme ve sosyal haklar F.R00
Gelir vergisi He ilgili ylkumlalokler 35
Kiratama ytkimilikler Ty
Gider tahakkuklar ve digec 985
Finansal yukUmitiGkier toplami 3.141
ﬁfﬁ[’f vergisi ile pili yikOmiaitikler 211
Diger vergiler ve sosyal glivenlik giderleri 3159
Karpihikiar P2
Finansal olmayan yitkidmlilitkler toplarm 572
Toplam 3,713

52, Yabruelar:

52,1, lhrace bilei doldiimapnipda ver almas: percken son fingesal tablo tarihinden

itiharse vapibmis olas bashen yatiremiara iliskin acrkfamas:

Son finansal tablo tarihinden Etibar%;},»”igl:;u ihraget Bilgi dokitman: warihi itibariyle,

fhracer tarafindan  olagan ticari faaliyeterin * thimda ydpllrm

bulunmamaktadir,

Goldman Sachs International
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8.2.2. Ihraccimin vbastig orzani tarafindan gelecefe vinelik Snemli yatirimlar haklunda
ilracery: baglavics olarak ahnap kararlar, yanilan sfziesmeler ve differ givigimler
haklanda bitef:

Tim mevaut bilgiler 15i@inda, Thraggmn ytinetim organlan tarafindan, olagan ticari
faaliyetlerin disinda gelecede yénelik dnemli yatmmlar hakkinda thraggys bafilayicl olarak
alinmus karar, stizlesme ve diger bir girigim bulunmamaktadir.

8.3.%, Madde 5.2.2'de belirtilen baplavier tashhiitlerl yerine gelirmel igin pareken

fsbu ihragg bilgi dokimani taribi itibariyle, tim meveut bilgiler ipginda, thragcimm
yiinetim organlar: tarafindan, olagan ticari faaliyetlerin dipinda gelecege yonclik Snemli
vatinmlar hakkinda ortakligs baglayicr taahhiitieri bulunmadifindan finansman kaynaklarn
hakkirda konuyta ilgili bir bilzi bulunmamakiadir.

5.2.4, Ihrscomm yatirm kurubusy varapt/sertifikas sahiplerine karsy vitkiimbilitklerini
veripe petivebilmesi icia Gnemli olan ve grubun herliangl bir Gyesing vlikdmlilik
alting sokan veya ona haldar tamvan; oladan tican faalivetier disinda imzalonmy
olan tiim dnemls szlegmelerin kasa Greti:

Isin olagan akun icerisinde, Ihrages, diger sirketlerle cok sayida sbzlegme yapmakta
olup, tim meveut bilgiler ipginda olagan ticari faaliyetlerin diginda ve Ihraco igin Snem tagryan
akdeditmis bir stzlesme bulunmamaktadir,

Yaurunlara  iliskin  daha  fazla  bilgl  igin  litfen, thrago’'mn KAP'ta  ve
www.goldmansachs.com jy adresinde yer alan finansal sablodarina ve dzeflikie finansal
tablolarin 14 numarafy dipnotuna bakiniz.,

6. FAALIVETLER HAI(NDA GENEL BILGILER

6.1, Anp faalivet alaptar:

§.1.1. lhreco bilgi dokiimaninds ver almas gercken finnnsal tablo dénemlen: Hibariyle
ana Uriin/hizmet katecorilerini de icerccek sekilde thraco faalivetleri haklonda

681 nin faaliverleri ve gelir kaynaklary, menkul kiymet aracilik yitklenimi ve tevziat,
tzel sekttr borglanma araclan: ve hisse senetleri, ABD dig Utke borglanma araglary ve ipotege
dayah menkul kiymetler, swaplarin ve tiirev arag iglemlcriain gesgeklestiritmesi, birlesmeler ve
devralmalar, yeniden yaptlanmalara, 6zel plasmanlara ve finansal kiralama ve proje
finansmantanna yiinelik finansal damigmanhik hiir’%mglgri, gayr'i'r‘npnkm komisyonculugu ve
finansmans, ticari bankacthk ve araci kurum'ye arastwma’faaliyetierin igermektedic vt
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bunlardan kaynsklanmaktadir. Dinya genelinde, sirketicri, finansal kuruluglary, hitkiimetleri ve
bireysel yatwimetlars igeren dnemli ve gesitli bir mésteri tabanuna hizmet sunulmaktadir.

Oneeki ve cari mali yillarda, GS1 meveudiyetinl kesintisiz olarak stireklilik esasinda
sitedirmiistiy.

GSI'min fazliyet konulart ve amaglan, QSUmin Ana Stzlesmesinin 2. Maddesinde
(Faaliyet Konulart) yer almakta ve siipheye mahal vermemek ading, diinyanin her yerinde tim
yonleriyle olmak izere finansal hizmetlerin sunumuny gerceklestime salahiyetini ve bu
hususta arizi nitelikic olan veys Ana Sozlegmenin tarihi sonrasinda hethangi bir zaman bu tir
ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetler ife baglanuh olarak mutat olabilecek bilciimle
istemlerin gergeklestivilmesini ve bilctimle il ve eylemlerde bulunutmastm kapsamaktadie,

GSI'nin ana fonlama kaynaklart teminatht finansmanlar, leminatsiz borglanmalar ve
hissedarlar Szkaynagadic. GS! agafidakileri de igeren bir dizi farkll Griin vaswasiyla by
fonlamay saplamakiadie

= Geri satin alma szlesmeleri (geri shm stziesmeleri) kapsamuinda satilan menkul
kiymetler ve Sdiing verifen menlatl kiymetler;

= 38 Grubu bagls kurubuslarindan sicketler arasi krediler:

= Tabviller, senetler, ticari evrak ve varantlar da dahil olmak Uzere ihrag edilen borg
senetlern ve

« Fontlanan tileevler; ve saus yering finansman olarak kaydedilen varhik devirleri de dahi
olmak teere difer borglanmatar,

Aralile 2022 dtibariyle 541 milyar §, Aralik 2021 itibariyle 5.39 milyar § olan ikine
dereceden teminath krediler, GSG UK 'den alinan 5.38 milyar $7ik uzun vadeli kredilerden ve
liskili tahakkuk eden falzden olugmaltadir. Bu krediler teminatsizdir ve ABD Merker
Bankast'nim Federal Fon oraniun tizerinde bir marjda faiz icermektedir, $8z konusu marj, GS
Girubu'nun agwhikh ortalams borg maliyetindeki defigimleri yansitmak Gzere periyodik esasta
sifirfanmaktadic, Bu keediler, PRA tarafindan onaylanan zorunlu sermayeyi teski! etmekte ve
PRA onayina tabi ofarak gert Sdenchilir niteliktedir. Bu keediler, 26 Arabk 2029 ile @ Eyial
2030 tacihleri arasmnda geri Sdenebilir niteliktedis.

Son muli yildan itibaren GS1'min borglanma ve fonlama yapimnda herhangi bir maddi
degigiklik olmamagtie (31 Arahik 2022),

G3l, Grup'un ba@h ortakhklarina saglanan oz kaynaklara ve birinci derece
yikbOmlitltklere Hliskin ofarak saglamasi gereken asgarl %ﬁrt:k[ilakiuc ("MREL"'® tabi olup,
bu asgari gereklilikier 01 Ocak 2022 ttlbarlyla tun}[lyli.. yhrmlﬂac, Emigtir,

‘\ |

" MREL., fimalarin ddeme plglifine diigmesi dmupmnda “l\emlul ol k—hxﬁllkanlccgk“ {barif-in) veya bagka

gekilde blr tasfyeyl destekleyebilecek 4z sennayc ve, birmc: eu: beken™ahip oimalanma iliski
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2027 yabian Arabik ayy itibariyle, GSVrin MREL' 82,15 milyar ABDE olup, bu twar
45,46 milyar ABD Flik toplam yesal tzkaynaklardan ve tahakkuk eden faizler harig, 16,69
mityar ABLY $hik girketler aras birinci derece Gneelikli borglanmalanndan otusmaktadir, 5oz
konsu wiar, GSPnm asgari gegis gerekiliginin zerindedic.

Bagimsi Denctimden Gegmis Vilhk Gelir Tablosu

Milyon A B.D, Dolary 31 Arabk 2022_| 31 Arahk 2011
Kar ve zarar yoluyla gergefie uygun deferdelki

10.372 1711
finansal araglardan Ixaynakldnan km veya zavar .
Ucsetler ve komisyonlar 2058 3703
Faiz digi pelir 12.430 b1.414
Kar veya zarar yoluyla gergefis uygun defarde 4013 —M??;]
olelilen finansal araglardan elde edilen faiz gelici L _:‘_
fifa mh?ma;e E‘r{ullyﬂtltfl: glotilen finansal aragiandan 3068 L 92y
etde edilen faiz geliri
Kar veya zarar yoluyla gercefie uygun defards

4.834 2.062
tlgitlen finansal araglardan kaynaklanan faiz gideri ( ) (2.062)
Itfa edilmiz mfﬂiyﬂ!‘te é:'flg:ille:n finansal graglardan (4.775) () 881)
kaynaklanan faiz gider

L

Net fajz gideri {1.628) {493)
Met gelicter 10.8(2 18.919
MNet ylnetim giderlerd (5.B28) {7367
Vergi bncesi b 4.974 3.552
Gelir vergist gideri (948} (615)
Finansal ddnem han 4.028 2937

Bagimsiz Denetimden Gegmemis Arg Dinem Gelir Tablosu

[Milyon ABD. Dol 30 Haziran 2023 | 30 Haziran 2022 |
Kar veya zarar yoluyla gerg:ei;rc uygun d&g,&rdf:kl y
3.760 5,723
finansal araglardan kaynaklanan kar veya zarar | . -

gerellitiklerdir, MREL, 2009 tacihli Bankacdile Yasag (Bm‘zkauhk Y’nwht) 7 Nalu Kacar ve MREL LIETS dahil
fgit baglayrce tcknik standarttarm hiiklimlerine uygun. c!drui{ bt,llrlu!mckledu MREL'n amac, bir fimpanm
Gdeme glettdilne dismesi durumunda. tasfiye Kurumunun bu maki kAynde.ir1 kayplarr kaenlamak ve devam

eden igiert yeniden sermaye saglemak ve firmamin yeniden yapliandmllms).m_dcsh.klcmt.k igin kullanzhilmesini

safilartakt,
4 KA :"3 .
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" 983

Ueretler ve komisyonlar 1.053 )

Diger gelirier 1573 -

Faiz digr gelir 8388 6.686
Kar veya garar yoloyla pergefe uygun degerde 4(1{; | 4 (}6
i bl_(;‘.iﬂz:n ‘hnnusal aractardan glde edilen falz gelini Y |

L 1 t

Itfa edilmis maf:yeuel a?h;uh:.n finansal araciardan 5770 968

kayanaklanan faiz gelir

Kar veya zarar yoluyla gergefio uypun degerda |

‘ o 5.746 S84

olctilen finansal araglardan kaynaklanan iz giden ( )) _ (£.584)

ftfa edilmis ma!iye?ta ii.lf;illcn finansal araglardan 5. 92?) (1.345)

kaynaklanan faiz gidert

Net faiz gideri (1.308) (555

Net gefieler 7.080 6.131
Net yinetun giderteri {3.215) (2.082)

Vaorgl docest kar 3.865 3.149

CGelir vergisi gidert {(699) {785)

Finansal diinem ket 3.166 2.304

Yukaridaki gelir tablobarina iliskin olarak:

Kar veya zarar yoluyla gercefie uypun degerdeki finangal araclardan kaynaklanan kar
yoyil zaror, Kar veya zorae yoluyla gergefre uygun deger dzerinden zorunlu olarak
Gleliten finansal araclardan elde cdilen faiz dis gelivler e kar veya zurar yoluyla
percefie uygun defier fzerinden belirlenen finansal araglardan elde edilen faiz digt
gelirlerden olugmaktadir, Kar veya zarar yoluyla gergelie uygun deferde zorunlu olarak
olgtiten {inansal araglardan elde edilen faiz digt gelirler esasen ahn-satima konu
varliklara, yatirumlara, kredilers, ahm-satima konu yitkibmlolikiere ve bie takim
teminata baglanmig siztesmelere iligkin faiz digt karlara ve zararfar ile ilgilidic. Kar veya
zovar yoluyla gerecfe uygun deferde ptsterilen finansal araglardan elde edilen faiz dist
gelir esasen, bir takim teminats:iz borglanmalara ve teminata dayal finansmaniara iligkin

()

faiz dist kar ve zararlar ile tigitidir.

Ucretler ve komisyontar: Esasen, belirdi: finansal danigmanlik ve aracihik yiklenimi

gireviendirmelerindan, migten l.‘;!c:rqlerrmn gurge!t{n.;tullm&s:nclen ve takasindan ve
belirlt yatinm ylnetimi hnzmetle:nnden ;tyuakidnan uet gelirler ite ilgili olan iicret ve

(b)

komisyoniar ifade eder, Powo
R
A
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(¢} Met ybnetim giderleri: GS Grubu bagh omakliklarndan aiman ve G$ Grubu bagl
ortaichikianna sunulan operasyonel ve idari destel ve yonetim hizmetlorine diskin
bedeller dhgindaki yonetim giderlerini ifade eder,

Bagimsiz Denatimden Gegmis Misteriler ile olan Siizlegmelerden Yilhk Gelirler

Milyon A.B.D._Dolari 3% Aralik 2022 | 31 Arahik 2021 |
Finansal damigmanhik ve yitklenim anlagmalan Lill 2775
fslern gergeklestivme ve misteri takas iglemler 521 553
Yaticien ySnetimt hizmetler 426 375
Toplam 2058 3.703

6.1.2. Arastirma ve selistivine siireci devam eden dnembi nitelikie Griin ve hizmetler He
stiz komuse firin ve bizmetlore iliskin arashrma ve pelistirme sirecipde peliven
azama haldonds Hearl sirmagge oharmayacak oilelikie kamuys duyurelmus

YOKTUR.

6.2, Bushesn sektbrler/parariar:

&.2.1. Faa!ivu aﬁstﬂmen scktﬁrh.r/pzamrlar yg éhragemm bu sektirlerdeli/pazariardaki

i8] diimya genelinde miisierilecine genis bir yelpazede finansal hizmetler sunmaktadir.
G5l aynca EMEA bolgesinde misterifering finansal hizmetler saglayan birkag sube ve
temsileililk ofist yGnetmektedir,

GSI'min nihai ana sirkett ve hakim kuroluse, Amerikan Merkez Bankalan Sistemi
Baskanlar Kurulu ("FRE™ tarafindan diizenlemeye tabi olan bir banka holding sirketi ve
finansal holding sirketi olan GSCrdir, GS Grup, sitketlerd, finansal kuruluglary, hitklimetleri ve
bireyleri igeren Snemli ve gesitlendiriimiz bir misteri tabanina gok gesitli finansal hizmeatler
sunan, Snde gelen bir global yatwen bankacib, menkul Kiymetler ve yatinm yinetimi
kurutugudur,

GS  Grup, sirdiiriilebilir ekonomik biybmeyl ve finansal firsaty  ilerietmeyi
amaglamaktadir. GS Grup'un amacy, i5 kollar ve tirtn atanlart genclinde miigterilerine daha
erigtlebitin, kapsam)s ve etkili bir sekilde desteklemek dizere gok cesith hizmetler sunmaktir, GS
Cirap, GSI de dahil olmak zere bir diai, léilrdk vasnamy]a EMEA'da varhfa sahiptir. G581
misgtertleri i¢in tercih edilen damgman ve kitredel finatisal piyas.a]drd't tnde gelen bir katlimer
olmay: hedeftemekiedir. (iS5 Grup’un bl[’ pfirt‘;a:,l crlarﬁk CIC': r:-!y.isa yapiethic faaliyetleri ile

T i ...r}_..j
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genel operasyonlartin bir pargas: olarak, ticari isfemlerin olagan seyri igerisinde istirakler ile
de islemler gergeklestirmekiedir,

G5 sayilan ticari faaliyetlerden gelirler elde etmektedin Yatirim Bankaciigy; Sabit
Getirili Urlin, Diviz ve Emtia {glemiert (FICC); Hisse Senedi Islemleri; ve portfoy yinetimi jle
varltk yonetimini kapsayan Yaticnn Yinctimi, Uluslararas finansal piyasalern yiksek oranda
biitinlesik yapisi peredi, GSI ticari faalivetiering, isletmenin bir biitiin otarak karlihgin esas
alarale yonetimektedic, Karhhigim bolgelere tahsising iliskin metedoloji tahminlere ve yonetim
Karartartna baghdir. Cofirafi sonuclar agafidaki sekilde tahsis editmistin:

- Yaunm Bankacthin misterinin, yatrim bankaciiga ekibinin ve dayanak riskin
bulundugu yer.

- FICC ve Hisse Senedi Iglemleri: piyasa yapicilik ekibinin veya dayanak menkul
kiymetin bulunduBu ana piyasanmn bulundugu yer.

- Yatiris Y8netimi: yativin yBnetimi ekibinin bulundugu yer.

Yukarida agiklanan metodoloji uyannca cografi bblgelere gire net gelirler asajidaki
tabloda sunulmaktadir:

Milyon A.B.D. Dolart o 31 Araltk 2022 | 31 Aralk 2021
EMEA 7451 7.092
Kuzey ve Giney Amerika 1.712 1,745
Asya 1639 TTTTRos
Toplam 19.802 10.919

thrageinin igletme faaliyetlerine pore senelik gelivleri asafidaki tabloda sunulmaktadir:

Milvar A B.D. Dolar 31 Aralik 2022 31 Arahik 2021
Yaturm Bankacilig L.268 ) 2.6406

Sabit Gietiriti Uran, Daviz ve Emtia [3lemleri 4.584 2960
Hisse Sencileri 3957 3.872
Yatinm Yonetimi 993 1.441
Topiam 1¢.502 10919

Konpuys iliskin detayh bilgi ictn hitpsy/ivwww.soldmansachs.com.tr/ir/hakkinda/linaneial-

gtatements adresinde yer alan finansal rapovian inceleyiniz.
‘."3""":‘ L ::‘_-\:&_'_)l‘




4.3 ﬁhrﬂwnmn refuabet konumuna iliskin olarak vaptisy acikiamatarin deyanady
Yoktr,

7. GREP HAKIGINDA BHLGILER

7.4 lbraccimm dakil oldui grip haldonds bGret bilgl, prap sirketlerinin fanlivet
konulary, ihraccviz olan ilishilerd ve ihracoimia grup icindeld veri:

GSU'nin nibai ana girketi ve hakim kurvlugu, Amerikan Merkez Bankalars Sistemi
Baskanlar Kurulu (FRB) tarafindan dizenlemeye tabi olan bir banka holding sirketi ve finansal
holding sirketi olan G3G'dir, GS Grup, sirketleri, finansal kuruluglary, hilkitmetleri ve bireylert
igeren hatirn sayihir ve gesitiendinimis bir misteri tabanina gok gesitli finansal hizmetler sunan,
dnde gelen bir global yatinm bankaciligs, menkui kiymetler ve yatinim yonetimi kurulusudur'®.
GS Grup'un amacy, is kollart ve tirln alanfarn genelinde mUsterilerine daha erigilebilir, kapsaml)
ve etkili bir gekilde desteklemek dzere ok gesith kizmetler sunmaknir. GS Grup, GS1 de dahil
otmal tizere bir dizi igtirak vasntastyla EMEA'da vailiga sahiptir.

G5l Arabk 2022 ttibanyle Goldman Sachs {(Cayman) Limited ve Griffing Trust
trerinde kontrole sahiptir, G5, bir dizi o6zel amagh islettnede ve anapara garantili fonda
menfaat sahibi statiistindedir, 86z korusu isletme ve fonlar, resm) olarak “kanuni istirak™ olarak
degerlendirilmemekie hirlikte, fsidiklars risk ve kazammiar, kanuni istiralterin tasidi@i risk ve
kazarumlanndan temel olarak facklilik gostermemektedi, Stz konusu Szel amagh igletmelerin
ve ana para garantili fonlanin faaliyetleri, yapilandirdmay finansal iiritn ihrag progranunm
sartlan cergevesinde ikraz senetlerinin ihracimdan {barettie.

Yapi. Goldran 8achsg Group UK Limited, GST'de yiede 100 ortaklik payina sahip ofan,
fngiltere ve Galler'de kurulmus ve yerlesik olan bir sirkettir. Goldman Sachs (UK) L.L.C.,
Delaware Eyaleti kanunlan gergevesinde kurulmugiur ve Goldman Sachs Group UK Limited'in
adi hisse senetlerinin yUzde 100%ni elinde bulundurmaktadir. GSG Detaware'de kurubmugtur
ve Goldman Sachs (LIK) L.L.Cnin ybzde 190 ortakltk payina sahiptiz.

” . e
oo o
.

https: Hwww, oldmansachs. cominvising

Yo Grup  girketlerine  iliskin detayli 'hi_!gi ighn’ ]
relations/finaaeials/ 10K/ adresinde yer  Cafamc ot Forme 10ME beelgresind ve
Reips:fwww.roldmapischs.com/investor-reintigny/ financinds/0n/ « éusindu_: Fer :hfn Form 10-Q belgesing
inceleyiniz, z ’ r ¢
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Mot: Belirtilen yiizdeler, adi hisse senctlerinin veya muadilerinin dogrudan sahipligine
Hiskindir,

7.2, ihr:m;:mn grun icerisindeki difier bir sirketin va da sirketlerin fasliyetlerinden
dgemli fletide ethilenpmest durvmunda by husus baklunda bilai:

GSP'min Varantlar'a iliskin ddeme yiikiimtilliklerinin tamamint zamaminda yerine
getirebilme piichl ile Snemli Sleitde baglantli olan GS Grup icerisindeki diger sirket veya
sirketlerin (aaliyetlerinin, GS1 Gzerinde Snemli etkisi bulunmamaktadr,

8, EGILIM BILGILER]

B.1. Bafumsz denctimden peemis son finansal table dineminden itibaren ihragciim

finapsal deremu ile faslivetierinds clumguz bir deBisiklil ohuadihma iliskin
beyam;

31 Araltk 2022 tarihinden bu yana GSDnn beklentilerinde Snem!l bir olumsuz
defigiklik obtmarnigtie,

31 Avabik 2022 tarihinden bu yama GSI'min-fingnsal pozisyonunda veya finansat
performansinda Saemli bir olumsuz degisiklik olmanmigtis, '

‘-},. “'r o [.‘ ‘('. c'...l

M GEnin CSG'ye bapllkion Hlighin olarak Htfen 4,1.3.2 numﬁMn bt tnegleyiniz. L
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Yukaridaki beyanlarda {hragoi'nm “beklentiterine”™ ve “finansal porisyonu veya
finansal performansina™ yapilan referanslar, bilhassa ihrageCmn Varantiar'a iligkin tdeme
ylikimiitiklerini makul bir stire igerisinde tam olarak yerine getinme kabiliyetine iliskindir,
Iheagginmin finansal duremumna iliskin onemli bilgiler, Thragg'mn 2021 ve 2022 yilianna ait
bagimsiz denetimden peemis yilldk finansal raporlan ile 2023 yilna ait bagimsiz denetimden
gememis ara donem finansal raporlannda yer almakiadir.

8.2,  Ihrsgomm beklentilerini Snemii flgiide ethilevebilecek efilimler, belirsizlikler,
talepler, tashhitler veys oloylar hakkunda bilgiler:

{hraccinin finansal durumu veya faaliyetleri izerinde Snemli bir etkiye sahip olabilecek
tin egilimler, belirsizhikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkindaki bitgiter ile riskier iin
5.1.5 numarah ({hragoinin Sdeme gilictintin degerlendivilmesi iein dnemii olan, ihraggrya iligkin
son zamanlarda meydana pelmis ofaylar hakkinda bilgi} ve 133 numarah (Son 12 ayda
ihrageinin ve/veya prubun finansat durumu veya karhihig dizerinde dnemli etkisi olmug veya
izizyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibattar ve tahkin iglemleri) boidmlere
bakiniz,

g, AR TAHMINLER] VE BEKLENTILERI

YORTUR.

1., inARE YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST pUZEY YONRTICILER

18.1. Ihraceimn genel organizasyon semass:
Y bnetim Oresny

G5 nin Yooetim Kuruly, thrager’nm ticari faaliyetlerinin idaresi ve yOnetimi the Hgih
genel soruntlulufiaz sahip ybnetim orgamdic. Yéoctim Kuruhy, thraggt’nuin stratejik
amaglariny, tisk stratejisini ve yonetim diizenlemelerini kontrol etmektedir. Yonetim
Kurulu stz konusu yitkiimtiliklerin yiritimesinde kendisine yardim etmek izere
asagida gosterilen Yonetim Kuruhy Komireter'ni kurmug ve shirdtrmekeedir,

Y onetim Kurulu Baskanlig ve Genel Misdielitk girevieri Thragey nezdinde farkl kigiler
tarafindan yering getirilmelkeadir,

Grup Yonetimi dahil G5G ve bafl sirketleri ile ilighi
Yonetim Kurulu GS! igerisinds ticari faaliyatlﬂéfip gﬁzg:ti}ﬁ'in,;‘[r:n sotumbudur, [hrage:

aym zamanda kiiresel GS Grupun bir patGasi-olup, ybpetinmii GS Grup'up kiiresel
ybnetim  ve  birimsel  altyapiara  lliskih ,.-“"flr; dizenlemeleri {:crgcvesinde

h "ul@nkul Dagedlet|A S,
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gerceklestiritmektedir. GSG Yiinctim Kurulo'nda {Grup Yoénetin Kurulu) zaman
zaman gorev yapan Uyeler aymr zamanda GS1 Ydnetim Kuruluw'nda da grev
vapabilmekte olup, bu kesisim ySnctim koordinasyon ve istiikrar imkant salamaktadir.
GS Grup'un genel kurumsal ybnetimi, yonetim ekiplerinin yant sira GS Grup Yinetim
Kurulu'na baghidie. GS Grup Yonetim Kuraly, Gst yonetimin yakiagimny belivleyen,
yinelimlers kasar veren ve kiiresel gzetim saglayan, G3 Grup’un ticari faaliyetleri ve
ybnetiminin gozetimini yapan, GS Grup'un stratejik planlanmn yonetim ekipleri
tarafindan formillasyonu ve uygulamast konusunda gdriis ve yOnlendirme saZlayan
organdir. GS'nin Yonetim Kurulu dabil, GS Grup'un bagh sirketlerinin ybnelim
icurullarmin kurumsal yonetim vaptlars, ilgili yarg: bilgelerindeki yoret yasal ve ikincil
diizenlemelerden kaynaklanan gereklilikleri yansitmaktadir,

Genel Mﬂdﬂr
Bagkan/Bas Isletrne Mldir
Bay Finans Midirl

ic Donetim
mmktarii
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Yanetim Kuralunun fsieyiyi

Y tnetim Kurely, Snceden belirli sekilde ditzenli olarak ve perektifi hallerde Guzel olarak
toplantraktadiy,

Yonetim Kurulu Uyeleri, yikaimlilioklering (diger bususlann vam sira) agaffidaki
sekillarde yerine getirmeltedir:

(i)
(it
(ii1)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii}

Yanetim Kurulu ve Yonetin Kurulu Komitesi toplantianna ve péirlismelerine
igtirak semel ve katdun glistermelk;

Tavsiye ve itiraz sunmak da dahil olmak dizere topiu Yonetim Kurulu ve

Yanetim Kumulu Komitesi karaclacinda yer almak;

(hrager min stratejik hedeflerinin yonetim ekipleri tarafindan uygulanmasiu
denetiemek;

Performans raporiamasing takip etmek;

Finansal bilgiterin, muhasgbe islemlerinin, finansal kontrolterin ve rigk ybnetim
sisternlerinin bitinlugind denetiemel;

Ueret politikasimmn diizentenmesing ve uygulanmasing denstlemek;

Yanetim Kurule'nun devamblik plantamasinda yer atmak;

GS Grup kithiirintin [hragg: bitnyesindeki ydnetiming denetlemek;

Yinetim Orgamna Destek ve Goreve Baglama iie EZitim

Yonetim Kurulu ile Yinetim Kurulu,Korﬁiléleri‘ﬁiﬂ bagkantan ile lragernm Ieract
Olmayan Yénctim Kurulu Uyeler] giﬁi‘e'&rlmini"yeﬁncrg!'tlitir‘irl@en, gerektigi Slgtide ig ve
dig giritgler ve kaynaklara erigim sa{;!aj‘an ve toplanty yonetimine iliskin idari destek
safilayan Baskanlk Ofisi’nden destek almaktadir, Yﬁﬁgzim"}éuruiu Uyeleri’nin goreve

)
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baglamas) ve egitimine iliskin destekler de Bagkanhk ©Ofisi tarafindan koordine
edilmekeedir.

Baskanhk Ofisi, [era Ofisi ilyeleri ve $irket Sekreteri Goldman Sachs Secretarial
Services Limited’den olugmaktadir, Ofis ayricn, Jirtket Sekretarya Grubu, Dilzenleyici
{slemler, Hukuk, Mevzuata Uyem ve insan Sermayesi Yéanetimi'nden tiyeler de dahit
olmak tizere, GS Girup igerisindekd Snemb: paydaglann birimler acast galisma geuplan
tarafindan destek almaktadir,

GEE Yinetim Rurvalu Seviyesinde Romiteler

Belieli birtakin  konular yalwzea G5 Y8netim  Kerulu’oun  deferlendimmesine
tarakilmg iken, Yonetim Kurulu gesitli fonksiyonlan ve sorumlufuklan, kendist
tarafindan kusilan ve yetkilendivilen, agagida sayilan Yénetim Kuruly Komiteleri'ne
vermistir,

Fera Komitesi

fora Komitesi, GSP'nmin icract yonetim kurulu uyclerinden olusmaktadw.  lera
Konmitesi'nin garevi, Yonetim Kurulu tarafindan verilen yetkiler dahilinde idari nitelikte
olup, GSUnin ticari farliyetleriyle igili her wirlil idart karart almaktie; drneBin, yatinm
kurulugy varant) ve sertifikas) ihrac etme karars almak, sube ybneticilerini atamak, yasal
sermaye gerekliliiderine uyumu saglamek da dahil olmak tizere GS'nin subelerini
kurmak, devarm eden idari islemierin yiieiitmek veya bunlan kapatmak, GSUnin kanuni
ve ikincit yasal diizenlemelerden kaynakianan yuktimliiliikierine uyumu saglamak, ve
GSPmin Yonetim Kurulu tarafindan halihazirda onavlanmig olan konuwlarin hayata
geemesi veya yissticlilge konmast igin gerekli isfemleri yapmak. fora Komitesi, stratejik
nitelikte veya yaliuzea Yonetim Kuralu'non yetkisinde ofan konularda karar alamaz.

Yéretlm Kuraln Risk Komitesi

thrage, thrages’ n meveut ve gelecekteki risk istahma iliskin Yonetim Kurule’na g&rils
vermek ve stz konusu risk igtubn ile strstefisinin ist ydnetim ekipledi tarafindan
uygulanmasimin denetlenmesinde Yénetimm Kurulu'na destek olmak ile sorumb: bir
Yonetim Kurulu Risk Komitesi’ne sahiptir. Komite, Ihrager’min risk stratefisini ve
igtabunt pbzden gegirmek, [hraggnin risk kiltironii gozden gegirmek ve raporlamak,
{hraggi'min risk fonksiyontanmn bitinlfonil saglamak ve performansim denetlemek
ve Bag Risk ¥ onctim Mildiicl'nlin performanst denetlemekien sorumludur,

n

Yorerim Kuarule Denetim Komitesl
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[hrager, dzellikle fhvaggi'min mubasebesi, finansal ve operasyonel kontroller dahi
finansal tablolart ve finansal raporlama stireclerinin biittirligint, {hrager’ nin Mevzuata
tyum ve f¢ Denetim fonksiyonlanmir performansitu ve fhragg'min diy denetgisinin
atanmasi, yeniden atanmas: veya degistiriimesine ilskin stiregled denetlemek suretiyle
Yinetim Kurulu'na gorls vernmek ve destek olmak ile sorumlu bir Yénctim Kuruly
Denetim Komitesi'ne sahiptir.

Yonatin Kurnlu eretlendivme Komitesi

fhragen, PRA Kural Kitabr ve FCA El Kitaba min ilgili bukimtering uygun olarak, Grup
genclinde uygulanan ticretlendirme politikalarn ve prosediirlerinin tamamlayier ekler
olmast pereken {cretfendirme politikalan ve uypilamalanmn geligtirilmesing ve
vygulanmasint denetlemek ife sorumlu bir Yonetim Kuralu Ucretlendieme Komitesi'ne
sahiptir.

Yiiseatin Kurulu Aday Belivleme Komitesi

thrager, Yonetim Kuruhe’na yapilacak yeni atamalar ile ilgili olarak Yonetim Kurulu ve
thragoinm pay sahiplerine yénlendirme ve tavsiyelerds bulunmak ve Yonetim Kurnlu
ve Yonetim Kuorulu Komiteleri'nin performansii degierlendirmek tle sorumiu bir
Ydnetim Kurelu Aday Belirieme Komitesi’na sahiptir. Yonetim Kurnlu Aday Belirdeme
Koemitesi Tiziigil, Komite'nin grevierini ve sorumluluklann belirfemektedir, Soz
konusu ghirev ve yikiimldtitkler, Komite'nin PRA ve FCA gerekiiliklerini karplamasim
saflavacak selilde beliclenmistir,

Yinetim Wurelu Uyeleri’nin Bilg, Beceri ve Denoyimleri

Yénetim Kurulu Uyeleri’nin, Ust yénetime iligkin kararlart etkin bir gekilde
degerlendirmek, sorgulamak, ytnetim ekiplerinin aldiklan kararlari etkin bir gekilde
denetlemek ve izlemek igin adil, dirist ve bagumsez bir gekilde haveket etmeleri
beklenmektedir. Yéanetim Kurulu Uyeleri'nin, thraggs icerisindeki gorevierini yerine
getirenek icin veterli valdi tahsis etmeleri beklenmektediv. Yonetim Kuruly Uyeleri’nin
bulundukiar mbdurioklerin nitelifi ve says, devam eden mevzuata uvyum siiveglerini
temin etmek amaciyla izienmektedir,
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16.2.  idari vapu

10.2,1, fhrpeconn yonetim kuralu fiveleri haldanda bilai:

A ve Soymﬁa Gorevi """“”:Sfﬂﬁg";;ﬂwi?éfrisindw: ikraem Gorev Stresi/Geri
bnmyesmdelm gmrev%en Halan Gorev Stiresi
Richard J. Gnodde | Genel  Mudur | Yaunim Bankacist Uygu[anmamakladlr*
{CEQ) & lerac
Migel Harman leract Olmayan | Yénetim Kurulu Uyesi | Uygulanmamaktadir*
Uye S
Sir Bradley Fried | fcract Olmayan | Yonetim Kurulu Uyest Uygulanmamaktadir*
Uye
Therese 1. Miller | feract Olmayan | Yonetim Kurulu Uyesi Uygulanmamaktadir®
N Uye N B
“Catherine G. | leraci Clmayan | Yonetim Kuruly Uyesl Uygulanmamaktadir®
Cripps Uye _ |
Sam FHC;fflnah ferac Oimayam Yanetion Kurulu Uyesi ﬂUyguianmamaktadtr*
o  Uye |
Nimbhan T  erae Uye Bankac: ” ‘Uygula“nmatnaktad:r*
Pathmanabhan
| Lisa A. Donnelly icracs Uye Y onatici ) Uygulanmamaktadic®
M. Michele Burns | lcract Olmayan | Y8aetim Kt;rt;mﬂlyesl ”Uygulanﬁmmaktadlr*
Uye

Fyinetirn Kurulu Cyelerd belichi bir dénem igin atanmarmes olup, givevierinis devami. her yil
gergeklegtivilon ehvecijlilik ve uygenioh dederlendirmelerinin bagenyla lamamtasmasima baghde.

GSE Y 8netim Kurulu Qyeleri'nin GS1 nezdinde pay sahiplikieri bulunmamaktadur.

G581 Yonetim Kureln, Plumires Court, 25 Shoe Lane, Londra, EC4A 4AU adresinde
glhirev yapmaktadic,

GSI Yonetim Kuerule Uyeleri’nin, GS{ disindaki onemli faaliyetlerd ayagidaki tabloda
sunulmaktadis:

Adi ve Soyadt GSI ugindaki Onemli Faaliyetleri
od I Gnodde o =, Goldman Sachs Group, Inc. Yonetim
' Kurulu'Bagkan Yardimets:

+ §.*  Morse Partnership LLP Smuhi Soruraiu
e L O
”ﬁfg;ﬁ{mman ) T »ooi s Goldman Sachs—international  Benk
' _Yonetim Kyriitu Gyesi \ '
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Fund LLP (yesi

«  Waverton Property LLP Uyesi

»  Cobalt Data Centre 3 LLP Uyest

Sir Bradley Fried | ¢ Goldman Sachs International Bank
Yonetim Kurulu Uyesi

»  Orovepomi Limited Ydnetim Kurulu

| Uyesi

» Grovepoint Finance Limited Yénetim
Kutulu Uyesi

+ PZ Holdings Limited Yonetim Kuruly
Uyesi

*  Pregin Helding  Limited  Yonelim
Kurutu Uyesi

*  Fried Associates Limited Ydnetim
Kurulu Uyesi

= NR2 Ventures LLP Uyesi

¢ Pavillion Capital Partaers LLP Tayin
Edilmis Uyesi

«  Eurona Il Foundation Gozetmeni

»  Rothschild Foundation  (Hanadiv)
Europe Limited Yénetim Kurulu Uyest

+ London Business School Yoncticisi

= BLG Partners LLP Uyesi

+  GP Partners 1 LLP Uyesi

 Therese L. Miller + Goldman Sachs International Bank

‘ Yonetim Kurule Uyesi

+ EventingLive Limited Yd&netim Kuruly
Uyesi

« Rothesay Holdeo UK Limited Yonetim
Kuruhu Uyesi

» Rothesay Life PLC Yénetim Kutulu

| Catherine G. Cripps + Goldman Sachs International Bank |

| Yonetim Kurulu Uyesi

«  WNuclear Lisbilities Fund Limited
Yonetim Kurulu l',?.ygs‘i“

Sam P, Gyimah = Halpig Partnership Limited Kidemh
: Dam;:ﬁam

S Blume Equity LLP Damsma Kurulu
B Uy
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« Oxford Unmra!t}l Tanovation Limited
Yonetim Kurulu Uyesi

Mirubhan Pathmanabhan e (oldman SachswIntematiorle;imml‘?larllﬁ

Yénetim Karulu Uyesi

Lisa A. Donnelly : |+ Coldman Sachs Bank Lurope 5E

Bagimstz Denetleyiel Yonetim Kurulu
Uyesi

«  Goldman Sachs Securities (Nominees)
Limited Yonetim Karuly Uyest

“M. Michele Burns 1« Goldman Sachs Group, lc. Yonetim

Kurnlu Oyesi

= Anhcuser-Busch  InHev  Bagimsiz
Yonetim Kuruly Uyesi

»  Etsy, Inc. Yonetim Kurulu Uyest

+  Circle nternet Financial LLC, Ybnetim
Kurulu Oyesi

«  Stanford Universitest Stanford Uzun
Yagam Merkezi Danigima Kurulu Uyesi

«  Cisco Systems, Inc, Bagimsiz Ydnatim
Kuriht Uyesi

+ Stanford  Universitesi  Uzun  Yagsam
‘Merkezi Danigma Konseyi Uyesi

16.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hallunda bilgi:

Yonetimde stz sahibi ofan gabmanlara iliskin bilgiler igin Libtfen 10.2.} oumarah

bstame {Ihragpinin ydnetim kurulu lyeleri hakkinda biigi) bakmiz.

10.3.

ahinan, ilgili kisiler hakkinda kasten iglenen bir suctan dol:

Cioldman Sachs International
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Son & yilda. ibrageimn vinetim bkuruby tveleri ile yinetimde vetkili olaw
personelden abinan, jioiii kisiler haklonda sermaye pivasas mevzueafi, 5411 savih
Bankaeihk Kanuny ve/veys Tirk Ceze Kanununug 33 iinci maddasinde belirtilen
streler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctaw dolays bes yul veya daha fazls
siireyle hapis_cezasina ya da zimmet, irfikdp, rlgyvet, harsielik, dolzandricrtk,
gahtecilik, pitveni kistiiye kullanma, kileli ifias, ihaleye fesat karistirma, verileri yol
etme veya defistirme, banks veva kredi kartlarimin kiitlhye  Lulinmibmas,
Lacakeilik, vergt kacakaihif vevs haksw mal edinme suclarmdan dolayy ahnmus
eezai kovasturma ve/veya hitkis it liniin v ortaklsl isleri ile tleil] olarak taraf
plusan dava konusy Bhuki uvusmazhk ve/vdva kesiolesmis hiikilm bulanup
bulunmadifina dair bitgd: - - “:

Son 5 ydda, ihragginin yonetim kurplu uyeléri' ile ytnetimde yetkili olan personeldgn
yﬁ:; yilyveys daha fazla sirey)




hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riigvet, birsizlik, dolandireibil, sahtecitik, gliveni kotilye
kullanma, hileli iflas, thaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistivme, banka veya
kredi kartlannm kotitye kullamimas, kagakehk, vergl kagakehift veya haksiz mal edinme
suglarindan dolays ahinms cezai kovugturma ve hikiimliililk bulunmamakfa olup, ortakhik igler
le ilgili olarak taraf oluman dava kopusu hokukl uyusmazhik ve kesinlesmis hitkiim
bulunmamaktadir.

16.4. Yinetim Luralu iyeler] fle vinetimde sz sphibi personelin dhracciye ke
ghvevieri ile sahsi gikarlan veva difer stivevieri srasimnda bulnpan olasm cslear
catismalar hbakknda bilgi:

GS8I Yonetim Kurulu Uyelecinin mitkelle! oldufu gdrevier ile kendilerinin kigisel
menfaatleri ve/veya difer gérevieri arasmda herhangi bir potansiyel gikar ¢atigmast yoktur.

11, YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Yinetim Kuralu tarafindan ydnetim kurulue adina her el belgeyi onaylamak fizere
GSPnin mlnfarit idari Miidiirlerine yetki verilmistir,

GSPmin yonetim kontrolit Ingiliz hukuku tahtinda ve GSI'nm esas stzlegimesinde
bettetildipi iizere Yinetim Korulu'na aittie, 9 Mayis 1989 tarthinde Ydnetim Furulu, Yonetim
Kurubu™nun icract iiyelerinden olugan ve Ydnetim Kurulu'nun yapabilecegi her tirlid iglemi
yapmaya tam yetkiii olan lcra Komitesi’ni kuran bir karar almugtic, GSPmin glinlitk y8netimi,
Yonetim Kurulu'nun gizetimine tabi olarak, GSPan fcract Yonetim Kurulu tiyeler ile diger
ilst ylnetim eldplert tarafindan ylrdtdimeltedir, GS'nin jeract Yiinetitn Kurulu Dyeleri Genel
Midir Richard Grodde, Lisa Donnetly ve Niru Pathmanabhan’dir, 2006 tacihli Birlegik Kralhk
Sirketler Yasaw, sirket ybnetim kurubu dyelerinin, yonetici olarak sahip oldukiary yetkiteri
suistimal etmemelari igin gesitli ghreviere uyum saglamasim gerektirmekiedir. Ayrica, G81
Birlegik Krathk’ta FCA ve PRA tarafindan dilzenlemeye tabi olup, s62 konusu Ydnetita Kuralu
Uyeleri ve tist yinetim ekiplerinin, bireysel daveants ylikiimlilliklerine uymas: gerekmektedir.
Son olarak, (G81 03t yonetim ckiplecinin daveantgiaring izleyen i sistemlere ve kontrollere sahip
olup, Yonetim Kurulu Uyeleri ve st yonetim ekiplerl senelik olarak, gérevierini yerine
getirmeye yerkindikleri ve uygunluklan agisindan deferlendirilmektedir,

11.1. Qhragemmin denstimden sorumln komite ityeleri ile difier komite divelerinin adi
sovadi ve ba komitelerin pdrev fanumlars:

fera Komitesi. lera Komitesi’nin gdrevi, Ytl'me!im Kuridy tarafindan verilen yetkiler
dahilinde idari nitelikte olup, GSU'nin ticari faatiyetieriyle gl hefttrti idari karan almaktir;
megin, yabrom kurulugu varanlt ve sertifikass ih'raé(;"clmc kérak1 almak, sube yoneticilering
atamak, yasal sermaye gereklilikicrine uyumu saflamak do-dafil.plmak tzere GSPnin




kanuni ve ikincil yasal dizenlemelerden kaynaklanan yikimliliklerine wyumu saglamak, ve
GS1"min Yonetim Kurolu tarafindan halihazirda onaylanmis olan konutann hayata gecmesi
veya yirlrlilge konmasi igin gereklt islemleri yapmak. fera Komitesi, steatejik nitelilte veya
yalpizea Yonetim Kurulw'nun yetkisinde olan konufarda karar alamaz. lera Komitesi iiyeleri
Richard Gnodde, Lisa Doncelly ve Niru Pathmanabhandir.

GS1 Vinetim Korale Danetim Komiresi. GS! Yonetim Kurwly Denetirn Komilest,
GSPrin bolgedeki sistemlerinin ve kontrollerinin wygunlugunun ve etkinliginin saglanmasina
yinelik sireclerin gidzden gegirilmesinde GSPmin yonetim kuruluna vardim ve destek sagfar
Bu komite aynt zainanda, kunun digt denetim dizenlemelerinin denctlenmesinden ve kurum jgi
denctim faalivetleninin gozden gegirilmesinden sorumludur. Bu komitenin tiyeleri, GSH'min
icract abmayan ydnetim kuruly Gyelecinden olugur, GS8! Yonetim Kurulu Denetim Komitesi,
GS4'ntn yonetim kuruluna bagluhr, GS1 Yénetim Kuoruly Denetirn Komitest Uyeleri Nigel
Harman (Ragkan), Catherine Cripps ve Sam Gyimah'dir,

»S1 Yonciim Karele Risk Kowmitest, G5l Yonetim Kurulu Risk Konitest, GSPoam
glincel ve gelecekteki gened risk istalima iligkin olarak GS1'nin ydnetim kuruluna tavsiyelerde
bulunulmasindan ve stz konusu risk istzhiun ve stratejinin Gst yonetim  tarafindan
uygulandigtnin  denetlenmesinde  yonetim kunduna yardim ve destek saglanmasindan
sorumiudur. GSPmin risk steatejisinin gdzden gegirilmesi ve GSTU'ain risk stratejisine ve
sermaye, likidite ve fonlama pozisyenunun denctlenmesine yonelik wvsiyelerde bulunulmas,
buna dahildir. Bu komitenin tyeleri, GEPnim icract olmayan ytinetim kuralu tiyelerinden
olugur. GS1 Y Snetim Kurulu Risk Komitesi, G5 nin yénetim kuruluna baglidir, GSI Yonetim
Kurule Risk Komitesi Uyeleri Catherine Cripps (Baskan), Nigel Harmman ve Terry Miller'dar,

Avrupa Yinetim Komitesi. Avrupa Yonetim Komitesi, GS Grup'up EMEA daki tiim
faaliyetlerini denetler. Bu komiteye GS{'nun genel mildiet bagkanhk eder ve bu komitenin
tiyeler, pelir Gireten birimierden ve ba@imsiz kontrol ve destek fonksiyonlanmdan Gst dizey
yoneticilerden olusur.

251 Risk Komitesi. G851 Risk Komitesi, GS5I'uin faaliyetteri ile iligkili olan thin
finansal ve finansal olmayan risklerin slireklt olarak izlenmesinden ve kontroliinden
sorurnludur, Kar ve zarar, senmaye (ICAAP dahif), fonlama, Hkidite, kredi riski, piyasa riski,
operasyonel risk, fiyat dogrulama ve stres testleri de dahil olmak, ancek bunlada sirh
kalmamak iizere, Sneml finansal metrikledin ve risk meteikierinin gozden gegivilmesi buna
dubitldir. Piyasa riski, kredi riski, likidite ve yasal sermaye limitleri GSI Risk Komitest
tarafindan onaylanir, Bu komitenin tiyeleri, gelir fireten birimierden ve bagims:z risk denetimi
ve kontrollt fonksiyonlarindan Ust diizey yOneticilerden olusur. GSI Risk Komitesi, GS1
Yanetim Kerulu Risk Komitesine ve G31'un yinetin’ i('ufﬁidnalbaglldlr.

GSI Varbk Viikimlilok Komitesi. G8! Varlik Yokirlilluk Komitesi, sermaye,
likidite, fonlama ve bilango da dahil olmak Gzere, G31I'nin fing kaynaklarinin stratejik
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yonlinit giizden gegivir ve onaylar. Bu kombe, faiz oram ve kur riski, kaynak transferi
fiyatlamasy, serimaye dagilimi ve tegvikleri ve kredi notlarr da dahil olmak tizere, aktif ve pasif
ybnetimine yonelik denetion sorumlulufiuna sahiptiv. By komite tarafindan giinzel olaylann,
risklerin, maruz kalmalarm ve mevauata dayall gerckliliklerin ifinda akeif ve pasif
yénetirninde ve finangal kaynak tahsisinde yapilacak dizeltmelere iliskin olarak tavsiyelerde
bulunur ve dlgili politikalar onaylanir, Bu komitenin tiveleri, gelir tecten birimlerden ve
bafiimaiz risk denctimi ve kontroli fonksiyonlarindan Ust dizey yineticilerden olugur, GS1
Varhk Ykitmlildk Komitesi, G8 Grap'un Sicket Geneli Varlik Yikumiitik Komitesine ve
Avrupa Yinetim Komisesi'ne baghdhr.

EMEA Uygulama Komitesi, EMEA Uygulama Komites, bétgedeki uygutama riskine
ve iy standartlanna ve uygulamalanng yonelik denedm sorumiuiuguna sahiptir. Bu komitenin
tyeleri, gelir Greten birimlerden ve baimsiz risk denetimt ve kontrolil fonksiyoalarindan ist
diizey yGneticilerden olusur. EMEA Uygulama Komitesi, Aveepa Yonetim Komitesi'ne, GS
Grup'un Sirket Uygulama Komitesine ve GS'nin yonetim kuruluna veya uygun gériildiipi
sekilde yonetim kurulunun komitelerine bagh olarak calisr,

Yénetim Momitesi. Yonetim Komitesi, G5 Grrup'un global faaliyetlerini deretler, Stz
konusu komite, GS Grup'en en kdemil yoneticilerinden olugur ve bu komiteye GS Grup'un
genel midird baskanitk eder. GSI'ain genel mildied Richard |, Gnodde bu komitenin bir
tiyesidic,

Sirket Geneli Isletme Riski Komitesi. Sirket Geneli Igletme Riski Komitesi, GS
Grop'un thm finansal ve finansal olmayan risklerinin denetlenmesinden sorumludur, Bu
denetim kapsamenda, stz konusa komite, GS Grup'un isletme riski ydnatimi cercevesinin yam
stra risk limitleri gergevesinin sireklilik esasima dayaly olarak gbzden gegirilmesinden,
onaylanmasindan ve izlenmesinden sorumbedur, Bu komiteye, G5 Grup'un peael midlisi
tarafindan komite bagkanlart olarak atanan (S Grup'un genel miidiirii ile risk ySnetiminden
sorumiu ybneticisi tarafindan baskanhk edilir ve sz konusu komite, GS Grup'un ¥Yiénetim
Koinitesine baghdir. Bu komitenin iiyeleri, GS1'nm st yinctiminden temsilcilerden olugur,

Sirket Geneli Migteri ve Iy Standartian Komitesi. Sitket Genell Mister ve ls
Standartfar Komitesi, mbgteriler ile olan ifigkilerin, mitgteri hizmetinin ve deneyiminin ve ilgili
ig standartlariun yans sira mitgter] ile dgili itibar konusundaki husustann denetlznmesinden
sorumtudur, Bu komiteye, GS Grup'un genel miidirl tarafindan komite bagkan olasak atanan
igletmeden sorumlu ybnetici ve GS Grup'un yuetim kuruby tarafindan baskanbik edilir ve stz
konusu komite, GS Gruphun Yinetim Komitesine bagli ofarak calmir, Bu komitenin {iyelen,
G517 min tist ydnetiminden temstloilerden olugur.

Sirket Geneli Varlik ve Vitliimlilik Komitesi, Sirket Geneli Varlik ve Yokamlilitk
Komitesi, sermnaye, likidite, fonlama ve bilango da dahil, Olrnak fizers, G5 Grup'un finansal
kaynakiarmm steatejik yOniint gdzden gegirir vc'onaylar EH k@rmtc: faiz oram ve kur riski,
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kaynale transferi fiyatlamasi, seemaye dagibim: ve tegvikleri ve kredi notlar da dahil olmak
tizere, aktif ve pasif ysnetimine ysnelik denetim sorumluluguna sahiptic. 8u komite tarafindan
giincel olaylarin, risklerin, maruz kalmalarin ve mevzuata dayal gecekliliklerin 1gifinda akdf
ve pasif’ ydnetiminde ve finansal kaynak tahsisinde yapilacak dizettnelere iligkin olarak
tavsiyelerde bulunur ve ilgili politikalar onaylanir. Bu komiteye, GS Grup'un genel midird
tarafindan komite bagkantan olarak atanan GS Grup'un mali islerden sorumlu yéneticisi ve
global hazine ytneticisi tarafindan birlikte bagkanlik edilir ve soz konusu kemite, GS Grup'un
Yénetim Komitesine bagl: olarak ¢absir. Bu komitenin dyeleri, GSP'nm fist vénetiminden
temsileilerden olusur.

11.2. jhracoums  kurnldupe  iilkedeki kurumsal vonetim  ilkeleri kargmindaki

durpmenun dederlendirfmesi hakkinda acikbama;

Goldman Sachs Yonetim Kurulu ve yinstimi, etkin pozetim ve kuvveili hesap
verilebilirlik  ortamt saglanmasing yardimer olan kurumsal yénetim  ilkeledine Gnem
vermeiktedir, Goldman Sachs International Kurumssl Yénelim konusunda daha fazla bilgi igin
lttfen isbu Ihragol Bilgi Dokimani’nm 10.1 numarall balaming ve ilgili agiklamalar
inceleyiniz. ™!

Eilrese! Uyum birimi, yasalara, kurallara ve diger dilzenlemelere uyumu saglayarak,
firmanin mevzuata uyum, yasal diizenleme ve itibar riskini ybnetmektedic. Firmanin faaliyet
gosterdigi bithin yetki bolgelerindeki mevzuata Hiskin yonelim ve defisiklikler takip edilmekte
olup, firma geneli veya birimicre tzel olarak politikalar ve prosediicler gelistiriimekte ve
uygulanmaktadir, Firmanin i birimlering pords vermenin yamnda Kiresel Uyum birimi,
denetim ve sorgulama yapmakian, kisilerin finma pojitika ve prosediiclerine iligkin egitim
almasindan, firmanun risk ybnetim aliyapisiatn gbzetiminden ve test edilmesinden sorumiudur.

Gienel anlamda [iiresel Uyum biriminin yapiss, destekledikleri alanlar lle yakin olarsk
faaliyet ghsteren Gzel uyum greplan ve kiiresel digekie fitmamn blitia is birimlering ve
cahsanlarna tliskin risklerin gdzetimini ve hukuki mesciclering hizmetterin ve kaynaklarin
yonetimini gergekiestiren merkezi uyurm gruplarindan olusmaktadir, Merkezi uyum gruplan
asapicda sunukmakiadir;

o Kontrol Odas

»  Temel Uyum

« Finansal Seclara  iliskin  Uyum:  diger gruplann  yamnda, Para  Aklamenm
Onlenmesi/Stipheli Faaliyetier Grubu, Hokiimet Yaptirimlar) Grubu ve Riisvetin
Onlenmesi Grubu'ndan olusmakiadiz

+  Kiresel Uyum Personel Hizmetleri

»  Koressl Uyum Teat Grubu

o Bolgesel Yasal Dizenteme Konularl

»  Yasal Diizenleme Uygutama Grubu

s Yasal Dizenleme Raporlama




GiS1 yonetimi, finansal raporlama konuswnda yeterli diszeyde ic kontrolin tesis ve
muhafaza edilmesinder sorumiudur. GSU'nin finansal raporlama konusundaki ic kontrolt,
Birlesik Krallk tarafindan benimsenen -uluslararast muhasebe standartlan ve Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlanna uygun olarak kurum digi raporlama amaclar dojeultusunda
G5V an mali wblolaninim hazirlanmasia ve finansal raporlamanin giivenilirtiging iliskin makul
diizeyde gilvence sajitamalk tizere tasackanmigir,

GS'min finansal raporlama kenusundaki i kontrolil; islemieri ve varhiklarm elden
gtkarilmasmt makul seviyede detayla dogiru ve pergefe uygun bir sekilde yansitan kayitlann
muhafaza edilmesine iliskin olan, iglemlerin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’na
aygun olarak mali tablolann baririanmasina imkan vermek Bzere gereklift sekilde kayit altina
abindifima ve gelirlerin ve harcamalann sadece GSI'min yinetimi ve yonetim kurulbu tarafindan
verilen yatkilendirmelere uygun olarak gergeklestirildiging dair makul piivence sunan ve
GSlnin malhi tablolan tizerinde herhangi bir maddi etkiye sship olabilecek ofan, GSI'mn
varhiclanimin - yetkisiz bir sekilde iktisabin, kuliamminm veya elden grkanimasinn
nlenmesing veya ramaninda tespit edilmesine yonelik makul glivence ortaya koyan poiitikalar
ve progeditcler lgermektedi.

12. ANAPAY SAHIPLERI

12.1. Sop peael karel toplantis ve son durem itibariyie sermavedeki veva tonlam oy
halde icindeld pavisr: dofirudan veva dolavls olarak %5 ve Tazlast olan oercek ve
thzel Kisiler aver olarak gisteritmel kavdivia ortalihk vapas:

Dogrudan Pay Sahipligi Haklueda Bitpiler

Pay Sa ‘ Scrmaye)@;ﬁakian

| Ticaret  Son Genel Kurnl Toplannist Tariki PE Aralide 2023
Upvany/ Hibariyla™
Adt ve Soyad: (ABD DOLARYD | (%) (ABD (%)

DOLARI)

"Goldman . - 598,182,053 100
Sachs  Group
K. Limited -
TOPLAM e - 59%.182.053 L

# ingiltcm‘kaﬁunlan dyarinea, bir dzel kolckUf sitket olan GSUmn senslik genat kurel loplants yapma
yikdndBlgl bulunmzmekiad,

CGoldman Sachs International
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Dolayh Pay Sakipligi Haldanda Bilpiter

[Pay Sahibi | T T s ayelOy Hakiar
Ticaret Son Genel Knr‘;ﬁh?bp]armxr Tarihi tf Arahik 2023
Unvan/ libarglea®
Ady ve Boyadh __(A_BH?DQMAHE) R {%) h(AHD‘ WW("/-:)
DOLARI)
The  Goldman - 598.182.033 oo ]
Jachs  (roup,
Inc.
TOPLAN . 598,182 033 100

* fingiltere I-:Hnm'il_t;i"lmuy:mnem bir dzel koleltif gicket olan G5 senelik gangl kurul {dﬁlanu:n YEpMA

ylkimItHOgH bulunmamakiadir,

The Goldman Sachs Group, Ine. Pay Suhipligi Hakkndy Bilgiler

i Pay Sahibi

Sermaye/Oy Haldan — ~ "

122, Sermayedeld veya toplam ov halklo icindeki paviar

Ticaret Unvany/ | - 27 Subat 2023

Adi ve Soyads © Pay Adedi
"BlackRock, Inc. 23.301.183

State Street Corporation | 20.766.479

The Vanguard Group _ B X

%3 ve fazbast odan percek Lisi

eteklann birbirivie alvababil ibbskileris

YOTTUR.
12.3. Bermayevitemsil eden paviay haldonda bityi
Grup Nama/Hamiline imﬁ);w:;; Fler Bir poimn .’:"iemmyeyéh
Yauh Payiar Tiri Hissenin {(ABD Girant (%)
(Hamiller) jtivari DOLARD
Pregeri
(AED
BOLARYD
Adi Hisse Nama Yazmlt | YOKTUR | 1,00 | 598.182.053 100
Senetleri L
o _| TOPLAM 598182053 | (00
\
AR I AN
o ‘ e

Gioldran Sachs International
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124, Ihzacomen vBpetim hakimivetine sahip olandarin_ady, soyadi, ticaret mavany,
yépetim hakimivetinin kayna®: ve by giiciin kitdve kullan!masiu envellemek icin
shan tedbirler

Goldman Sachs Group UK Limited dofrudan pay sahipligi yoluyla ve GSG, dolayi pay
sahipligi yoluyta GS1'nm yiinetim kontroliing elinde bulundurmaktadir.

G5 Amerika Birlegik Devietleri'nde borsaya kote edilmis ve halka acik olarak islem
gdren GSG nin yizde yliz pay sahibi oldugu bir bagh sicketidir. GSG dinya genelinde kapsamli
dizenlemelere ve denetime (abi ofup, ticari faaliyetleri, stratejisi ve ydnetimine iligkin olarak
kamuya detayh agiklamalar yapmaktadie, bu agiklamalara firmamin WWw. s com adresinden
erigilebitir. Bir baglt girket olarak GSI, kapsayict kurumsal gecceve kurgusu icerisinde faaliyet
gastermektedir, Bir pay sahibi olarak GSG, uygulanacak kurallar ve diizenlereler cercevesinde
GSTya uypun kaynaklan saglamaktadir.

(81, uygua ticari Gugiitlenme ve yinetim gerekltlikleri halkinda Birlegik Krallik'taki
kamun ve mevauata lahidir,

12.5. Itraccnn vinetim hakimiyetinde dedisiliice vl acabilacek
anlasmalar/diizenlomefer haklonda bilgi:

YOKTUR,

13, HIRACCININ FINANSAL DURUMU VE  FAALIVET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

13.1. ihragoinin uinsiararasy muhasehe/finantsl eaporlaea  standactiar uyaraca
hazirlanan ve tiyaces biiol dokiimaninda ver almas pereken finansal tablolar ile

bunlara iliskin bagimsiz denetim raporiaes:

lhraggimm son durum itibariyle yaymlanmus en son finansal tabiolarma lhraggimmn
itps:www soldmansachs com tr/ivhakkinda/financial-statements  adresindeki  internet
siteginden, Piyasa Yapernin hipsi//fwww. unlurmenkul com/varantlar/gsi-finansal-tablolari/
adresindeki internct sitesinden ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www kap.org tr
adresinden, “Bildirim Sorgulan” bolimtinden lhraget Goldman Sachs Intemational velveya
piyasa yapict kurum “Unit Menkul Degerler A.$ " sirket bilgilert ile Ozel Durum Aciklarna /

Tarih aralifs secenekleri segiterek sorgulandiginda ulagiabitir.

Inracpinin 2022 ve 2021 yilina tigkin yillde, 30 Hazirar 2023 ve 30 Haziran 2022 tarihi
ara dinem finanzal tablolari, ih[a\}qguxm- internet stesi
{(htips;/fwww.poldmansachs.com tr/te/Makkinda/fi pancial-stalements), ~Piyasa  Yapie'nm
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internet sitesi  (bitps:fwww.nnlumenkal.com/varantiar/gsi-finansal-tabjolari/y ite Kamuyu

Aydinlatma Platformunda (wivw.kap.org.ir)’da asapida belirtilen tariblerde yaywnlanmustic,
1) Q1/01/2022 - 31/712/2022 tarihli Baginsiz Denctimden Geemis Finansal Raporlan
250442023 tarthinds,

2) 01/01/2021 - 111272921 tarihli Baguimsiz Denetimden Gepmis Finansal Raporlan
15/04/2022 tarihinde,

3; 01/01/2023 - 30/06/2023 tarthli Denetimden Gegmemis Finansal Raporlan
13/09/2025 tarihinde,

4) 0170172022 - 30/06/2022 tacthli Denetimden Gegmemis Finansal Raporian
18/008/2022 tarihinde.

13.2, Hhrager bidei dokitmaninda ver albmasi gerelen finansal rable dinemlerinde
bafimsiz denctimi percekldestiven kurelusiarin unvaniar, bafmer denetim ebris
ve denctim kerglpsunun/sorumiu ortale bas depetcinin depismiy olmagi halinde
nedenieri kakkinda bilgi:

Bagimsiz Denetim Hesap Dénemi Sorwmiu Oviak Govig
Kuruiusu Bas Denetcinin
' . Adive Soyads

“PricewaterhouselCoapers | 01/01/2032 - 31/12/2022 | Nick Morrison | Olamlu
LLF, Mal Miigavirlaer

ve Kanuni Denetgiler

Q017202 - 3UA1272021 | Jonathan Holtloway Ofemniu

Sorurnlu ortak bag denet;i defisikligi (Jonathan Holoway'in girevden alinmas: ve Nick
Morrisonn sorumlu bay denetgl ortagr olarak atanmast), bagimsiz denetim  firmasi
PricewaterhouseCoopers LLP, Yeminli Mali Mdsavirler ve Kanuni Denetgiler'in ig
politikalarinda dngdritler periyodik bir gérev degigimi kapsaminda yaptimugtir,

g L ( ) ﬂ;,mﬂ
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13.4. Sop finansal tablo tarihinden sonra mevdana pelen, ihracciun vefveya prubun

finansal duremy veva tieari honemwe dzerinde ethili olabilecek dGnemb
defigilditder (Grefim, satis, stokdar, siparisier, malivet ve satis fivatlam haklondaki
oaliszneleri de ivermelidie):

Ihrage Bilgi Doklimanman tarihi ftibariyle, son mali tablolarmn tarthinden itibaren
Ihragei'min ve/veya Grep'un mali durumuna veya ticari konumuna elki eden herhangi bir
anerli degisikiik ortaya gilkknanmsgtie.

Yukaridaki beyanda lhragei’'min “mali durumuna veya ticart konumuna®™ yapilan
refzranstar, bilhassa [hraggi'min Varantlara iliskin ddeme ylikiimtGliklerini maku! bir stire
igerisinde tam olarak yerine getirme kabiliyetine 1ligkindir. thraggmin malit durumuna ve ticari
konumuna iliskin Snemli bilgiler, hragoiun internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayunlanan finansal raporlaninda yer almaktadir.

4. DIGER BILGILER

14.%. Sermaye haliknda bilatler:

30 Haziran 2023 itibarivle, ihrageimin £sas sermayesi 398, {82.053 ABD Dolandir. 11
Arabk 2023 itbariyle 562 konusu esas sermayede degisiklik olmamigt,

14,2, Kavitl sermaye tavani:

lhrage kayith sermaye sistemine tabi degildr.

14.3. Esassiizlesme ve lo yonergeye iliskin Snemli bilpiler:

Fhracoinin yetkili kisilerce imzalanmes esas stzlesmesi igin ttfen Ek-1'e bakingz, Yurt
diginda yerlegik Thragednin iy ySoergest bulunmamaktadir,

144, Esas stelesmenin ilpili maddesinin referans verilmest suretivle ikraccinin amag ve
faaliyvetleri:

Ihragginm fealiyet konusu ve amaglan, Thragei'nin Ek-1 kapsamunda sunulan Ana
Sazlesmesinin 2. Maddesinde (Faaliyet Konulan} belirtilmekte oldufiu lizere, supheye mahal
vermemek adina, dlinyarin her yerinde tim y@nteriyle olmak Gzere finansal hizmetierin
sunumuny gergeklestirme salahiyeting ve bu hususta artzi aitetikie olan veya Ana Sdzlegmenin
tarihi sonrasinda herhangi bir zaman bu tiir ticari faaliyet veya benzer veya ilgili faaliyetier ile
baglantili olarak mutat olabilecek bilctimle istemterin gergeklestiriimesint ve bilclimle fiit ve

eylemlerde bulunulmas)n: kapsamaktadir,
B RV
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14.5. Sarmayeyi temsil eden payian herhangl bir borsada jslems giriip sbrmedift
haklunds bilps:

{hraggsnin paylan herhangi bir menkul keymetler borsasina kote degildir ve herhangi
bie menkul kiymetler borsasmda islem gbrmemektedir,

15, ONEMLE SOZLESMELER

Thracoimn veya grup sicketlerinden herhangi birinin taral’ oldugu, olaan ticar
faaliyetlerin yGritilmesi digindaki bir nedende imzalanan herhangl bir dnemli stzlegme
buturmamaktadir,

16,  UZMAN RAPORLARI VE UCINCT TARAFLARDAN ALINAN BILGILER

tsbu ihraggr bilgi doklimannda, liglincti gahsslardan sadlanan bilgiler aynen alinmg
elup ihraguimin bildigi veya ilgili Giglincll sahsin yaymmladigr bilgilerden Kanaat getirebildial
kadariyla, agiklanan bilgiieri yanhs veya yamiticr hale getirecek herhang! bir eksiklik
butlunmamaktadir,

Ihraggmun 31/(2/2022 ve 31/12/2021 varihinde sona eren dineme iligkin denetimden
geemis mali tablalan thragoimn www,goldrmansechs com.br adresi piyasa yapich kurbmun
www tnlumenkulcom adresi ve www.lkaporgtr adresi iizerinden Kamuyu Aydinlatma
Matformu'nda ifan edilmigtir,

ltgili kuruluglar taratindan GSP'ye 11 Arabk 2023 tarihi  itibanyla  wverilen
derecelendinme notlan asagsdaki gibidie:

__ o ) Uzun Vadeli Wisa Vadeh R
Derecelendirme | Derscelendirme | |, \ . S
U Derecelendirme | Derecelendirme T pit
Karubusn Motunun Tarihi
Notu Nata
Muudls 17.08.2023 Al P-1 I)ur:-‘sga;l_l_m_ )
S&Pp 20.06.2023 A A-l Durafian
Fitch 5 15.09.2023 At F _Duragan

17, INCELEMEVE ACTK BELGELER

Asafidaki belgeler, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yaptiacak ilani takiben,
thragomm Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londra, Birlegik Kralhk, EC4A dAL) adresindeki
yinetim merkezinde veya piyasa yapict olan Unll Menkut Degerter A §./nin Ahi Evran Cad.
Polaris Plaza B Blok Ne:21/1T K1 Maslak 344835 Sanyer,ﬁ_j:g{guilghﬁT‘ﬂrkiye adresindeki
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viinetim  merkezinde  ve  basvuru  yerlerinde,  ihraggiun web  sitesinde
{www.goldmansachs.com.tr) ve Kamuyw Aydinlatma Platformunda yatirncilar tarafindan

incelenimeye acik hale getirifecelktiv:

1) Ihrager bilgi dokilmaninda ve degerieme raporfannda ve gordslerde sunulan bilgilere
dayanak tegki! eden bilclimle raporlar ve helgeler (faaliyet ve bagimsiz denetim
raporfan ile esas stizlegme vh)

by thragoimin 2021 ve 2022 yallarina ait Bagimsiz Denetimden Gegmis yilhk Finansal
Tablotar ile 2022 ve 2023 yilanna ait Bagumsiz Denetimden gegmemiy ara dinem
Finansal Tablolar. '
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