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1} Swwrfy CHumie Gorig
Tiirk [lag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi nin (“Sirket™} 31 Aralik 2019, 2018 ve 2017 tarihli finansal durum

tablotarr ile ayms teribie sona eren hesap dBnemine aif; kir veva zarar ve difier kapsaml gelir tablolan,
dzkaynak degisim tablolar ve nakit akig tablolan ile Snemli mubasebe politikalarmmn Szeti de dihil olmak

lizere finansal tablo dipnotlarmdan olusan finansal tablolaroy denetlemdis bulunuyoruz,

Goriiglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sl Olumiu Gériiglin dayanagy paragrafinda belirtilen
hususun mubhtermel etkileri diginda, Sirketin 31 Aralk 2019,2018 ve 2017 tarihi ittbariyla finensal durumunu
ve aym: tarihte sona eren hesap ddnemine ait finansal performansim ve nakit aksglanm, Tirkiye Muhasebe

Standartlarma (“TMS™) uygun olarak thm Snemii yénleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Sgrarly Oy Goriigiiniin Dayanaft

Sirket ile denetim sézlegmemizin 31Aralik 2019 tarininden sonra imzalanmis clmasmdan dolayy, 31 Aralik
2019, 2018 ve 2017 tarihli finansal tablolarinda ver alan stoklara iliskin saymm cealigmalanna tarafimizea
istirak edilememistir.

Yaptugimiz bafimsiz depeti, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Stendartlan Kurumu (“KGK™)
tarafindan yaymmlanan Tiirkive Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS™ uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsemundaki sorumluuklarmmiz, raporumuzun
Bagimsiz Deneiginin Finansal Tablolarm Bagmmsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan bélimiinde ayrmtil
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Deneteiler igin Etik Kurallar (Bfik Kurallar)
ile finansal tablolarm bagmnsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirketten
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsarmindaki etige iligkin diger sorumiuiuklar
da tarafimizea yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanittarmin,
gbriiglimiiziin olugturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturdufuna ingntyoruz.

3} Kilit Denetim Eonulare

Kilit denetim konular, mesleki mubakememize gbre cari ddneme ait finensal tablolarn bagunsiz
denetiminde en ¢ok 8nem arz eden konulardyr. Kilit denetim konulart, bir biitin olarak finansal tablolarn

bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal tablolara iligkin g&rilstimiztin olugturulmasmnda ele almmis olup,

bu konular hakkmda ayn bir gériis bildirmiyoruz.
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Tarafimizea Snemli goritlen kilit denetim konular: asagidaki gibidin:

Kilit denetim konusu

Kili¢ denetim kopusunon nasil ele almdif:

Hastlar

Hasilat, sirketlerin  finansal  performansimn
Blctilmest agisindan da en Spemli kalemierden
biridir. Hasilat, kar elde etme amaci tasiyan her

isletme icin yamsal risk unswrudur,

Hasilal, trintin teslimi veva hizmetin verilmes,
Uriinle ilgili Smemii risk ve getirilerin ahciya
nakledilmis olmasiy, gelir tutsrpun ghvenilic bir
sekilde dlclilebilmest ve iglemis Hgii ekonomik
faydalarim  girket tamafindan elde edileceginin
kuvvetle muhtemel olmas: lizerine aliman veya
gergefie
tizerinden tahakkuk sesasing giire kayitlara alinarak

aliabilecek  bedelin uygun  degeri

ortaya ¢ikar,

Sirketin temel hasmiiati kalemlerl am ve serum
satislarndan olugmaktadn. Bu satislar hem kamu
hem de Ozel sekibre yapilabilmektedir. Sirketin
finansal tablolardaki veri ve Onemi gerefii hasiat,

denetimimiz igin kilit bir Sneme sahiptir,

~ Sirketin hasilati, yurtigi ve az da olsa yurtdis
satislardan kaynaklanmaktadr, Milgterilerin bityRk
bir kisom kamu kurwnu ve kurumsal nitelikte
alweilardan olusmaktadir,

- Sirketin,  hasflatlanna  ait  bakivelerinin
muhasebelestirme siirecinin anlasimasing yénelik
asaghdald denetim yontemleri belirlenmistir,

- Denetimimiz swasmda sbz konusu sauglarin
finansal tablolara tam ve dogru alirup alimmamast ile
ilgili 8rneklem metoduyla testler yaptlmigtir.

- Sirketin yurtici satiglarma ait hesaplarmi test etmek
jein macddi dofrulama prosediirleri kapsaminda dis
mutabakatlar yapiimasi yaninda alternatif denetim
teknikleri de wuygulaparak, dofrulama festleri
gerceklestiribmigtir.

- Hasitat dongiisti i¢inde yer alan dnemh kisiler
(yonetim, st yonetimden sorumlu olanlar ve
muhasebe yetkililerl) ile gorigtimily ve stirecin
istevigine yonelik bilgi elde editmistir.

- Hasilatin mubasebelestiriimesiyle ilgili olan ve kilit
dneme sahip kontrolier ile bu kontroflerin isleyis
etkinligi haklunda bilgi elde edilmis olup, bu
kapsamda miiteakip
prosediifierine karar veritken, bu durum gz ntinde
buEundunﬂmum,

~Hasilatin dénemsel olugum esaslan iligkin vapilan
tahakkuk kayitiart irdelenmigtir,

- Uygu]a'r_ian. denetim prosedurleri ile satiglann
tamlify, gerceklesip
donemselligine yénelik glvence elde edilmigtir.

uygulanacak denetim

gergeklesmedigi ve
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4} Diger Hususlar

Cin Halk Cumhuriyetinin Wuhan kentinde 2019 vilumn Aralik aymda ortaya gikan Korenaviris (Covid-19)
salgim tiim diinyaya yayilmg ve 11 Mart 2020 tarihinde Dimya Sagitk Orgiitti tarafindan Pandemi ilan
edilmistir. Ulkemizde ve tim diinyada Covid-19 salginina iliskin alinan dniemler kapsaminda Gretim, ticaret
ve ulagim gibi birgok alanda kisitlayic: tedbirler getirilmistir, Getirilen bu tedbirlerin ve yavaglayan ekonomik
aktivitelerin etkisivie, sirketleri etkilemesi mubtemeldir. llag & Seghk Endiistrisinde faaliyet ghsteren

sirketin uzun dénemde faaliyet sonuglarm olumsuz etkilemesi beklenmemeltedir.

3} ¥onetimin ve Ust Vonethmden Sorumili Olantare: Finansal Tablolara flig&ém Sornminluklars

Sirket ydnetimi; finansal tablolasin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasimndan, gergege uygun bir bigimde
sumemundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanhshk icermeyecek gekilde hazrlanmast igin gerekli

gfrdOgh ic kontrolden sorumludur,

Finansal tablolart  hazularken yonetim; Sirketin  streklilifini  devam eftirme  kabiliyetinin
degerlendiritmesinden, gerektiginde siiraklilikle ilgili hususian agiklamakian ve $irketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mechuriyeti bulunmadigy stirece isletmenin streklilifi esasin

kullanmaktan sorumludur,

Ust yéinetimden sorumbu olanlar, Sirketin finansal raporfama siirecinin gézetiminden sorumludur.
3) Bagumse; Denetginin Finansal Tablelarur Bagumsiz Denetimine Hligkin Sorumbulukiar:

Bir bafamsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunfardur:

-Amactmiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakly Snemli yanhshk igerip igermedigine
iliskin makut glivence elde etmek ve gtirlisitimiizii igeren bir bamsiz denetg raporu dizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denstim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir gitvence
seviyesidir ancak, var ofan 6nemli bir yanliglifiin her zaman tespit edilecefjini garanti etmez. Yanhghklar hata
veya hile kaynakh olabilir,

Yanlighklann, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanmcilarinm bu tablolara istinaden alacakian
ekonomik kararlar etkilemesi maku! iglide bekleniyorsa bu yanhghklar nemli olarak kabul edilir. BDS"lere
uygun olarak yiriitillen bir bafmmsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:
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- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "Snemli vyanhighk™ riskleri belirlenmekie ve
degerlendiriimekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygidanmakia ve
gdriglimize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kanti elde edilmekiedir (Hile; muvazaa,
sahtekdrhde, kastlr ibmal, gercee aykir beyan veva ig kontrol ihiali fiillerin igerebildiginden, hile kaynakl:
dnemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakl: dnemli bir yanlishg: tespit edememe riskinden

yitksekiir.}.

- Sirketin i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma wygun denetim
prosediwlerini tasarlamak  amaciyla  demstimle  flgii ¢ kontrol  deferlendirilmektedir.
- Yénetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalannn sygoniugn ile yapilan muhssebe tahminlerinin ve

ilgili agiklamalarin makul ol olmadigs degerlendiriimekiedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, $irketin sfirekliligini devam ettirme kabiliyetine Higkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veva sartlarla ilgili Snemli bir belimizl.igiﬂ meveut olup olmadig haklonda ve
ytnetimin isletmenin stireklilifi esasmn kullanmasinm uyguntugu hakkinda sonuca varimakiader. Onemli bir
belirsizliin meveut oldufu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardali ilgili
aciklamalara dikkst cokmemiz ya da bu agiklamalann yvetersiz olmass durumunda olumlu grits disinda bir
gorils vermemiz gerekmektedir, Vardifimuz sonuglar, bafimsiz denetgl rapory tarihine kadar elde ediien
denetim kanitlarma dayanmaktadir, Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin stirekliligini sona
erdirebilir.

- Finansal tablolamn, agikiamalar dahil olmak Gizere, genel sunumu, yapist ve igerii ile bu tablolarin, temelini
olugturan iglem ve olaylart gercefie uygun sunumu saflayacak gekilde yapsiip yansimadifi
degerlendirilmektedir,

-Diger hususlarn yans sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz Snemli ig kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagunsiz denetimin planlanan kapsarm: ve zamanlamas: ile Onemli denetim bulgularms Ost y@netimden
sorumiu ofanlara bildirmekteyiz. Bagimsizhiga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladiimmz st yinetimden
sorumlu olanlara bildirmis bulunmakiayz.

-Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu ditsliniilebilecek tim iliskifer ve diger hususlar ve ilgili dnlemleri

iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

wf}st_ yOnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablofarin bagimsiz

denetiminde en gok énem arz eden konulart yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.

- Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasma izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm
doguracag olumsuz sonuclarin, kamuya agiklamanin doguracafn kamu yararini agacagmin makul sekilde
beklendigi cldukea istisnai durumtarda, iigili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar

verebiliriz,
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B} Mevruatian Kaynaklawar Difer Yikimiiitikier

13 117 0sawih "Kurumsal Yonetim Tebligi" S.naddesine gre "Paylarmun ilk defa halka arz edilmesi
ve/veya borsada iglem gdrmeye baslamasi igin Kurula bagvuran/bagvurulan ortaklikiar, ikinci fikrada
belistilen liste ilan edilene kadar Gglinell grupta yer alan ortakliklarm yikiimiiliklerine tabi olacak olup,
paylarimmn borsada islem gdmmeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibanyla gereldi
uyumu saflamak zorundadir." Sirket, heniiz halka agiima siirecini tamamlamadif igin rapor tarihi itibanyla
Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi'nl kurmaristir,

2) Sirket*in 1 Ocak — 31 Arahk 2019, 2018 ve 2017 hesap donemlering iligkin defter tutma diizeninin, kanun
ile esas sozlegmenin finansal raporlamaya iligkin hitklimierine uygun olmadigma dair Snemii bir hususa
Tastlanmamster,

3) 6102 savili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK™) 402. Maddesi uyannca; Yonetim Kurule tarafimiza

denetim kapsanunda istenen sciklamalan yvapmis ve istenen belgeleri vermigtir.

Bu bafimsiz denetimi yiriitp sonuglandiran sorumby denetgl Mehmet EOC "tur.

{3 Arahk 2020, Ankara

Ban-Den Bagunsiz Denetim Hizmetleri A8,

Mehmet KOC
Sorumiu Ortak Bag Denetcl, SMMM
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Turk Ha¢ ve Serum Sanayi Anonim Sirketi
OLROL~31.12.2019.2018 ve 2017 Hesap Donemlerine At Finansal Tablolar ve Agiklayicr Dipnotlar

{Tim tutarfar “TLY olarak gsterilmistiz.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR Mot 3L.12.2019 31.12.2018 3122017
Didnen YVarhklar 155.864.296 96.317.075 42.299.577
Makit ve Nakit Benzerleri 4 1.5384.913 6.875.683 824,422
Ticari Alacakiar 99.505.57% 54,832,735 23613.865
- Highili Tavaflardan Ticari Alacaklor 3 30438884 50.861.853 23.567.333
- ftigkili Olmayan Taraflardan Ticart Alacaklar ] 69,066,695 3970.882 46,532
Diger Alacaklar 22269252 18.207.632 6812113
- fligkili Taraflardan Diger Alacakiar 3 22.130.350 18.036.253 6.800.816
- Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alocakiar 7 138902 I51.37% J1.297
Stoklar 8 13.448.546 7.866.968 6.013.661
Pegin Odenmis Giderler 9 13.082.630 7.674.918 2.700.925
- Higkili Otmayan Taraffara Pesin Odenmis Giderier 13.082.630 7674918 2.760.925
Diiger Donen Varliklar 17 6.003376 859.139 2.334 551
Duoran Varbldar 111.255,744 93.535.989 80.547. 558
Mzddi Duran Varhklar i 109.915.096 91.899.772 80.261.045
Kullanmn Hakla 13 721615 952.656 -
Maddi Olmayan Duran Varlkier 12 619.033 185.430 286.515
Ertelenmis Vergl Varhif 25 - 498.131 -
TOPLAM VARLIKLAR 267,120,040 189.853.064 122.847.137

Iigikicki dipnotlar finansel tablolarie ayeilmee pargasing olugtururlar.

- 6§Sg3fa



Turk Hag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.--31.12.2019,2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayic: Dipnotiar

{Tom tutarlar “TL" olarak gbsterilmistir.)

FINANSAL PURUM TABLOSU
KAYNAKLAR Not 31122019 3(.12.2618 31.12.2017
Kisa Vadeli YitkimInfikler 175.349.980 101.274.907 49.287.872
Kisa Vadeli Borglanmalar 27 86.284.122 16.276.497 18.467.542
- Banka Kredileri 33.884.880 8.794.590 15.814.299
- Kiralama Lslemlerinden Borglar 18.358 981 6.309.077 2.573.387
~ Diger Kisa Vadeli Borglammalar 14.03G.26]1 172,834 79.858
Uzun Vadeli Borclanmalarn Kisa Vadsli Kisimlar 27 2.388.373 32.903.124 12.349.444
Ticari Borglar §9.644.203 45.932.726 11L.578.637
- figkili Taraflara Ticari Borclar 5 4.584.122 175,686 -
- lliskill Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 £3.060.08] 43.657.040 11578637
Driger Borglar 1.345.528 1.437.867 997.368
- figkili Taraflara Diger Borglar 3 248.81] - 875.997
- Higkili Olmayan Teraflara Diger Borglar 7 396.717 1.437.867 {21371
Ertelenmiy Gelirler 10 £.353.434 3.974.934 5251001
- Higkili Olmayan Tarafiardan Alinan Sipariy Avansior 6.353.434 3.974.934 3251007
Cehgantara Saglanan Faydatar Kapsaminda Borglar i 1.816.238 426474 445,725
Dinem Kavs Vergi Yikiimlitlugn 25 - - -
Kisa Vadeli Karsahiklar i 518,082 323.285 194.155
~ Galiganlara Saglanan Faydalara Piskin Kargiliklar 318.082 323.285 194,153
Uzun Vadeli Yiktimlilgkler 26.491.153 26.103.837 25.459.872
Uzun ¥Vadeli Borglanmalar 27 17.581.19% 18.087.077 14.578.676
- Bemka Kredileri 13.269.21! 4.633.079 i.633.164
- Kiralama Iglemlerinden Borclar 4.311.987 13.453.998 12945512
Ertelenmis Gelirler 10 4.907.777 7.746.666 11.585.555
Uzun Vadeli Kargiliklar 502,685 270.094 178,758
- Calgganlara Saglanan Faydolara Hlighin Kargihiklar i 377.685 270.094 178758
- Diger Uzun Vadeli Korgiddklar I6 123,000 - -
Ertelenmis Vergl Yidimlalign 25 3.499.493 - 116,883
Ozsermaye 18 65.278.907 62.474.320 48,999,393
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 25.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Smuflandmrimayacak
Birikmig (53.951) (19.6490) -
Diger Kapsamh Gelir ve Giderler
- Maddi Duran Varlik Degerleme Artiglars - - -
- Tan. Fay.Plan. Yeniden Olgiim Kazang/Kayiplar: (53.95]) {19.040) -
Kardan Aynlan Kuwsitlanmig Yedekler 2.278.252 1,429.%60 722.850
Gegmis Yullar Kar/Zararlan 24.572.455 21.669.333 14.050.414
Net Donem Kar (Zarar)) 13.482.151 14.393.967 8.126.129
TOPLAM KAYNAKLAR 267.120.040 189.853.064 122.847.137

Higikieki diprotiar finansal tablolarm ayrilmaz pargasin olugtururlar.

7iSayfa



Turk Hag ve Serum Sanayi Anonim Sirketd

01.01,-31.12,2019,2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayic: Dipnotiar

{Tam tutariar “TL” olarak ghsterilmistir.)

o ] . 01.01.- 81.01.- 01.01.-
KAR veya ZARAR TABLOSU Nat 31.12.2019 3L12.2018 3L12.2017
Hasiat 19 152.120.489 97.297.344 52,852,771
Satiglarin Maliveti (-) i9 (82.103.980) (41.611.725) {18.908.165)
BRUT KAR (ZARAR) 760,013,509 55.685.619 33.944.605
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) Z0 {5.537.249) {1.840.463) (809.54T)
Gienel Yénetim Giderderi () 20 {19.303.7207 (13.346.250) {10.385.954)
Esas Faslivetlerden Diger Gelirler 2z 2948254 4,169,614 24631938
Esas Faalivetlerden Difer Giderler -} 22 {3.406.326) {9.007.123) {9.440.924)
ESAS FAALIYET KARY /ZARARE 44, 712.408 35.661.397 15.920.118
Yatirym Faalivetlerinden Gelirler 23 2,838,889 2838849 1.065.556
TERS 9 Uyarmea Belirlenen Deg Dis. Kazanglar ~ 9
(Zarartar1} ve Deg.Dis. Zararlarmm Ipt. 2 (478.832) (127.890) (952)
FINANSMAN GONCESI FAALIYET KARI ZARARE 47.072.525 38.372.396 16,984,722
Finansman Gelirteri 24 7.130.341 3.227.364 1.003.591
Finansman Glderleri (- 24 (36.715.244) (27.085.696) {9.036.599)
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCEST _ ,

KAR/ZARARE i7.485.622 14.514.064 8,952,114
Strdilritlen faaliveder vergt geliv/gidert 28 (4.007.471) {120.057) {615.985)

- Dénem vergi getir/gideri - (729.741) {592.032)

- Ertelemnis vergi gelingideri {4.007.471) 609.644 {33.953)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM e _ .

KARUVZARARI 13.482.151 14.393.967 8.326.,129

DONEM KARIVZARARL 13482151 14.393.967 8.326.129

Pay bayma kazang 26 §,5393 6,5758 $,3330

o . - . 0LOT.- 61.01.- 01,01

DIGER KAPSAMLI GELIRLER TABLOSU Mot 31122019 31122018 41122017

DONEM KARVZARARY 23.482.151 14,393,967 8.326.129

Kar veva Zararda Yeniden Smiflandirdmayacakdar

- Tanmumlanmig Fayda Planlary Yeniden Olgtim :

Kazanglar/Kayrplar 18 (44.758) (24.410) .

- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandmiimayacak Diger 9.847 5370 )

Kapsamh Gelirlere Hliskin Vergiler ) ‘
- Ertelenmis Yergi Gelir Gideri 18 9,847 5370 -

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRAST) (34.911) (19.040) -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 13.447.240 14,374,927 8.326.129

Higikieki dipnotiar finansal tablolarin ayritmaz pargasinn olustururiar.
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Turk Hag ve Serum SBanavi Anonim Sirketi

01.01~31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dinemlerine Ait Finansal Tablotar ve Agikiayict Notlar

{Tdm tutartar “TL" olarak gosterilmistir)

HAKET AKIS TARLOSU

§1.81-31.12.201% 01.01-31.12.2018 6101-31.12.2817

Adstetroe Faslivetlerinden Eide Edilen Nakit Akostar:

Net Dinem Net Kar/Zaran 13.482.151 14.393.967 8.326.129
Diimenms Net Kare Zarer Motabatt He Heili Dizeltmeler
Amortisnan ve Tth Gider] Tle Ilpti Diteelimeler 5024248 3.905.235 1.517.98%
Deger Dugiklag (dptaliy fe fighi Dizelimeler 423.037 143.199 39.231
Atacabiarda Deger Disiklugn (Iptali) de Hgill Dizeltmeler 485.517 18.950 -
Stak Deger Dughktigi (ptali) ile lgili Dizeltmeler (62,450} 23249 39231
Kargilikdar He Baiti Dizeltmeler 492,806 FI6ETS 124,572
Catiganlare Safl. Faydalarg Rigkin Korgidedar ile Hyili Dazelimaler 367.806 226673 124 572
Dava vesveya Ceza Kargiliklor: (pialiy ile Hgili Dikeiomeler 125,000 - -
Fuie Gelir ve Gideciert e Hgit Dizelmeler 31.719.934 74,444,756 8768.141
Faiz Giderleri ite Hgtht Dazetimeler 3L756.332 23.998.338 8.585.880
Yadeli Alanlardan Kaynaklonan Ereelenmis Finansman Gideri 4.962.912 2.278.282 250.719
Vadel! Satiglardan Keaynaklonan Kezamimony Finansman Gelivi (4.993.310) {1.831.863} {268 455)
Duran Varhiklarm Elden Cikariimasimdan Kavnaklanan Kaviplar
{Kazangtar) fle Hgili Diigelizmier ? (705.243) (2.019.017) ’
Dinem Net Kar: Zarars Mutabakat le Bgli Diger Dielimeler {18457 816} - -
Vergl GelindGiderd fie Hgili Dizeltmeles 4.007.47%1 120.0%7 LYERY:
Nakit Dis1 Kaleders Hiskin Diger Dozeloneler (3.143.369} {3.088.498) 9.710.817
32.843.21% 36126412 30.112.064
Ticari Alacaldardali Ary/ Azalis {4.432.486) (32.897.926) {21.803.06%}
Stoklardali Artig / Azalig (39.359.098) {1.876.556) {3.151.955)
Pegin Odenmis Giderlerdeld Arus Azalig (5.4077.712% {4.973.993) 4995 96%
Fualivetler e Bgili Diger Alacaklarda Artig / Azahg (9.205.857) {5.920.067) (7.885.883}
Ticari Borclardald Arhg 7 Azahs 25,298,391 35466777 (3.634477)
Caligantara Ssfflanan Faydalar Kapsarunda Borglardaki Artg / Azalis 1.389.764 (23.251} 243.663
Faaliveder ile Ngili Diger Borglardaki Artig / Azahg {76,914} 440.499 567,252
Ertelemmis Gelitlerdeld Arbig 7 Azalig 2.378.508 (1.276.0687) 2412112
Kidem Tazminats (demeleri (110.176) {30.617) -
Vergi Cdemeleri - (729.741) (592.032)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Aluslan 13.317.631 12.385474 1.261.644
B. Yetunm Faaliyetlevinden Knynaklnnan Nakit Alsslar
Muaddi ve maddi olmmyan duran varlik alum {25.399.166} {16.162.379) (48.380.003)
Duran varlik satigi nedenivie elde edilen nakit grigleri 2.862.2758 2.941.065 -
Yatrum farlivetlerinden kayoaklanan nakit (22,536,891} {13.221.314) {48.380.003)
. Finarsman Fazlivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akeglen
Ortak Kontrole Tabi Isletmelerin Birlegme Etkisi (£0.642 453} - -
Finansat Borclar: ite Hgili Nakit Giriy ve Ciloglars 46.291.475 20.965.443 41.963.641
Odenen Faizler {31.750.332; {23.998.338) {8.385.880)
Finansman Faalivetierinden elde edilen nakit 3.898.450 (3.032,895) 43.998.937
Nakit ve nakit benzeri defierierdeki net azahg / artig {5.320.770) 6.051.261 {3.119.4223
Diinem bas: nakit ve nakit beazerieri 6.875.683 #24.422 3.943.844
Dinem sono nakit ve nakit benzerfed) 1.354.913 6.873.683 824,422

[lisikteki dipnotiar finansal tablolarn ayrilmaz parcasim olustururlar.
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Turk flag ve Serum Szusyi Ancnim Sirketi
01.061.-31.12.2019.2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayier Dippotlar

(Ttm tutarlar *TL” olarak gdsterilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIVET KONUSU

Turk Hag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket™) ilk olarak Turkilag llag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi
adiyfa 04 Arahk 2012 tarihinde kurularak, 07 Aralik 2012 tarih ve 8210 sayth Tirkiye Ticaret Sicili gazetesinde
tescil edilmigtir. Sirket 29.07.2013 tarihinde unvan degisikligi yaparak bugiinkii hatini almustr.

Jirket, Ankara Ticaret Sicili Mtidrltigline 837- Alyurt sieil numarastyla kaystlidir,
Sirketin merkez adresi asagidaki gibidir:
Bugdiiz Mah, Enver Paga Cad. No:® Akyurt — Ankara, TR 06756

Sirketin ana faaliyet konusu her tiirltl beseri tablet, kapsil, ampul, flakon, merhem-krem, intravendz serumlar

paranteral solfisyonlar, besin soliisyonlan, amino asit ve kimyevi maddelerin tretiminin ve pazarlamasin

yapmakir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sirkette 402 kisi istihdam edilmektedir. {31 Araltk 2018: 183 Lisi ve 31 Arabk
2017: 78 kigi )

Sirketin 31 Aralik 2019 taribj itibariyle sermayesi 25.000.000 TLdir. (31 Araltk 2018 ve 201 7: 25.000.000 TL)
Sirket'in konsolidasyona tabi begl ortakls bulunmamalktadir.

Finansal tablolar, 01 Aralik 2020 tarihi itibariyie yénetim kuruly tarafindan onaylanmis ve yavinlanmast icin

yetki verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir,

Sirket'in ortakhik yapist asagdaki gibidir.

31.12.2619 31.12.2018 31.12.2017
Pay Pay Pay
0 Pay Tutars Orant Pay Tulan Oram Pay Tutan
Mehmat Berat BATTAL 100% 25000000 100% 25000000 100%  25.000.000

100%  25.000.000 100%  25.000.000 100%  25.000.000

Z. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma Tliskin Teme! Esaslar

Tirkiye Muhascbe Standartiarina Uygunlnk Beyam

Sitket yasal finansal tablolarsm Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinea belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak hazirlamaktadir. Ancak ekfe yer alan finansal tablolar vergi yasalarma uygun sekilde elde edilmis mali
tablolara Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlar: / Tirkive Finansal Raporlama Standartlars (“TMS/TFRS™) ile bunlara

iligkin ek ve yorumlarda belirtilen ilave ve indirimler yapuarak elde edilmisgtir,

"H§Sayfa



Turk Tlz¢ ve Serum Sapayi Avonim Sirketi

01.01.~31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Alt Finansal Tablolar ve Aciklayier Notlar

{Tim tutarlar “TL” olarak gosteriimistir))

Tirkiye'de girketlerin bagimsiz denetime tabi olma kistast Bakanlar Kurulu karars ile belirlenmektedir, Kamu |
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ise girketlerin nitelilderine gire hangi tiir raporlama
sistemi kullanacaklarma iliskin esaslari belirlemektedir. Bu kapsamda Kamu Yararmi ligilendiren Kuruluslar
Tizkiye Muhasebe Standartlann; uygulamak zorundadirlar, Bunlann disimda kalanlar ise Tlrkive Muhasebe
Standartlarine veya Tlrkiye Mubasebe Uygulama Genel Tebliglerine gore raporlama yapmakta serbest
birakilmugtir,

Aynea finansel tablelar ve dipnotlar Sermaye Piyasast Kurumu 07.06.2013 tarih 20/676 sayih karani ile

agiklanan finansal tablo ve dipnot formatma uygun olarak diizenlenmistir.

Diaivizhi islemler

¥il iginde gergeklesen dévizli islemlier, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan izerinden cevrilmistir.
Dovize dayal parasal varlk ve yikimldlilder, dénem sonunda gecerit olan dbviz kurlars Gzerinden Tik
Lirasi'na gevrilmigtir, Dovize dayali parasal varlik ve yitkitmiulitklerin cevrimlerinden dogan kur fark: geliri

veya zararlars olugtuklan dénemde gelir tablosuna yansitibmagtir. Dénem sonlarinda kuffanilan kurlar asagidaki

gibidir
USh EURO
Doviz Alig Déviz Satis Doviz Alis Doviz Satis
31.12.2619 59402 5.9409 6,6506 6,6625
31.12.2018 5.2609 5.2704 6,0280 6,0388
31.12,2017 37719 3,7787 4,5135 4,5237

2.2. Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas Finansal Raporlama Standartlan

A} 31 Aratik 2019 tarihi jtibaryla yiirirliikte olan yeni standartlar ile meveut Sneeki standartlara
getirilen degisiklilder ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araclardaki degigikiikier”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raportama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmigtir: bir finansal varhgmn sadece
anapara ve anaparaya iligkin faizi temsil edip etmedigi dikkate alimirken, erken 6denen bedelin hem negatif hem
de pozitif nakit aksslan olabilecegi ve itfa edilmis malivet ite 8lctilen finansal bir vitkiiml#ligtin, finansal tablo
digt birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya gikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelegtiritmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kavip, orijinal séizlesmeye dayali nakit akisiat
ile orijinal etkin faiz oranndan iskonto edilmis degistiriimis nakit akiglan arasindaki fark olarak hesaplanir, B,
farkin TMS 39°dan farkh olarak enstriimamn kalan $mrit boyunca vaytlarak muhasebelestiritmesinin mimkiin

olmadig anlamina gelmektedir.Bu degisiklifiin girketimiz izerinde Snemii bir etkisi olmamustrr.

TMS 28, “Istirakierdeki ve iy ortakliklarmdaki yatwrunlardaki degigikiikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin dzkaynak metodunu gypulamadigy
uzun vadeli igtirak veya miigterek ydnetime tabi yatiimlarin, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini
agikliga kavogturmustur,
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Turk Hag ve Serum Sanayi Anooim Sirketi
O1.071.~31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agikiayict Notlar

(Tarn tutarlar “TL” olarak gosterilmigtir,)

TERS 16, “Kiralema iglemieri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yidlik raporiama
dénemlerinde gegerlidir. TFRS 135, ‘Misteri sozlesmelerinden hasilat® standards ile birlikie erken uyguiaimaya
izin verilmektedir. Bu yeni standart meveut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve dzellikii kiralayaniar agisindan
muhasebesinde genis kapsamls bir degigiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama
islemine taraf olduklarinda bu iglem icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango digt)
ayrumnt yapmak zorundalar,

Fakat TFRS 16°ya gre artik kiralayanfar neredeyse tim kiralama stzlegmeleri igin gelecekte ddeyecekieri
kiralama ytikiimltlifklerini ve buna kargilik olarak da bir varhik kullamm hakkins bilangelarma almak zorunda
olacaklardir. UMSK lusa danemii kiralama islemleri ve dtiglik degerti varliklar igin bir istisna Sngbrmiistiiy, fakat

bu istisha sadece kiraya verenter agisindan uygulanabilir,

Kiraya verenler igin muhasebe neredeyse ayru kalmaktadir, Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tammmm
degigtirmesinden 8tlri (sézlesmelerdeki iceriklerin birlegtirilmesi ya da aymgtrdmasmdaki rehberlipi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, veni muhasebe modelinin
kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda birtakm degerlendirmelere neden olacag beklenmektedir. TFRS 18ya
gire bir sizlesme belirli birsiire iginbelidi birutar karphfinda bir varhigin kullanim hakdkini ve o varhi konteal

etme hakkin: igeriyorsa o sézlesme bir kiralama stzlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir,
Bu standardin ilk uypulamas: sirketimize etkileri Not 16" de yer almaktadir,

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarndaki belirsizlikler’s | Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihien sonra
baglayan yilik raporlama donemlerinde gegeridir. Bu yorum TMS$ 12 Gelir Vergileri standardinm
uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 8nce vergi
uygulamalarmda bir belirsizlik eldugu zaman bu belirsizligin TMS 12'ye gbre degil TMS 37 ‘Karsihiklar,
Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardimn uygulanmas: gerektigini agiklifa kavusturmustu. TFRS
Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu duramlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil
Slglilecegi ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamass belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi oforitesince kabul edilir olup olmadiginm bilinmedig
durumlarda ortaya cikar. C')megz‘n, zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya a tade alimabilir vergi
hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmas gibi, TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmm belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da
yUkimliligiin vergiye esas tutarlan, vergi gider, alacags ve vergi oranlan da dahil olmak tizere her durumda
gecerlidin,

13|Sayfa



Turk Jlag ve Serum Sasayi Anonim Sirketi
01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Aciklayic: Notlar

{Ttim tutarlar “TL” olarak gosterilmistir.)

2013-2017 yllek ipilestirmeter; 1 Ocak 2019 ve sonrast vilhk raporiama donemleri icin gecerlidir. Bu

iyilegtirmeler asagidaki degigiktikleri icermektedir:

« TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri®, kontrolii saglayan isletme, miigterek faalivette daha Snce edindifi pay:
yeniden Glger.

¢ TFRS 1] ‘Migterek Aniagmalar’, milgterek kontrol saglayan isletme, mitsterek faalivette daha 6nce edindig
payi yeniden Glomez.
# TMS 12 ‘Gelir Vergiler?®, igletme, temettitlerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde muhasebelestirir.

* TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir dzellikli varhgm amaglanan kutlamma veya satiga hazir hale gelmesi

igin yapiian her borglanmayy, genel borglanmanin bir parcas olarak deferiendirir.

TMS 19 “Caliganiara Saflenan Faydalar’, plande yapilan degisiklik, kilciitme veva perine getirme ile ilgifi

{vitegtirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillk raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilegtirmeler

agagdaki degisildikleri gerektirir:

= Planda yapilan degigikitk, kiigiilme ve verine getirme sonrasi dénem icin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimlarin kullamimass;

» Gegmis dénem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varh

tavanindan kaynaklanan etkiyle daha Snce finansal tablolara alnmams olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanim, yerine getinmedeki bir kazang ya da zararm finansal tablolara alinmasi,

B} 31 Arabk 2019 tarihi itibariyla yaymmlanms anesk heniix yiirfirlife girmemis olan standartlar ve
degisikdliklers

THS 1 ve TMS 8 dnemlilik tanmundaki degigiklilder; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yilik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS | “Finansat Tablolarn Sunuiusy” ve TMS 8 “Muhasehe
Politikalar, Muhasebe Politikalanndaki Degiiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisiklikiere bagh
olarak diger TFRSlerdeki degisikiikler agagidaki gibidir:

e TFRS ve finansal raporlama cergevesi ile tutark dnemblik tammi kullanim:
= Onemlilik tanmin agiklamasimin netlestirilmesi ve
e Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 “deki baz rehberliklerin dahil edilmesi

TFRS 3'teki degigibilikler — igletme tammy; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporfama dOnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanmm revize edilmigtir. UMSK. tarafindan
alinan geri bildirimlere gore, genellikle meveut uygulama rehberliginin ok karmagik oldugu digiintiimeksedir

ve bu isletme birlesmeleri taniminim kargilanmass igin gok fazla iglemle sonuglanmakiadsr,

. i4] Sa y fa



Turk fiz¢ ve Serum Sanayi Ancnim Sirketi

GI.OT.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dinemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayicy Notlar

{Tdm tutarlar “TL"* olarak gdsterilmistir.)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 “deki defigikiikier- Gésterge fair orane reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yalhik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz oram reformu
ile ilgili olarak belirli kolaylastirict uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve
IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir, Bununia
birlikte herhangi bir riskten korunima etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir, IBOR
bazh stzlesmelerde korunma muhasebesinin yaygm olmasi géiz dniine alindigmmda bu kolaylagtirier uygulamalar

sektdrdeki tim girketleri etkileyecektir,

TFRS 17, “Sigorta Sazlegmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu taribten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesith uygulamalara izin veren TFRS #4%0in yerine
gegmektedir. TFRS 17, sigorta szlegmeleri ile istefic baglh kanlum Szellifine sahip yaturim sSzlegmeleri

diizenieyen tilm igletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.
2.3.0ONEMLI MUHASERE POLITIKALARININ G2ETI
Haselat

! Ocak 2018 tarihi itibariyle TFRS 15 “Milgteri S8zlesmelerinden Hasuat™ Standards yiriirlife girmistir. Bu
standarda  gre hastlat, agaghda ver alan bes agamall model kapsaminda finansal tablolarda
muhasebelestiriimektedin,

- Migteriler ile vapilan s8zlegmelerin tansmlanmas

- Stzlesmelerdeki edim yiikiimliliklerinin tanimlanmasz
- Sdzlegmelerdeki istern bedelinin belirlenmesi

~ Istem bedelinin edim ytikimitliklerine dagatilmas

- Hasilatm: muhasebelestirilmesi

sirket agagidaki gartlarm tasnamunm kargilanmast durumunda miisterisi ile yaptigs bir sozlesmeyi hasilat olarak

muhasebelestirir:

(a) Sozlesmenin taraflan sdzlesmeyi (vazih, sozlii ya da diger ticari teamfillere uyarnea) onaylans ve kendi
edimlerini ifa etmeyi tashhiit emektedir,

(b} Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgiti haklan tanimlayabilmektedir,

(c) Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kogullar: tanimlayabilmektedir,

(d) Sozlegme Gzil itibariyla ticari niteliktedir,

(e} Sirketin milgteriye devredilecek mal veya hizmetler karsthifn bedel tahsil edecek olmast muhtemeldir.
Sirketin finansal tablolarinda hastlat olarak kaydettigi gelir asagidaki gibidis:
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Mal satiglar;

Satilan mallarin riskinin ve faydesinin aliciya transfer oldugu, sansla ilgili ekonomik faydammn igletmeye
akacagimin muhtemel olmasi ve pelir tutarmin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmug
sayilir. Perakende satislarda misterinin memnun kalmamas: durumunda satilan malm sartsiz geri almacagima
iligkin milgteriye bir garanti verilmesi durumunda da sahiplikle ilgili Gnemli risk ve getirilerin alicrya transfer
edildigi kabul edilir,

Ayny iglemt ile ilgili hasilat ve giderler eganlt finansal tablolara alinmaktadir. Sattg kargiligimda nakit veya nakit
benzerlerinin almdigs durumlarda, hasilat stz konusu nakit veya nakit benzerlerinin tutandir, Ancak, nakit
giriginin ertelendifi durumlarda satis bedelinin makuj degeri ahinacak olan nakdin nominal degerinden daha
diigtik olabilir.

Iglemin, sirket tarafindan vade farksiz satiy yapilmast veya piyasa faizinin daha alunda bir faiz haddinin
uygulanmasindaki gibi finansman islemi seklinde gergeklesmesi durumunda, satss bedelinin makul degeri,

alacaklann buglinkli degerine indirgenmest suretiyle bulunur.

Alacaklarm buglinkli deferinin belirienmesinde; benzer kredi derecelendirmesine sahip bir isletmenin benzer
fmansal araglars icin gecerli olan faiz orans veya finansal aracm nominal degerin, ilgili mal veya hizmetin pesin

satig fiyatina indirgeyen faiz oram kullambr,

Daha dnce kayitlara alman hasilatla ilgiti alacaklarn tahsilinin sipheli hale gelmesi durumunda ise, ilgili tutar
hasilatm dilzeltilmesi suretiyle degil, gider yaziimak suretiyle finansal tablofara alinir Net satiglar, indirfmler ve
fadeler distildikten sonraki faturalanmis sang bedelinden olugmaktadir. Sirketin mal satiglaninds safilan mahn
hasilat olarak degerlendirmesini saglayan sartiar genellikle malin fabrika alanmun digma ¢rkmasiyla
gereeklesmis olmaktadir,

Sirket retmis oldugu agilan sozlesme kapsaminda én teslimini yapmakia, numune iest agamast ve muayspe
stireclert sonrasmda didnemsel olarak hasiiat yazmakta, makam onayimnin akabinde de faturalama yapmaktadr.

Temettl} ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen &mrii boyunca ilgili finansal varhiktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini soz konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili dénemde tahakkuk
ettirilir. Hisse senedi yatinmiarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettil alma hakk: dogdugu zaman

kayda alimr.
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Finansal Araglar

Kamu Gozetimi ve Muhasebe Standartlan Kurumu (KGK) IASB tarafindan yapilan ditzenlemenin aymising,
Turkiye Finansal Raporlama Standard: TFRS 9 Finansal Araclar Standardr olarak 19 Ocak 2017 tarihii Resmi
Gazete’de yaymlatlmisir. JASB yeni diizenlenen bu standartta da degigikiikler yapmis olup, KGK bu
degisiklikleri de 19.12.2017 tarihli Resmi Gazete’de yayinlatarak yirirlige koymustur, Esas Teblig bittiin

hitkiimleri ile 1.1.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin zorunlu olarak uygulanmaktadir,

Bu standart finansal araglann (temel finansal varlik ve yiikﬂm]iiiﬁklen irey lirfinler, opsivon, senfetik Grilaler,
finansal teminat sézlesmeleri ve garantiler gibi) nasil simflanacagini, nasi Slciilecegini (defierlenecegini) ve
bilango digina nasil gikanlacagin aciklar. Bu finansal araclarin ilk iktisap veya kazamlmasmda, daha sonraki
degerleme donemierinde nasi! degerlenecegine, korunma muhasebesinin nasil uygulanacagina ve en Snemlisi

de finansal araglarin deger diigiikligiintin nasil Slgtilecegine iliskin rehberlik eder.

TFRS 9 Finansal Araclar standardi finansal araglarin ssmflamasinda iki farkl duremdan hareket etmekte ve buna
gbre smiflama ve dlgme kriterlerini belirlemektedir, Bu iki durum; a) Finansal Aracin sailadig nakit alumlannm

niteligi veya sekli ile b} Bu araglar: igletmenin yonetim modeli veya kullanum amacidr,

Eger; finansal varliga iligkin stzlesme sartlarim, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agiyor olmast soz konusu ise bu fransal varlik itfa
edilmis maliyetinden &lgliliir. Olgtimde etkin faiz oram agrhkl olarak kullambir, Degerieme farkiar ise
dofrudan kar zararda muhasebelegtirilir, Bu kapsamda migterilerden alacaklar, diger alacaklar, faizi i¢in elde
tutulan borglanma araglan (bagh menkul kiymetler) bu kapsama girerler: Bunlarin temel amag alim satim veya
temettil gibi gelir etmekien ziyade finansal varhgn kendi anaparasini tahsil etmektir.

Bir finansal varlik agagidaki her iki gartin birden saglanmasi durumunda ger¢efie uygun deger degisimi gelirlere
yansitiiarak Slciitin

(8) Finansal varhifm, stzlesmeye bagl nakit aksglannm tahsil edilmesini ve finansal varhgin satdmasuu

amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmass,

(b) Finapsal varliga iligkin sozlegme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden

kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akigtarina yol agmast.

Bu duramdaki finansal varliklarda faiz veya temettil geliri elde etmenin yaninda agulikls olarak satarak ticari
kazang elde etme amact da vardir. Yani girket kendi likiditesini korumak veya artima, gerektifinde de satis
amacy afir basar. Bu gibi durumlarda varlik gercege uygan degerinden dlgiiltir. Ancak faiz gelirlerinin disindaki
fiyat artis ve azalhiglan diger kapsamls gelirden gegirilerek 6z kaynakiarda muhasebelestirme asildir.

Gergege Uygun Degerdeki artis ve azaliglarn kar zararda muhasebelegtiriimesi, yukaridaki sarklar: saflamavan

menkul kiymetlerin muhasebelegtiriimesi igin gegerlidir.
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Yani efger itfa edilmis malivetinden Slgiiimyorsa ve ana para geliri yaninda satim amaa da yoksa, yani salt alim
satim amaci ile efde tutuluyor ise finansal varhik gercege uygun degert ile slgliliir ve defer artig veya azalig zarart
dogrudan kar zararda muhasebelegtirilir. Bununla birlikte isletmeler ve baz: finansal varbklanmn 8l¢lim kazang
ve kayiplanm Diger Kapsamh Gelirde de (fzkaynaklarda) muhaﬁe%mieﬁirebiﬁrier. Ancak bu opsivon
kullanilmasma mutlaka finansal varhgm ilk iktisabinda karar verilmelidir ve finansal arac sadece hisse senedi

gibi Szsermayeyi temsil eden finansat araclar olmalidir,

Bu standart ile ayrintls bir sekilde diizenlenmis bagka bir husus ise finansal araclarm deger diisiikiligline

ugramalan durumunda ugramian zararm nasy Slglilecedi ve mali tablolara nasil alinacag ile ilgilidir.

Bu zararlar beklenen kredi zarant seklinde isimlendiriimektedir, Gergege uygun degerindeki degisimlerin kar ve
zarara aktanldii finansal araglar harig tim finansal araglar her raporlama dineminde minferiden veya duruma

gdre portiby yapisi seklinde beklenen kredi zarar testine tabi tutulmalidir,

Baz finansal araglar edinilirken zaten Snemti kredi riskine uframmg olabilirler. Bunlar barig, rapotiama tarihinde,
bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara almmasmdan bu yana dnemli derecede artig
meydana gelmemis olmasi durumunda igletme s8z konusu finansal éraca itigkin zarar karssthim 12 ayhk
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 8lger. Bir finansal aragtaki kredj riskinin, ilk defa finansal fablolara
alinmasmdan by yana dnemli Slglide artmig olmasi durumunda, her raporiama tarihinde, isletme s8z konusu

finansal araca iliskin zarar karsiiim Gmiir bovu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

12 aybik kredi zararsnda borglunun kredi riskine maruz kalmas olmas: henliz gézlenmemektedir. Ancak izleyen
bir yillik dSnemde kredi riskine maruz kalma clasthg ve bu durumda ne kadar zarara ufrayacaf: bir tahminle
dlgiilie. Bu Slglimden sonra kamu kurumlanndan dogan alacakiar haricinde beklenen zarar tutars kadar kargihik
ayrhr,

Ancak borglunun kredi riskinde azalma oldugu ve bu azalmamn énemli oldugu gézlenirse borglunun temerriide
uframig ve uframamms tim borglar: dikkate almarak toplam risk tutar bolunmaya galigihir. Bu risk tutars
bor¢ludan tahsil edilebilecek tutarlar ile tahsil edilmesi gereken tutarlar arasindaki fark olup, bu hesapta paranin
zaman degeri dikkate alinarak hesaplama vapilir,

Ancak standart; itfa edilmiy malivetinden dlgUlen ticari alacaklar, stzlesme varhiklan ve kira alacaklan i¢in
basitlestiriimis yaklagimi da dilzenlemis bulunmakiadsr, Eger beklenen zarar kargiifiima konu alacak TFRS 15
Miugteri Stzlesmelerinden Hasilat Standardma uygun sekilde dogmus olmakla birlikte bir finansman bilegeni
igermiyor ise veya finansiman bilegeni icermekle birlikte buni &mfir boyu beklenen kredi zararma esit bir
tatardan 8lcmeyi tercih etmigse, basitlesmis yaklagim: kullanabilirler ve beklenen kredi zararlarim Smiir boyu

beklenen kredi zararlarina egit bir diizeyden sicerler,

Sirket tiim raporlama dénemlerinde itfa edilmis malivetinden 6lgitlen kredi ve alacaklan igin kolaylagtriimis
yéntemi, ancak somut bir sekilde kredi riski dogmug alacakiarmi genel yaklagima gdre 8mir boyu beklenen
kredi riskine uygun sekilde Slgmeyi muhasebe politikast olarak kabul etmis bulunmaktadir.
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Nakit ve Makit Benzerleri

TMS/TFRS kapsaminda nakit, igletmedeki nakit ile vadesiz mevduab, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiiktimltlikler igin eide bulundurulan ve yatinm veya diger amaglar igin kullaniimayan, tutart belirli bir nakde
kolayca gevrilebiien kisa vadel; ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Snemsiz olan varliklan
ifade simektedir,

Bunlardan kasa hesabinm TL bakiyesi gercefie uygun degeri oldugu kabul edilen kaysth degerleri ile, vabanc:
para meveutian T.C. Merkez Bankas: tarafindan belirlenen alig kurlars ile, likit fonlar aciklanan bilango glint
cari deferleti ile degerlenirler. Kredi karti sliplerinden izieyen ay tahsil edilecekierde kayith degerleri ile

degerlenider. Vadeli banks mevduatma, iglemis giin esas alinarak faiz tahalkkuky yapiler.
Ticuri Alacaklar

Sirket tarafindan bir alictya tirin veya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari slacaklar ertelenen finansman
gelirinden netlestirilmis olarak gsterilirler. Belixlenmis faiz orans olmayan kisa vadeli alacaklar, faiz tahakkuk

etkisinin cok bliyiik olmamas: durumunda, orijinal fatura degierleri fizerinden gésteriimistir,

Sirket tahsil imkaminin kalmadigma dair objektif bir delil oldufu takdirde ilgili ticari alacak igin stiphelf alacak
karsihigs ayirmaktadir. Obﬁeﬁcﬁff deliller, slacafin dave veya iera safhasinda veya haznlifinda olmass, alicimn,
dnemli finansal zorluk igine diigmesi, aheinin temerrtide dilgmesi veya Snemli ve siiresi dngdriilemeyen bir
gecikme yasanacagiun mubhteme! olmas: gibi durmmlardir. S8z konusu bu karsthigm tutan, alacagm kayith
degeri ile tahsili mitmkiin tutar arasmdaki farkiir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve glivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak fizere fiim nakit akiglarinmn, olugan ticari alacagm orfjinal etkin faiz oram

esas almarak iskonto edilen degeridir,

Stipheli alacak tutaria kargilik ayrilmasmi takiben, siipheli alacak tutaninin tamamnin veya bir lasmmn tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan stipheli alacak kargihigindan diisillerek kar veya zarar tablosuna
gelir olarak kaydedilir.

Sirket. ticari alacaklarm belithi sebeplerle defer diigikliiftne uframadifn durumlarda {gergeklesmis deger
diigiikligli zararlan haricinde), ticari alacakiara ilisgkin zarar karsihiklarmy “6mir boyu beklenen kredi
zararlarma® egit bir tutardan dlgmektedir. Beklenen kredi zararlan, bir finansal aracin beklenen &mril boyunca
kredi zararlanmn olasthklanna gore aggrhklandinlmig bir tshminidir. Beklenen kredi zararlarmin
hesaplamasinda, Sirket gepmis kredi zaran deneyimleri ile birlikte gelecefie yénelik tahminleri de dikkate
almaktadir,

Sirket, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zarartannm &lgiiminde bir karsthk matrisi kullanmaktadur. Hgili
matriste ticari alacakiarm vadelerinin agildigs glin sayisina bagh olarak belirli karsiiik oranlan hesaplanmakta ve
56z konusu oranlar her raporlama déneminde gizden gecirllerek, gerektifi durumlarda, revize edilmektedir,
Beklenen kredi zarar karsiliklarndaki degigim gelir tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirfer / giderler”

‘hesabmda muhasebelestirilmektedir.
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Ticari borglar

' Ticari borglar fatura degeri ile kayilara yansitilmakta ve ilerleyen dénemlerde indirgenmis net degerleri ile
tasinmaktadsr.

Bteklar

Stoklar, malivetin ya da net gerceklegebilir defferin diisik olam ile deferlenmektedir. Stoklar il giren ik gikar
yéntemine ghre defierlenir, Net gerceklegebiliv deger, olagian ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satip gergeklestirmek icin yitkienilmesi gereken tahmisi
maliyetlerin toplamimn indirlimesiyle elde edilis.

Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altma diigtiiginde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir
ve deger distikitgintin olustugu yiida kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir, Daha Gnee stoklann net
gergeklesebiliv defiere indirgenmesine neden olan kogullarin gecerliligini kaybetmesi veya defigen ekonomik
kosullar nedenivie net gerceklesebilir degerde artig oldufu kamttandify durwmlarda, aynlan deger dintklGEl
kargilig iptal edilir, Iptal edilen tutar Snceden ayrilan deger digtiklagi ttar ile siprhidir,

Verilen sipatis avanslart ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar “pesin Sdenmis gidester” olarak smflandirrr,
Bu stoklar maliyet bedeli ile degerlenmekte olup, bozulma, son kulanma tarihinin gepmesi gibi seveplorie

degierini yitirenler zarar yazitarak bilangodan ¢ikaniurlar

Maddi Duran Varlikiar

Maddi duran varlklar satin alum malivet degerlerinden birikmis amortismantarm distilmesi suretiyle
gasterilmeldedir,

Maddi duran varliklarn maliyet tutarlart, beklenen faydah Smirlerine gire normal amortisman ydntemi
kullanslarak kist amortismana tabi tutulur. Yasal defter kaytlarinda amortisman oram olarak Vergi [SE
Yasas‘'na uygun amortisman uygulamalart kullamimig olmakls birlikte, ilisik finansel tablolarm
diizenlenmesinde ekonomik Omir tahminferine dayali amortisman otanlart kullandmigtir. Kullanilan

amartisman oran tahminleri agagidaki gibidir,

Maddi Varhfim Tird Amortisman Oran
Binalar % 2-2,5
Makine ve Teghizat Y% 6-33
Tasitlar % 20-25
Dasgeme ve Dlemirbaglar % 5-20
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Efer bir varlyin defter degeri veniden deferleme sonucunda artrugsa, bu artig diger kapsamb gelirde
muhasebelegtirilir ve doprudan Szkaynak hesap grubunda yeniden degerleme defer artist adi altinda
foplamr.Ancak, bir yeniden deferleme deger artigy, aym varlim daha dnce kar ya da zarar ife iligkilendirilmis
bulunan yeniden deferleme defer artigini tersine cevirdifi Siclide gelir olarak mubasebelestirilir. Eger bir
varhigm defter degeri yeniden degerfeme sonucunda azalmigsa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir.
Ancak, bu azahs difer kapsamk gelirde bu varlikla flgili olarak yeniden defferleme fazlasindaki her tirld alacak
bakiyesinin kapsami dlgtistinde muhasebelegtirilir. Diger kapsamh gelirde muhasebelegtirilen séz konusu azali,

veniden degerleme fazlasy baghds altinda $zkaynaklarde birikmis olan tetan azaltir,
Maddi Olmayap Duran Varbikiar

Maddi olmayan varlikiar, haklardan olugmaktadir, Maddi clmayan duran varhklar, ik defa maliyet bedelleri ile

kayda ahmriar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirier.

Sirket mali tablolarinda amortisman oram olarak Vergi Usud Yasasr'na belirtilen ekonomik Smirleri dikkate
alarak amortisman hesaplanistir. Amortisman ayirma yBntemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis

ve kist esasa gbre amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlan ve ySntemleri asafidaki

gibidir:
Maddi Olmavan Varbdh Tiird Amoriisman Oran
Bilgisayar Programlan % 10-33

Borglanma Maliyetieri

Tam faiz giderleri tahakkuk yontemine gére kar veya zarar tablosuna almir ve finansman giderleri iginde
raporiamr, Kullamifan yvabanci para cinsinden kredilerle iigili olarak gergeklegen kur farklart {olumlu, olumsuz)
finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Kullamima hazir hale getirilmesi dnemli §lglide uzun zaman isteyen

varliklarin iktisabi icin katlamlan finansman maliyetler varlifin malivetine ilave edilir.

Borglanma maliyetleri zellikii bir varltfm satin alnmagy, ingaati veya Uretimi ile dogrudan iligkisi kurulabitdigi
takdirde, ilgili dzellikli varhigin malivetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetier gtivenilebilir bir
bicimde ol¢iilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan igletmenin faydajanabilmesinin muhtemel olmass
durumunda, varlifin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda olmayan borglanma maliyetleri ise olugtuklar tarihte
giderlestiribir. Aktiflegtirilen borglanma malivetleri nakit tablosu i¢inde maddi ve maddi olmayan duran varhk

alimlaninda saflanmistir.
fligkili Taraflar

Sirket’in iliskili taraflary, hissedarhk, s6zlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karst tarafi
dogrudan ya da daolayh bir gekilde kontrol edebilen veya 8neml derecede etkileyebilen kuruluglas
kapsamaktadir,
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Ekteki finansal tablolarda Sirket'in hissedarlan ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlann

kilit yénetici personeli ve iligkili olduklars bilinen diger sirketler, iliskili taraflar olarak tanumlanmistir,
Asafidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayihr;

i) 867 konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla;
- §irket’i kontrol etmesi, $irket tarafindan kontrol edilmesi va da

-~ Sirket ile ortak konirol algnda bulunmas: (ana ortakiiklar, bagh ortakbklar ve aym is dabindaki bagh
ortaklikdar déhil olmak fizere);

- Sirket lizerinde Snemli etkisinin olmasin sagglayacak paymnm olmasy; veya Sirket tizerinde ortak kontrole sahip
olnasi;

i) Tarafin, Sirket'in bit istiraki olmasy,;

i1} Tarafin, §irket’in ortak girigimel oldugu bir is ortaklig olmast;

iv) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakhigimn kilit ynetici personelinin bir Gyesi olmass;

v} Tarafin, (i) ya da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmast

vi} Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli et altinda veya (iv) va da (v} maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan va da dolayl: olarak SnemH oy hakkina sahip oldugiu bir isletme olmast

veya
vii) Tarafin, fsletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarma isten aynima sonrasmda
saglanan fayda planlart olmas gerekir,

Higkiti taraflarla yapian iglem, iligkili taraflar arasida kaynalkdaninin, hizmetlerin ya da yiikiimliliiklerin bir
bedel karsilign olup olmadifing bakdmaksizin transferidir,

Sirketin iliskili iglemlerden kaynaklanan borg ve alacak tutarlan ile alim ve satim tutarlari Not 7de agklanmigtyy,
Vartiklarda DeZer Ditgiikliigi

TMS 36- Varliklarda Deger Distikliigii Standardima géire; i¢ ve dig ekonomik géstergeler gerektirdiginde, maddi,
maddi olmayan varliklar ve erefiyenin defler deperleri ile geri kazaniabilic degerlerinin karsilastintmass
gerekir. Eger varlifin defter degieri geri kazamlabilir degterini agti@ tahmin ediliyor ise varhigin degerinde deger
ditgitkHiglintin oldugu kabul edilir. Geri kazamlabilir deger; kullanm fiyati ile piyasa fiyatmdan diigiik olamdar,
Tahmin edilen deger dugiltkligh tespitin yapiidign dénemde zarar kaydedilir, Tigili dénemde sirket varliklan
dzerinde deger diigiikiigi tespit edilmemigtir.
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Kidem Tazminat ve Cahganiara Safilanan Fayda Planlan

L. Cabiganlara Salanan Kisa Vadeli Fayda Planlan

Sirket, calistirdifr isgilere verdikleri hizmetler karphfn olarak ficret ddemektedir. Hizmetin verildigi
dénemde hizmetin 6denmesi esas olmakia birlikte. henliz ddenmeyenler bilangoda diger borglar iginde yer
alir. Bunlar igin bir katkr plam bulunmamakiadir. Eger isgive yasal olarak kazandifr izin hakla
kullandiriimaz ise ve bunun kullanum izleyen yilla tagimyor ise bunun igin yapilacak ddemenin miktan
hesaplarin ve bilangoda “Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalara iliskin Karsiliklar” iginde
raporfanirlar. Bunlarin bilangoya taginmasinda denecegi beklenen tarihe gore bir iskontoya tabi tutma

istemi gerceklestirilmez.
. Cahganiara Saflanan Uzun Vadeli Fayda Planlan

Meveut s Kanunu, sirketi kétii davramg digindaki nedenlerle igine son verilen personel digindaki her

personele her bir hizmet vili icin en az 30 glinlik kidem tazminan Sdemekle ylikimldl tuimaktadir,

Bu nedenle sirketin tasidif toplam yitkdt ifade eden gelecekteki &demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle

bulunan ddemelerin iskontoya tabi tutularak net buglinkil degere getirilmesi gerekmekredir.

Sirket bu amagla “birim yikiimlilok vontemi” veya “beklenen haklarm net simdiki degeri” ytntemini
kullanmakta ve béylece bilango giindl itibarivle toplam yikmitliginte iskonto edilmig net deBerini

raporlamaktadir,

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugn giin emekli olacag varsaymmi ile ileriye
yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten gikarildiklarinda ddenecegl tahmin edilen kxdem tazminati
yikkiimHilugini butmaya calisir,

Personelin gelecekte belirli bir tarihte emekli olacag varsayun: yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte
tdenecepi kabul edilir. Odenecefi tahmini yapilan bu toplam ylktimialagiin iginde personelin bilango tarihi
itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigs boliimiin net bu ginkil degeri kidem tazminat karsilif
olarak bilangoya almr,

Gegmig donemlerde kidem tazminat: almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayismn toplam personel
say1sina oranimun ileriki donemlerde de aynen tekrarianacafim varsaytlir ve toplam yiik bu oranda azaltilir.
Gelecekte ddenecek yiikiimliliigin bilango gliniiniin deferine indirgenmesinde kullamlan iskonto orani ise
borsada iglem géren uzun vadeli devlet tahvillerinin ortalamasider. Iki dénem arasinda degisen toplam
kidem tazminaty ylkii, faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti ve aktiieryal kazang ve kayip kisimlarina
ayrilir,
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Faiz Maliyeti; bir tneeki hesap déneminde bilango da yer alan vitktmlgligon ddnem iginde kullammmin
maliyetidir ve galigmaya devam eden kisilere iliskin yik@miUligin dénem bagsindaki tutarinin, o yilda
kuilanilan iskonto oram ile garpalmiy tutaridir. Bu tutar Kar Zarar Tablosunda finansman giderleri i¢inde

raporlanir.

Cari dopem hizmet maliyeti ise iginde bulunulan hesap doneminde gahisanlarin cahismalan karsihinda hak
eftikleri kidem tazminatimn 8denecegi dénemde ulagmas: beklenen tutarinin iskonto oramt ile hilango
glntine getirilmesinden kaynaklapan fasmudir, Bunun digindaki farklar ise aktiieryal kazang ve kayiplan
yansitie. Cari DBnem Hizmet Maliveti Kar Zarar Tablosu’nda caliganin hizmet yerinin maliveti olarak
raportanarlar. Bir 8nceki donemde hesaplar yapilirken yapilan tahmin ve varsayunlar ile gerceklesenlerin
farkindan olusan Aktieryal Kazang ve Kayrplar ise Diger Kapsamli Gelirler iginden gegirildikten sonra

bilancoda dzkaynaklar igerisinde raporlaniriar,
Sirketin cabisanlan igin herhangi Katks Plani bulunmamaktadir.,
Kurum Kazane: Uzerinden Hesaplanan Vergiler ile Ertelenmis Vergi

Cart yil vergi boreu, dénem kariun vergiye tabi olan kismn fizerinden ve bilango tarfhinde gecerli olan vergi

oraniars ile hesaplanan vergi yiiklimialigting icermekiedir.

Turkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsileisi aracilify ile gelir elde eden kurumlar ite Tlrkiye'de verlesik
kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj vapitmaz, Bunlarin disinda yapilan temettis demeleri %15

oramnda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi kar dagttumi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Giger aylk mali karlarr lizerinden %22 oranmda (2018-2019-2020 villarinda gegerii) gecicl vergi
hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin ! 4*tincii giintine kadar beyan edip 17’inci giinil aksamma kadar 8derler,
Yil iginde Gdenen pegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karg olan herhangi bir bagka mali
borglara da mahsup edilehilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi oftoritesi ile mutabakat saglamak pibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Korumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandif ay1 takip eden dérdiincti ayin
25’inci glinl akgamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamliar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarun inceleyebilir ve hataly islem tespit edilirse Gdenecek vergi
miktarlary degisebilir,

Tk vergi mevzuatina géire beyanname tizerinde gdsterilen mali zarariar 5 yilt asmamak kaydiyla ddnem kurum

kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis il karlarindan mahsup edilemez.
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Ertelenen Vergi Varhifii/Ertelenen Vergi Yakimliliga

Ertelenen vergl varlik ve yikimIdlikleri, bilango kalemlerinin TMS/TERS lere ghre yeniden diizenlenmesi
sonucunda olusan degerler ile vergi yasalarina gore deferleri arasindaki gecici farklarm etkileri dikkate alarak
hesaplanmakiadr, $6z konusu gegic} fzirkias_' g&néiiikié gélir ve giderlerin, dogus zamanlarinin, verai yasalan ile
muhasebe standartlaninda farkh diizenlenmesinden kaynaklanir.

Ertelenen vergl yitkimlolizi veya varllgt, varlidarm ve yﬁ%ﬁmtmﬁki erin finansal tablolarda gosterilen tuiarlan
ile yasal vergi matrahs hesabinda dikkate alinan tutarian arasindaki gegici farkliiklarin bilango ydntemine gére

vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasivla belirlenmektedir,

Eger aktiflerin veniden degerlenmis degerieri veya TMS/TFRS lere gére bulunan degeri, vergi degerlerinden
yiiksekse vergflendirilebilir gegici farklara, aksi ise yani muhasebe deferteri vergi degerlerinden kiiphk ise,
indirifebilir gecici farklara neden olurlar. Yine pasiflerde muhasebe degeri vergi degerlerinden yitksek jse
indirilebilir gecict farklan, kilgtk ise vergilendirilebilir gegici farkiara neden olurlar. Bu farklar aktif veya
pasifier bilango digma ¢iknklannda veya amortisman ve itfa gibl nedenlerle ileri bir tarihte ortadan
kalkarfar. Iste vergilendirilebilir gegici farklar bu farkiarmn ortadan kalkacafn beklendigi tarihte beklenen vergl
oranlarina gore ertelenmis vergl yiiktmliligline ve indirilebilir gegici farklarda farkan ortadan kalkacag

beklendigi tarihteki beklenen vergi oranlarina gére ertelenmis vergi alacalir hesaplanmasina neden ojurlar.

Torkiye'de kurumlar vergisinde tek bir oran (%22) gegerli oldufundan farklara iliskin ertelenen vergiler bu oran
Gzerinden hesaplanir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanuni’nda yer alan istisnalar bu oram degistirebilir. Erfelenen
vergi yitkiimlithikler] vergilendirilebilir geciei farklanm titmg igin hesaplarurken, indirflebilir gecici farklardan
olugan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s8z konusu farklardan
yararlanmarn kuvvetle muhtemel olmas; sartiyla hesaplanmaktadir,

Ertelenen vergi yiikimlulikieri, Sirket’in gecici farkliliklarn ortadan kalkmasirt kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu farkin ortadan kalkma clastliginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaiciik ve igtiraklerdeld
yatwmnlar ve i3 ortakliklanndaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarm timi igin
hesaplamir. Bu tirr yatinim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen
vergi varliklar,, vakin gelecekte vergive tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan
vararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgil farklarn ortadan kalkmasmin muhteme! olmast
sartlarryla hesaplanmaktadye.

Ertelenen vergi varigmin kayatls degeri, her bilanco tarihi itibartyla giizden gegirilir. Ertelenen vergl varhfinm
kayith degeri, bir losmmm veya tamaminm saglayacag faydanm elde edilmesine imkéan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadig 8l¢iide azaltlir.
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Ertelenen vergt varliklan ve yikimlilikleri, cari vergl variiklanyla cari verg! yikiimiiliklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmas: veya s6z konusu varlik ve ykiimltiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve vitkiimitiiklerini netlestirmek suretiyle

Sdeme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir,

Dogrudan tzkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestivien kalemiere iligkin ertelenmis vergi de
dogrudan dSzkaynakta muhasebelegtirilir. Diger taraftan farkiara neden olan islem gelir veya gider olarak Kar
Zara'da muhasebelestiriimis ise bunlarin entelenmis vergi etkiles? de dbnem vergisini dlizeltici bir sekilde bir

vergi gelirl veya gideri seklinde muhasebelestirilir.

Tiirkiye'de mali zararlar beg yil boyunca ilerive taginarak, egier yeterii kar elde edilmis ise bu kardan diigtilebiliv.
Bu nedenle mali zararlar nedeniyle ilerde tasarruf edilebilecedt beklenen vergi tutar kadar ertelenmis verg

alacaginin dogmas: beklenir ve muhasebelegtiritir,

Makit Alkimm Raporlanmas:

Sirket net varbklarndaki defisimleri, finansal yapisimt ve nakit akamlanmmn tutar ve zamanlamasint defisen
sartlara gore ydnlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarma bilgi vermek {izere, nakit akum tablolarim
diizenlemektedir. Isletme faalivetlerden kaynaklanan nakit akumlar, Sirket'in faalivetlerinden kaynaklanan
nakit akmlaruu gdsterir. Yatum faaliyetleriyle ilgili nakit akamian, Sirket’in yatumn faaliyetlerinde (duran
varbk yatirzmiar: ve finansal yatirunlar) kallandif ve elde ettigi nakit ekamlarmy g@sterir. Finansa! faalivetiere
iligkin nakit akumlari, Sirket’in finansal faaliyetlerde kullandi kaynaklan ve bu kaynaklarin geri ddemelerini
giisterir, Nakit ve nakit benzet] deperler, nakit ve banka mevduat: ile tutant belirli nakde kolayca cevrilebilen

kisa vadeli, yGiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlan igermektedir,
Kargiiklar, §arta Bagh Yikimlilikler ve Sarta Bagh Varhkiar

Sirket’in, geemis olaylardan kaynaklanan meveut bir yikimltliginin bulwmast, bu yiikimltiigin yerine
getirilmesi igin ekonemik fayda igeren kaynaklann isletmeden gikmasmn muhtemel olmasi ve stz konusu
yitktimlitlik tutaninm giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: durumunda ilgili yikiimiitik, kargilk
olarak mali tablolara almur. Sarta bagh yikimiiilitkler, ekonomik fayda igeren kaynaklann igletmeden ¢itkma
ihtimalinin muhtemet hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli ofarak degerlendirmeye tabi tutulur,

Sarta bagh yiikiimliilitk olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklann
igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi derumunda, bu sarta bagh yiktimiihik, givenitir tshmin
yapilmadigs durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldiffi dénemin finansal tablolarinda kargilik
olarak kavittara alinir,

Sirket sarta bagh yiikinnliltklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarmn tutan

hakkmda glivenilir tahminin yapdmamast durumunda ilgiii yikiimiiluga dipnotlarda gostermektedir.
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Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha
fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilic.

Ekopomik fayda iceren kaynaklarm igletmeye girme ihtimalinin yitksek bulsnmas: durumunda sarta baph
varliklar dipnotlarda agtklanir. Karsiik tutarmun sidenmesi iein kuflanslan ekonomik faydalarm tamaminin va da
bir lasmimin tgiinell taraflarca karsilanmasmyn beklendigi durumiarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarm geri
Gdenmesinin kesin olmasi ve tutann glivenilir bir sekilde hesaplammas: durumunda, bir varbk olarak
muhasebelegtirilir,

Ketlegtirme

Finansal varhidar ve yukiimlilitkler, yasal olarak netlegtiome hakk: var olmasi, net ofarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya variiim elde edilimes ile yitkilmliiliglin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gerpeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerderi ile gisterilirler.

Pay Bagina Kazang

Donem net karinm flgili oldufu donemin afuriiki ortalama hisse sayisma boliimit ile bulunan tutardir. Ancak
nakdi bir sermaye artirimy olmadan mevout ig kaynaklarm esas sermayeye eklenmesi ve karghifinda bedelsiz
hisse senedi verilmesi durumunda (bslinme), son cari vil ile Snceki yilarm kargiagtirmasint mOmkiin kdmak
icin dnceki yihn hisse bagma kazanglar, sanki snceki yilda ayni sayida hisse varmig gibi diizeltmeye tabi tutulur,

Yl igerisinde girket sermayesi ve hisse adedinde herhangi bir degisim s6z konuso degiidir.
Bilango Tarihinden Sonra Meydana Gelen Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaywmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, istetme lehine veya aleyhine ortava ¢ikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariylé sz konusu olaylarm var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
iigili olaylern bilango tarihinden sonra ortaya cikmass durumunda, Sirket s6z konusu hususlarr ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadyr,

Sirket; bilango tarihinden sonraki ditzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas: durumunda, mali tablolara alinan
tutarlars bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir,

Isletmenin Siirekliligi

Sirket’in finansal tablolar, Sirket'in dniimiizdeki bir ytida ve faaliyetlerinin dogal akis: icerisinde varlikfarndan
fayda elde edecegi ve yitkimtitliklerini yerine getirecegi varsayim; altinda isletmenin stirekliligi esasina gére

hazirlanmstr,

3. ISLETME BIRLESMELERF

Sirket, Ttirk Mimari Yap: Anonim Sirketi ite 03.07.2019 tarihinde 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'na uygun
olarak tim aktif ve pasifinin bir biitin halinde birlegmistir. Birlesme tarihi itibari ile Mehmet Berat BATTAL
her iki girketin de %100"{ine sahiptir.
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4. MAKIT VE NAKIT BENZELER]

Sirketin nakit ve nakit benzeri varliklar asagidaki gibidir.

31122019 313122008 51122017
Bankadaki Nakit 1.554913 6.875.683 824.422
-Vadesiz Mevduatlar 1.554.913 6.875.683 824,422
1.554.913 6.875.683 824.422
Sirketin TFRS ¢ kapsaminda cari donem bankalar deger ditstkl8g0 24.093 TL dir. (31.12.2018: 30.778 TL,
31.12.2017: 22.838 TL dir.)
5. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Thigkili Taraflardan Ticari Alacaklar {Kisa Vadeli) 31.12.2619 31LAZ2088 31.12.2017
Tork Mimari Yap: A.S. . 14,763,738 12.600.580
Tiirkplast Saghk Orinleri A.S. 25.321.653 25.895.494 10.221.711
Tirk Olukfu Mukavve A8, 5.117.231 9.546.081 898177
Serum Depo AL 8, . 256,540 46.865
36,438,884 50.861.853 23.567.333
Htigkili Taraftardan Dier Alacaklar (Kisa Yadeliy 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Mehmet Berat BATTAL 20.441.405 16.433.278 5326347
Battal Holding A.S. 1.688.945 1622975 1474469
22.130.350 18.056.253 6.800.81¢6
ftigkili Taraflara Ticari Borglar (Kasa Vadeli) 31.12.2019 31.12.2018 31.32.2017
Serum Depo A, §. 4.324.326 -
Tirkplast Saghk Uriinleri A.S. 259.596 252.461 -
Tiirk Olukdu Mukavva A S, - 23225 -
4.584.122 275.686 -

Cari yil igerisinde Ydnetim Kurulu’na yapilan maas ve benzeri Sdemelerin toplamu 836.503,21-TL  dir.
{31.12.2018: 838.045,81-TL, 31.12.2017: 735.507,99-TL)
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Turk flag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dnemierine Ait Finansal Teblolar ve Agiklayier Notlar

(Ttm retarlar *TL” olarak gbsterilmistir.)

6. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklarmn detay1 asagidaki gibidir,

Kisa Vadeli Ticari Alzcaklar

38122019 31122018 31.12.2087
Abeitar 57.158.359 518.758 47.421
Alacak Senetleri 16.028 282 5.161.362 -
{igkili Taraflardan Alacaklar 30305.4N 50.882.393 24.017.163
Alacak Reeskentu (3 (3.58L766)  (2.009.825) {450.719)
TFRS-9 Kapsammda Aynifan Karsihk {605.467) (119.950) -

90,505,579  54.832.735 25613865

(*} Sirketin Iligkili Taraflardan alacakiar) Net $'e detayh olarak agiclanpustir. Ticari alacaklann ortalama

tahsilat stiresi 75 gitndii,

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle senetli alacaklarmm vade detaylan asafdaki gibidir.

31.12.201¢ 31.12.2018 31,12.2057
1-3 ay 9.358.934 4.282.702 -
3-6 ay 6.240.048 B78.660 -
6-9 ay 400.000 - -
9-1%ay 30.000 - -
16028982 5,161.362 -
Kisa vadeli ticari borglarin detays asagidaki gibidir,
Kisa Vadeli Ticari Borelar
3LELEHID 31122018 31.12.2017
Sabicilar 26750538 21.885.97%8 3.918.031
Borg Senetleri 41L.2746.249 25.147.267 5.929.064
Digkili TFaraflara Borglar® 4£.5383.478 280.627 -
Borg Senetleri Reeskontu (-) (2.968.060)  (1.381.146) (268.458)
69.644.103 45,832,716 11.578,637

(*) Sirketin [ligkili Taraflara olan borclars Not 5°te detayh olarek agiklanmustir, Ticari borglann ortalama

Sdeme siiresi 75 giindiir.
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Turk [lag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi

01.01.~31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayier Notiar

{Tam tutarlar “TL" olarak géisterilmistir.)

Sirketin 31.12.2019 tarthi itibariyle senetlj borglannm vade detaylar agagidaki gibidir.

31122619 3L 12.2008 31122017
1-3 ay 246717104 22.651.633 2431184
3-6ay §.786.740 2.495.634 2.844.935
6-9ay 3.020.000 . 356.856
9-12 ay 4,797,805 - 196.070
41.276.249 25,147,267 5.929.064
7. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Sirketin 31.12.2012 tariki itibariyle kisa vadeli diger alacaklarn detayr agagidaki gibidir,
Kisa Vadeli Difer Alacaklar
31.12.2019 31.12.2618 31122017
Yerilen Depozito ve Teminatlar 2.625 19.372 11.297
Ortaklardan Alacaklar 20,441,403 16.433.278 5.326.347
Diger Cegithi Alacaklar 136,277 132.007 -
Higkili Taraflardan Diper Alacakiar 1688 945 1.622.975 1.474.46%
22269252 18.207.632 6.812.113
(*) Sirketin [ligkili Taraflardan alacaklar Not 5'de detayli olarak aciklanmistir,
Kisa vadeli diger borglarin detay: asagidaki gibidir.
Kisa Vadeli Diger Borclar 3112.2019 31.12.2618 31.12.2017
Hiigkili Tarafiara Diger Borglar 948811 - 875,997
(ddenecek Vergi ve Fonlar 379.622 449,857 121.37%
Qdenecck Diger Yikimlilikier 17,085 083.010 -
1.345.528 1.437.867 997.368

(*} Sirketin Iligkili Taraflara olan borglan Not 5°de detayh olarak agtklanmisgtir.

Sirketin 31.12.2019 tarihi itibariyle uzun vadeli diger boreu bulunmamaktadir. {31 Arahk 2018 ve 2017:

Buhmmamaktade)
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Turk flag ve Serum Sanayi Anonim Sirkett

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Donemlerine Ait Pinansal Tablolar ve Agtklayict Notlar

(Tim tutarlar “TL” olarak gbsterilmigtir )

8. STOKLAR
31.12.2018 31.12.1018  31.12.706%7
Ilkmadde ve Malzeme 7.685.3% 3.002.605 1.230.955
Yart Mamuller Uretim 56.667 1031759 2.926.558
Mamdler 4,393,318 1.848.681 838.957
Ticari Maliar 1.313.165 _ - 288.541
Diger Stoklar " 2.046.403 T67.881
Stok Deger Diigiikliign Kargii (-) - (62.480) {39.231)
13.448.546 7.866.968 6.213.661
Stoklar maliyet degeri ile muhasebelegtiriimektedir.
9. PESIN ODENMIS GIDERLER
Pesin ddenmis kisa vadeli giderlerin detay! agagidaki gibidir.
Kisa Vadeli Pegin Odenmis Giderler
31122019 31.12.2018 31.12,2017
Higkili Olmayan Taraflara Verilen Sipariz Avanslan 13.076.141 6.823.348 2.593.868
Gelecek Aylara At Giderler 12489 £51.572 107.057
13.082.630 7.674.918 2.7060,928
10. ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
31.12.2019  31.12.2018 31.12.2017
Alman Siparis Avanslan 3.514.545 1.136.045 2412112
Sat Geri Kirala Isleminden Ertelenmis Gelir 2.838.889 2.838.889 2.838.889
6.353.434 3.974,934 5.251.001
Uzun Vadell Ertelenmis Gelirler
31.12.2019 31.12.2018 31.32.2017
Sat Geri Kirala [gleminden Ertelenmis Gelir 4.907.777 7.746.066 10.585.555
4.907.777 7.746.666 18.585.555
Sat Geri Kiralama Vade Tablosu 31122019 31122018  3L12.2017
1 yil vadeli 2.838.889 2.838.889 2.838.889
1 - 2 vil arsst vadeli 2.838.88¢9 2.838.889 2.838.889
2 - 3 yil aras: vadeli 2.068.888 2,838,889 2.838.889
3 - 4 y1l arasi vadeli - 2.068.888 2.838.839
4 - 5 yil arasi vadeli - - 2.068.888
7.746.666 10.585.555  13.424.444
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Turk Hag ve Serum Sanayi Anonim Sirket
01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ajt Finansal Tablolar ve Agiklayicr Notlar

{Tim tutarlar “TL” olarak gosterilmigtir.)

i2. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Malivet Bedelt 1.01.2019 Girisler Cilaslar 31.12.2019
Halklar 933.645 483.545 - 1,417,190
933.645 483.545 - 1.417.19¢

Birikmis Amortisman 1812019  Dinem Gideri Ciluglar 31522019
Haklar (748.215) (49.942) - (798.157)
(748.215) (49.947) - (798.157)

Net Degeri 185,430 619.033

Maddi Otmayan Duran Varliklar igin hesapianan 2019 dénem amortisman giderterinin toplamy 49,942-
TL dir, Bu tutarm 1.909 TL’si Satilan Mamuller Maliyetine, 48.033 TLsi Genel Yinetim Giderlerinde

muhasebelestirilmigtiv. Varhk deger disikiog testine tabi tutulmayr gerekliren bir duruma

rastlanmamistr.
Malivet Bedeli 1.01.20618 Girisler aliaglar 31822018
Haklar 933.645 - - 933.645
933.645 - - 533.645
Birikmils Amortisman 1482008  Didnem Gideri Cilaglar 31.12.2018
Haklar {647.130) (101.085) - (748215
(647.130) (101.085) - €748.215)
Net Degeri 286.515 185.430

Maddi Olmayan Duran Varliklar icin hesaplanan 2018 donem amortisman giderlerinin toplam: 101.085-
TL’dir. Bu tutarin 1,909 TL’si Sat:lan Mamuller Malivetine, 99.176 TL'si Genel Yénetim Giderlerinde

muhasebelestirilmigtir. Varlk deger digklg testine tabi tumimayt gerektiren bir duruma
rastlanmamigtsr,

36{8avfa



Turk flag ve Serum Sanayl Anonim Sirketi

01.01.-31.12.201%, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve A¢iklayici Notlar

{Tum tutarlar “TLY olarak gosterilmistiv.)

Malivet Bedeli £.01.2017 Girigler Cilaglar 31522017

Haklar §19.046 114.599 - 933.645

819.046 114,592 - 933.645

Birikmis Amortisman 1.01.2617  Dénem Gideri Cikaglar 31.32.2017

Haklar (546.531) (100.598) . (647.130)

(846.531) (100,598} - (647.130)

'Net Deferi 172,515 286,515

Maddi Olmayan Duran Varhiklar i¢in hesaplanan 2017 dénem amortisman giderlerinin toplan 100.598-
TL'dir. Bu tutarmn 1,908 TL sl Sattlan Mamuller Malivetine, 98,690 TLsi Genel Yonetim Giderlerinde
muhasebelestirilmistir. Varhk defer disiikligi testine tabi tutulmayr gerektiren bir duruma

rastlanmamastis,

13 KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE YIRUMLOLOKLERT

Sirket bina ve binek arag kiralamas: yapmaktadir. Binalara iliskin olarak yapian kiralama
stzlegmeleri genellikle bir yillik yapumakta ve belirfi bir kira artist sonrasinda her yil yenilemektedir.
Bu gekilde olan binalara ait szlesmelerde 1.1.2018 tarihli sBzlesmeler yeni sézlesme olarak esas
alinmis ve bu tarihten itibaren 5 yil sire ile siire uzatma opsivonunun kullanidacags varsayimi
yapimgtiy. Binek araglar icin orialama kira sfresi 3 yul olup, stzlesme slivesi esas alinarak

muhasebelegtirilmistir.

31.12.2019 31.12.2018 31822017

Kullanum Hakks Varliklar 11585202 1.155.202 -
Kadlanwm Hakks Varliklart Amortisman: () (433.587) (202.546) -
T2.615 952,656 -

Kullamm hakk: yikiimlitlitkleri finansal borglar dipnotu altinda agiklanmagtir.

3?%8&}’%



Turk Bag ve Serum Sanayl Anonim Sirketi

01.61.-31,12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlering Ait Finansal Tablolar ve Agiklayie: Netlar

(Tt totarlar *TL” olarak gdsterilmigtir.)

14, KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotek dafbims asagidaki gibidir;

T
31.12.201% Usp  Eure TL EKarsihim
A, Kendi tiizel kisilizi adma veriimis olan TRE lerin toplam tutart - - 95895413  95.895.013
Teminat m_@igfup[art_ - - 4395013 £.395.813
Ipotekler - - 9L3G0.000  $L.500.060
Rehinler - - - -
B. Tam kensolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklikler lehing - - - -
verilmis olas TRI lerin toplam tutart
C. Olagan ticari faatiyetlerin yilrtitilmesi smaciyla diger 3. kigilerin - - - "
borcunu temin amaeiyla vermis oldugu TRE ler
D, Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12/2 maddesi ¢ergevesinde - - - -
vermis oldusu TRI' ler
- - - 95805013
. o TL
31.12.2018 Ush Euro TL Karsthiy
A Kendi tizel kigiligi adima verilmis olan TR lerin toplam tetars - - T0178.023 70128413
Temingt mektuplars - - 128.023 128.023
Ipotekler - - 70000000 76.800.000
Rehinter - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsaming dahil edilen ortakliklar Iehine - - - -
verilmis olan TRY' lerin toplam tutar:
C. Olagan ticari fastiyetierin yitrlitiimesi amaciyla diger 3. kigilerin - = ~ -
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI fer
D. Kurumsal Yonetim Tebligi’ nin 12/2 maddesi ¢ergevesinde - . - -
vermis oldugu TRE ler
£, Diger verilen TRI' lerin toplam futary - - - -
- - «  TGI128.623
. TL
31.12.2017 USD  Eure TL Karsihifn
A. Kendi tfizel kisiligi adina vertlmis olan TRT lerin toplam tutar - ~ 33378475 33.378475
Teminat nektuplar - - 3378475 3.378.475
Ipotelder - - 30.000.000  30.000.600
Rehinler - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilers ortakbiklar lehine - - - -
verilinig olan TRI' terin toplam tutary
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiritillmesi ammaciyla diger 3. kigilerin - - - -
borcunu témin amaciyla vermis olduggu TR ler
D, Kurumsal Yénetim Tebiigi'nin 1272 maddesi gercevesinde - - - -
vermis oldugu TR fer
E. Diger verilen TR lerin toplam mtar: - - - -
- - ~  33.378.475
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Turk Hiag ve Serum Sanayi Anonim Sirketi
01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dinemlerine Ait Finansal Tablolar ve Aciklavic: Notlar

{Thm tutarlar “TL* olarak gésterilmistir,)

Karstlekiar

Sirket’in dava karsiliktar ig¢ilik ve tazminat davalarindan olusmaktadir. Dava karssliklarmmn bilgiler
asagrdaki gibidir

Calisaniara Saflanan Uzun Vadeli .
Eavdalara Hiskin Karstliklne 31.12.2019 35322018 31122018

Dava Karsihg 125.000 - -
125.000 - -

15, TAAHHUTLER

Yirketin T.C. Saghk Rakanhg ve tegkitatlan ile yapmis oldugu ast ve serum teslimine dayah sdzlesmeler
nedeniyle yikiimlilitkleri bulunmaktadr. Thaleferden dogan bu yukimiiitikierin toplam bedeli 89.040.000
Eura ve 87.016.970 TL dir, Sirket sézlesme kapsammda belirlenen stirelerde bu yikiimliilikierini verine
getirmektedir,

16. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
1) Cabisanlara Saglanap Favdalara Tliskin Kargiliklar

Kidem Tazminat Kargihis: Sirket thm personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi
doldurdugunda emekli olacaging varsayar. Bilango tarihi itibariyle kazandi kidem tazminatinm emekli

olacad: tarihe kadar yillik %10 orarunda (valisanlarmn ticretine yapilacak zam) artacagn: varsayar. Yine
Is Kanunlanna gore, kidem tazminatinn Gist siwrmin da her yil ayni oranda artaca@ varsayilir, Boylece
emekli oldugunda, alacag kidem tazminatinm, bilango tarihindeki kidemine uvgur kisnuni bulur, Bu
tutarda devlet tahvillerinin uzun vadelilerinde 31. 12,2019 tarihinde borsada gerceklesen ortalama faiz

oram olan %125 esas alimarak, emeklilifine kalan stireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur.

Emekli olmasi mUmkiin iken hala gahigmaya devam edenler ile emekli olduktan sonra ¢alismaya devam
edenlerin bilango farihinde ayriaca@y varsayiimistir,

Kidem tazminati tutar, her yil yeniden belirlenen bir fist sinira tabidir.

Bu hesaplar sirasinda kidem tazminatina esas ticretin fist sinin dikkate almmstir. Bu fist sinie 31.12.2019
tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL dir. (31.12.2018: 5.434.42 TL, 31.12.2017: 4.732,48)

Kidem tazminau karsihk hesaplarindaki gelismeler agafidaki gibidir:

Calisanlara Sabianan Uren Vadeli Faydalara Hiskin Kargthkiar 31122019 30122018 31.12.2017

Kidem Tazminati Karsihg 377.685 270,094 178.758

377.685 £70.094 178.78%
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Turk Hag ve Serum Sanavi Anonim Sirketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Ddnemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayic: Notlar

{Ttm tutarlar “TL” olarak gdsterilmistir.)

3L12.2009 31122018 3L12.2017

Dinem Bag 270.094 178.758 165281
fsten Aynlanlara Yapilan Odemeler (110.176) (30.617) -
Faiz Maliyeti 10.734 7.104 -
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 162.275 20.439 13.477
Aktileryal Kazang / Kayip 44.758 24.410 -

Diénem Sonu 377.685 270.094 178,758

Flanan Kiss Vadeli Faydalars Hiskin Karabklar 3L12200% 31022008 31122017

Kullansdmayan Jzin Karsihigy 518.082

323.283 194,155

518.082

323285 194.155

Iy Cshganlara Saglanan Faydalar Kapsamunda Borglar

Calisaplara Saflanan Favdalar Kapsaminda Borclar

JLI2.2019 31322018 JLEZ2617

Personele Borglar 1.265.163 262.820 267.155
Odenecek Sosyal Gitvenlik Kesintileri 550.875 163.654 182,570
1.816,238 426,474 449,725

17. DIGER VARLIK VE YUKOMLULUKLER

Hger Donen Varhklar
31122019 31122018 35122007
Devreden KDV 5.345.608 851.6135 233459
Is Avanslan 17.027 5474 -
Personel Avansiars 640,741 2.050 -
6.003.376 §59.139 2.334,591
18, SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Rirketin sermaye yapis agafudaki gibidir, Sermayenin tamami Sdenmistir,
31122019 31,12.2018 31.12.2017
Pay R Pay Pay
Oran Pay Tutan Orans Pay Tutari Orany Pay Tutan
Mehmet Berat BATTAL 100%  25.000.000 100% 25000000 100%  25.000.000

100%  25.000.000 100%  25.000.000

100%  15.000.000
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01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Aciklayic: Notlar

(Tom tutariar “TL” olarak gisterilmisgtir.)

a} Tanimlanmig Fayda Planlari Birikmis Yeniden Glelim Kazanclary/Kaviplars

Sirket, kidem tazminati hesaplamasinda ortaya gikan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar: dzkaynaklar igerisinde
muhasebelestirmistir. Ayrica dénemier igerisinde meydana gelen degisimieri de Diger Kapsamli Kar Zararlar
Tablosuna yansitimgtr,

Akttieryal Kazang / Kayip 31.12.2019 JLIZI8 3122017
 Dépem Bam (19.040) - -

Donem igi Kazang / Kayp (50.128) (24.410) -

Ertelenen Vergi Bikisi 15.217 3.370 -

Tan. Fay. Plap. Birikmis Yeniden _

Oletim KaranclaryKaviplan (33.951) (19.040) -

b} Kardas Ayritmig Kisitlenmig Yedekler

Kardan Ayrifan Kisitlanmss Yedelder
3122019 31122018 JLIZ.2007

Yasal Yedeller 2.278.252 1.428.860 722.850
2,278,253 1.429.860 722856

¢} Geemis Yillar Kar ve Zararlar

31.12.2039 31.12.2018 31.12,2017
Dionem Bag: Geemis ¥l Kar/Zarar 21.669.533 14.058.414 686.834
Déonem Kar Zaranindan Transfer 14.393.967 8.326.129 14,042,302
Ayrilan Yedek (848.392) (707.010) (678.722)
Sirket Birlegme Etkisi (Not-3) (10.642.653) - -
Geomis Yillar Kar/Zararlan 24572455 21.669.533 14.050.414

41 | Sa ¥ fa



Turk E?ézs; ve Serum Sanayi Anonim Birketi

01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dinemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayict Notlar

(Tam wtarlar “TL” olarak sisterilmistir)

19, HASILAT VE SATISLARIN MALIVETI

Sirketin dbnem igerisindeki satislarma iliskin detay agasidaki gibidir.

I Ocenk- 1 Ocak- I Oeak-
2) Satwlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018 3% Arahk 2017
As Gelirler B8.905.583 88.611.868 51.941.039
Serum Gelirleri 61.878.169 8.153.440 208310
Tablet Hac Gelirleri 541.623 1.864.290 -
Hizmet Geliri 4,075.134 632.150 -
Diyaliz Malzemeleri Gealiri 7197788 829.271 -
Diger Gelirler 5615839 852.162 706010
Satigtan fadeler () * {15.191,845) (256.406) {2.787)
Satig Iskontolan (-) (901.802) (3.389.431) -
Net Satwlar 152.120.489 97.297.344 5280771
Satiglarin Maliyeti (-) {82.108.980) {41.611.725) {18.908.166)
Briit Kar (Zarar) 749011509 85.685.01% 33.944.605

{*) Sattg iadelerinin bityiik bir kismy ihale konusu serum teslimlerine iligkin alinan iadelerden olusmaktadir.

20. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLER]

31.12.2019 31.12.2018 332.2617

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderlers {-} {5.537.24% (1.8340.46%) {809.547)
Genel Yénetim Giderleri () (19.303.720) (13.346.250) (10.385.954)
{24.846.969) {15.186.713) (11.195.501)
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01.01.-31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Ddnemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayrei Notlar

{Tim tatariar “TL” olarak gisterilmistir.)

21, CESIT ESASINA GORE GIDERLER

Sirketin ddnem genel ydnetim giderlerinin detaylan agafidaki gibidir.

Lxenel Yonetim Giderterd 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2007
Personel giderleri (7.512.083) {4.363.981) {3.524571)
HKadem twrminat karsthg (37.786) (34.481) (9,789}
fzin karsiligs (105.574) (98.378) (85.612)
Amortisman giderleri ve itfa paylar (554.656) (918.222) (352.937)
Dasanidan saglanan fayda ve hizmetler (975.435) (461.251) (308.033)
Kira gideri {281.258) (337.102) {189.73%)
Tamir ve bakim onarnim giderleri (1.519.208) (2.112.052) {405.522)
Enerii giderleri (1.632.953} {800,030} {518,705)
Siporta giderleri {383.032) (146.376) (18.973)
Ofis giderleri (332.832) (165.146) (50.141)
Seyahat gideleri (824.063) {421.529) (611:851)
Haberlesme giderleri {111.431) (58.867) (62.074)
Banka iglem giderlerd (1.192.175) {936.567) {1.222.348)
Dava kargllifa {125.000) - -
Ver_g_i, resim ve harclar {1.821.649) {1.043.472) (1.764.113)
Nakliye ve kargo giderleri (21.134) {185,020} (40.494)
Reklam ve promosyon giderlert (37.822) (77.950) (375297
Diger giderler (1.835.627) (1.185.606) (844.755)
(19.303.720) (13.346.250) (10.385.959)
Sirketin pazarlama, satig ve dagitim giderlerinin detaylar agagidaki gibidir.
Pazarlama, Sang ve Dagntun Giderleri 31122019 31.12.2018 31.12.2017
Personel giderler {251.275) {169.932) {270.180)
Kidem tazminat karsiligy {(13.612) {9613 -
lzin karsihiz (681 .
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (16.078) {15.163} (17.783)
Tamir ve bakim onarim giderler; (16.387) (29.872) (1.424)
Seyahat giderleri (32.436) (15.885) (9.349)
Nakliye ve kargo giderleri (4.706.362) (1.469.275) (10.964)
Diger giderler {500.418) {139.374) (499,848}
(5.537.249) {£.840.463) (809.547)
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(Tim tutarlar “TL” olarak gosterilmistir.)

22, ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Arahk 2019 tarihinde sona eren yila ait esas faalivetierden gelirler ve giderlerin detays asagiidaki gibidir;

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 31122019 31122018 31.12.2017
Kambiyo Karlars 1.878.568 1.947.431 2.538.804
Buran Varbk Sats Karan 705.243 2019.017 “
Diger Gelir ve Karlan 364.443 203.166 73.124

2.948.254 4.16%.614 2.611.938
Esas Faalivetlerden Dider Giderler =3 31.12.2019 J1.12.2038 33302087
Karsibk Giderleri - {23.249) (3%.231)
Kambiyo Zararlan (2.893.154)  (5.406.210) (2.398.315)

 Diger Gider ve Zararlar (513,172 (3.577.664) (7.003.378) _
(3.406,326)  (2.007.123) (9.440.924)

Sirketin TFRS 2 uyarinca belirlenen deger diisikiigi kazanglan (zarariar} ve deger diisOkIUgn zararlarmm

iptallerinin detaylar asagidaki gibidir.

31.12.2019 31.12.2018 311322017
TFRS 9 Beklenen Zarar Karsiligs (Banka) 6.685 (7940 (%52)
TFRS 9 Beklenen Zarar Karsiligs (Alacaklar) (485.517) (119.950% -
(478.832) (127,896} (852)

23. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
31.12.2019 35122618 31122047
Sat Geri Kirala Iglemi Nedeniyle Gelirler 2.838.889 2 838.889 1.065.556
2.838.889 2.838.889 1.065.556
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01.01.~31.12.2019, 2018 ve 2017 Hesap Dénemlerine Ait Finansal Tablolar ve Agiklayicr Notiar

{(Tim tutariar “TL” olarak gdsterilmigtir.)

24. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
31 Arahk 2019 tarihinde sona eren yila ait finansman gelirlerinin detay: asagidaki gibidin

Finansman Gelirleri
31.12.2019 31.12.2618 31.12.2017

Faiz Gelirleri 2,137.031 1.395.499 735.533
Reeskont Faiz Gelirleri _ 4893310 1.831.865 268.458
1.130.341 3227304 1.003.991

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansman giderlerinin detay asafdaki gibidir:

Finansman Giderleri

31,412,209 31122018 31122617

Komisyon Giderleri (-) - {802.07H -
Reeskont Faiz Giderleri (-) (4962912)  (2.278.283) (450.719)
Faiz Giderleri (-) (31.750332)  (23.998.338) (8.585.880)
(36.713.244)  (27.885.696) (9.836,59%)

25, VERGI VARLIK ve YOKUMLULUKLERI ile VERG] GIDERLER]

a} Vergi Geliri ve Gideri 31122019 31122018 31122017
Hesaplanan Kurumlar Vergisi Karsihgi e o7 2sTan (392030
Ertelenmis Vergi Geliri/ Gideri - O {4.007471) 609.644 (33.953)

{4.007.471) (120.697) (625.985)

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram 31.12.2018 ve 2020 yullart arasinda %22°dir. Bu oran, kurumlann
ticari kazancina vergi yasalars gerefiince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, verg
vasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclarni istisnasi gibl} ve indirimlerin indirilmesi sonuen

bulunacak vergi matrahmna uygulanir. Kar dagitimadig takdirde bagka bir vergl 8denmemektedir,

b} Ertelenmig Vergl Varhik ve Yilkiimlitliklers

Ertelenen vergi varlik ve yitkiimliililkleri, bilango kalemlerinin veniden deZerlemesi veva vergi usul
yasasmda belirlenen degerleme ySntemlerinden farkli bir degerleme ile bilangoya aslmmasindan
kaynaklanmaktadir. Eger her iki diizenleme arasinda bir fark varsa ve bu farklar ilerideki bir dénemde
ortadan kalkacak ise ertelenmis vergi varhifs veya yikiimlUligiine neden olurlar. S8z konusu gegici

farklar gewellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama ddnemlerinde muhasebelesmesinden
kaynaklanmaktadir.
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31.12.2019
Dinem Kar / Zararinda Muhasebelestirilen Gegled Farldar  Ertelenen Vergi
Nakit ve Nakit Benzerleri (2.207) 486
Ticari Alacaklar 14270583 (3.139.528)
toklar (3.285.857) 722.88%
Kullanim Hakl 192476 {42,345}
Duran Varliklar £.060.978 {1.333.415)
Pegin Odenmiy Giderler {2.949.763) 648.948
Kullanm Hakks Yiokomiahign (71.974) 15.834
Ticari Borglar 2.697.893 {(593.536)
Diger Tivari Borclar 15.425 {3.394)
Kidem Tazminate Karsihiklars {308.517) 67.874
Knllantimayan lzin Kargiliklar: (518.082) 113.97%
Dava Kargihiklar {125.000) 27.500
Toplam Net Vergl Y ikimitiugs {3.514.710)

Ozkavnaklarda Muhasebelestirilen

Tammlanmamis Fayda Planlarmm Birikmis Yeniden Olctim Kazme /

Geciel Farklar

Ertelenen Vergi

Kayip {69.168) 15217
Toplam Net Vergi Varhin 18217
Net Vergi Yikamlalik Toplam: £3.499.493)
31122008

Binem Gegici Farkiar  Ertelenen Vergi
Nakit ve Nakit Benzerleri (8.892) 1.956
Ticari Alacaklar (2.129.775) 468.551
Stoklar (1.735.148) 381,733
Kullanim Hakl 62,036 (13.648)
Duran Varliklar 3.282.623 (722197
Pesin Odenmis Giderler (2.387.871) 525332
Kullamm Hakki Yikiimhitisgo (14.973) 3.294
Ticari Borclar 1.261.146 (277.452)
Kidem Tazminat Karsihiklar (245.684) $4.050
Kullamtmayan Izin Kargiiklan {321,285 71123
Toplam Net Vergi Yikimltltigi 492,761
Ozkaynaklarda M uhasebelestiriien Gegici Farklar  Ertelenen Vergi
I’i;zzﬁﬂanmamls Fayda Planlannin Birikmis Yeniden Olciim Kazang / (24.410) 5370
Toplam Net Versi Varhi 5.370
Net Vergi Yiikémhiiik Toplam 498.131
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31422087

Dénem Kar / Zaraninda Muhasebelestirilen Gegict Farklar  Ertelenen Vergi
Nakit ve Nakit Benzerleri (95233 209
Ticarf Alacaklar {430,719 99.158
Stoklar {684.085) 150.499
Praran Varliklar 2.201.851 (484429
Pegin Odenmis Giderler {430.452) 94.699
Ticari Borglar 268.458 {59.061)
Kidem Tazminat Kargiliklars {178.7158) 39.327
Kullanslmayan fzin Kargihklan (194,155} 42.714
Net Vergi Vitkiimlilik Toplams {116.883)

26. PAY BASINA KAZANC

Hisse bagipa kar/zarar miktary, net d6nem kar/zararin sirket hisselerinin vil igindekd agirlikls ortalama

pay adedine bélinmesiyle hesaplamir.

Hisse Bagmna Kazang 31.12.2019 31.12.2018 35.12.2017
Met Dénem KarvFarar 13,482,153 14.393.967 £.326.129
Hisse Senedi Sayis 25.000.000 25.000.000 23.000.000
I hissenin nominal degeri (TL) 6,01 0,01 0,01
_Afirhik Ortalama Hisse Senedi Savis: 25.000.000 25,000,600 25.000.000
Hisse Bagina Dhisen Kar/Zarar 84,5393 g,5758 0,3330

27. FINANSAL BORCLAR

Birketin cari dénem ve 8nceki ddnem tarihlert i tibariyle meveut kisa vadeli borglanmalanmn detayr aga@idaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2618 31.12.2017

Banka Kredileri (KV4UV) 67.154.091 13.427.669 17.447.463
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizieri 9.388.373 32.903.124 12.349.444
76.542.464 46.330.793 29,796,907

Kredi Vade Yapisi 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
1 vil igerisinde Sdenecek 63.273.253 41.697.715 28.163.742
1 -2 yil icerisingde ddenecek 8.248.420 3.220.236 1.633.165
2 - 3 ytl igerisinde ddenecek 2.163.649 1.049.325 -
3 - 4 yif igerisinde Sdenecek 1.428.571 363.518 -
4 - 5 yil igerisinde sdenecek 1.428.571 - -

76.542.464 46.330.794 19.796.907
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31.12.261% 31122018 31122017
Kredi Karti Borglan 310.783 53921 T9.856
Faktoring Borglart 13.719.478 1.116.509 -
£4,030.,261 1.172.830 79.856

Birketin kira yUkimi0logl asagidaki gibidir:
2LI22089 31122618 318226817
Kisa Vadeli Kiralama Yukimialokleri 309537 303479 -
Uzan Vadell Kiralama Yikimlalokled 291.576 602.114 -
661,113 965,593 -

Sirketin cari dtinesn ve énceki donem itibariyle finansal kiralama borglanmalarinin detay: asagdaki gibidir:

Brifer Kisa Vadeli Finansal ¥ ikdmHilikler 31122019 31.12.2018 31.32.2017
Finansal kiralama islemlerinden borglar 20.266.987 8.962.070 3.512.076
Ertelenmis finansal kiralama borglanma malivetieri (-} (2.207.543)  (2.956.472) {2.938.689)
18.059.444 6.005.598 2.573.387
Diger Uzun Vadeli Finansal Yiikiimidliikler JLYLIOIY 31.12.2018 31.12.2017
Finansal kiralama iglemlerinden borglar 4541776 15.780.245 17.512.651
Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri () (521.365) {2.928.361) (4.567.139)
4,020,411 12.851.884 12,945,512
31.12,2019 31.12.2018 31822087
Finansal kirslama bor¢lart 24.808.763 24.742.315 23.024,727
Bir yd iginde 20.266 987 §.962.070 5.512.076
Iki ile beg yil arasindakiler 4,541,776 15.780.245 17,512.651
Eksi: gelecefie it finansal giderler (2.728.908} (5.884.833) (7.505,828)
Bir yil iginde (2.207.543) (2.956472) (2.938.68%)
[ki ile bes y1l arasindakiter (521.365) (2.928.361) (4.567.139)
Kiralama yiikiimliitigdatin degeri 22.079.855 18.857.482 15.518.8%9
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28. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICI VE DUZEYE

Sermaye Risk Yonetimi

Sirketin sermayeyi y6netmekteki amact, hisse bagina disen kar yillar itibariyle arfirabilmektir. Bu amagcla,
bliytime ve faaliyet hacmini artrma hedefi vardr. Sirket, bllylimeyi kendi varattifn ic fonlar kadar dis
kaynaklara dayah olarak da safilar. Ancak borglanma poiitikas: izlenirken, borg/ Gzkaynakiar arasindald
dengeyi de korumaya calismakiadir,

31.12.26819 31.12.2018 31122017

Toplam Borclar 202.467.196 127.643.326 4,747 7144

Nakit ve Nakit Benzerteri (-) (1554913)  (6.875.683) (824.422)
Net Borg 200912283 120.767.643 73.923.322
Toplam ff}zkayrzak 65278907 62.474.320 48.099.393
Net Borg/Ozsermaye Orans 3,0778 1,9331 1,5369

Bu oran pet borcun toplam ézkaynaklara bélnmesiyie bufunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri defierlerin
toplam borg tutarmdan (bilangoda gisterilen kredileri, tieari ve diger borglars icerir) diiglilmesivie hesaplanr,
Sirket yonetimi, meveut borelarm yonetilebilmesi igin daha yliksek tutarda karlibk ve 6zkaynak ditzeyine
ulagmays hedeflemektedir.

Kredi Riski

Musterilere vadeli mal satig1 yapmak, digier kisi ve kurumlara borg vermek, kefil olmak, bankalara mevduat
yapmak kredi riskinin kaynaklarine tegkil etmektedir. Miigterilerden olan alacagin bir kismi banka kredi
kartina (pos makinesi slipleri) baglanarak garanti altina alnmig olmaktadir. Onemli bir kismu iginde atacak
senedi alinmakta, senet kefile baglanmakiadir. Ancak yine Oneml bir kismu tamamen teminatsiz
verilebilmektedir. Bu alacaklarin geri doniistiniin garanti altma almabilmesi igin piyasa kogullanma gire
mimkiin olduffunca vadesi kisa tutulmaya galisilmakia; piyasada belirli bir wmnmshigr olan kisi ve
isletmelere satig yapilmaya cahgsimakiadir, Kredi verildikten (mal tesiimi vapddikian) sonra da durumian
devamli izlenmekte ve borglunun kredibilitesi kontre! altmda tutulmaya ¢aligsfmaktadir. Bu milsterilerden ek

teminatlar alinamamaktadrr,

Kred! risking maruz varliklarm gdriintimi agagidaki gibidir,
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net defter degeri

Alaeaklar
2019 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
. P, ; Mevduat
Toskin | . Hiskili Diger
Taraf Diger Taraf Taraf Faraf
pporiama tarlhi tibariyle mariz | 50 118884 | 69.066.695| 22.130350| 138502 1554913
kalman azami kredi riski
A. Vadesi gegmenmis va da deger N
diigiikliiiine uframarmig varhiklaris 30438884 ) 69.066.695] 22130350 133.902 1.534.513
net defter degeri
B. Deger dusiikligline ugrayan i i ) N .
varliklarin net defier degerler
-Vadesi gegmis (brilt defter degeri) - - - - -
-Deger dustkligi () - - - - -
Alacaklar
2518 Ticari Alacakine Diger Alacaklar Bankalardaki
Hliskciti Diger Thigkili Digger Mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle manz | oo oo oc3| 3omgm| 18056283  151379| 647568
kalman azami kredi riski
A, Vadesi gecmemis va da defier
digtkligine uramamis varliklarm 3LEGLES3 3.970.882 | 18.056.253 151.372 &.875.683
net defier deferi
B. Deger digikliifine ufrayan ) i N B .
varliklarm net defter degerleri
-Vadesi gepmis (briit defier deger]) - - - - -
-Deger ditgtikitigi () - - - - -
Akeaklar
2017 Tieart Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
. Mevduat
higkiti Diger Hrighli Diger evona
Taraf Taraf Taraf Taral
Raporlama tarihi iihariyle marur | o3 00 33| gomn| monmts] 11297 824.422
Kalinan azami kredi riski _
A. Vadesi gecmemis va da deger
ditgiikllEline uframamis varhklarm 23.567.333 46,3321 6.800.816 11.287 324.422

B. Deger digitklugtine ugrayan
varlikiarin net defter degerler

-Vadesi gegmi (briit defler degeri}

-Deger dtistidligi -3
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Likidite Riski

Likidite riski, bir igletmenin borglarindan kaynaklanan ytikiimlilliikleri, nakit veva bagka bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.  Sirket yénetimi, 8nceki yillarda oldugu gibi yeterli
miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamay) mitmkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede
tutmakiadyr. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gire defil, sdzlesme uyannca belirlenen vadelere

uygun olarak gerceklestiemektedir. Sirketin tiirev finansal yitkaimiilliikieri bulunmamaktadsr.

21.32.2019

Yitkiimbilikler Diefter Defferd 3 aydan lasa 3-12 ay arasi 1-5 il arast
Finansal Borglar 103.865.320 21,571.030 64.713.091 17.581.198
Ticwri Borglar 69.644.203 24.520.203 45.124.000 -
Diger Borglar 1.345.528 1.345.528 - -
Ertelenmis Gelirler 11.261.211 3.514.545 2838 889 4907777

Calwanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borglar 1.816.238 1.816.238 - -
Toplam Borg 187.932.50¢ 52747544 112675986 22488975
31.482.2018

Vikiimlitikler Defter Degeri 3 aydsn Jass 3-12 ay aras: 1-5 yif arass
Finansal Borglar 67.531.280 20245488 28.895.235 18390557
Ticari Borclar 45.932.726 22.461.839 23.470.887 -
Diger Borglar 1.437.867 1.437.867 - -
Ertelenmis Gelirler 11.721.600 1.136.045 2.838.889 7.746.666
.Qai;;aniam Sag! anan Faydalar 26474 426.474 i R
Kapsammda Borglar

Topiam Borg 127.049.947 43.707.713 55,205,011 26137223

Pivasa Riski
Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degigimler nedeniyle bir finansal aracin gercefie uygun

degerinde veya gelecekieki nakit akiglannda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas: riskidir.

Bunlar, yabanct para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.
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Yabanct Para Riski (Kur Riski)

Kur riskd, éirket’in Amerikan Dolari ve Euro yabaner para borg ve varhiklara sahip olmasindan
kaynaklanmakiadw. Ayrica, Sirkef’in yapt islemlerden dogan kur riski vardwr. Bu riskler, déviz

pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirimaktadar.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhiklanmn ve yitklimitilikierinin bilango tarihi

itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

31122019 31.32.2018
Varliklar 50.706 830.518,00
Y iikibmlihiikler {33.244) {6.225.589)
Net Bilango Yabanet Para Pozisveny 17.462 (5395071}

Daoviz Kore Duvarhilik Analizi

Kar/Zarar Gzkaynaklar
31.12.2019 Yabhano Yabanea Yabanes Yabane
Paranin Parsnm Paranm Paranm
Beger Deger Defier Beger
Kazanmast | Kaybetmesi | Kazsamasy | Kaybetmest
ABE Dolare’ nie TL Karsisinds % 10 Degigniesi Halinde;
1-ABD Dolars net varhk/yitktiminlign (2,462) 1.462 - -
2-ABD Dolary riskinden korunan ksmm () - - - -
3-ABD Delar Net Etki (1+3) (2.462} 2462 - -
Eure” nun TL Kargismda % 10 Defismesi Halinde;
4-Euro net varhk/vitklimlitigs 4.208 {4.208) - -
5-Euro riskinden korunan kismm (-) - - - -
6-Euro Net Etki (445) 4.208 (4.208) - -
TOPLAM (3+6) 17461  (L.746) - -
Dviz Kura Dayarhhk Analizi
Kar/Zarar QOzkaynakiar
Yabane Yabanc: Yabaner Yabanci
31.12.2018 Paranm Paramn Paramn Parann
Defer Defer Deger Defier

Kazanmas: | Kavbetmesi | Kazanmas: | Kavbetmesi

ABD Dolars’ min TL Kargisinda % 10 Degismesi Halinde;

[-ABD Dolari net varhicyitktimlalagn 14.773 (14.771) - -
2-ABD Dolart riskiriden kofunan kasim (-) - - - -
3-ABD Dolars Net Etki (1+2) 14.771 (14.776) - -
Euro® pun TL Karsisinda % 10 Defismesi Halinde;
4-Euro net varlik/yikimitiigt {834.279) 554.279 - -
5-Euro riskinden korunan kismn (-) . . - )
6-Euro Net Etki (4+5) {554.279) 554.279 - -
TOFLAM (3+6) (532.508) 539,508 - -
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30. TFRS 1 GECIS DUZELTMELERI

Sirket ilk defa 31 Arahk 2019 tarihi itibarivie Tiirkive Muhasebe Standartlarr ve Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmys finansal tablo sunmustur, Bu nedenle TFRS 1 “Finansal
Raporlama Standartlar’nim Hk Kez Uygulanmast” standardinda belirtilen degigiklikleri uygulanmistir,
Sirket’in TFRS ve gegiy tarihi 1 Ocak 2001%°dir (31.12.2017). TFRS've ilk gegigin kar zarar ve
Hzkaynaklara etki eden diizeltmeleri ayafida sunulmustur.

Sunulan tim donemlere iliskin olarak finansal tablolarda Not 2°de belirtifen muhasebe politikalan
benimsenmigtir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarmu 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibartyla hazwlannus finansal tablolar ile kargilastmali olarak summug ve agilig bilangosu
olarak 1 Ocak 2018 {31.12.2017) taribli bilangosunu TFRS ye uygun olarak hazirlanustir.

Sirket, TFRS’ye gore acihiy bilangosunu hazirlarken, daha dnce 6102 sayih TTK’nm, Gegici 6.
Maddesi'nin 1. fikrasi uyarmea, Vergi Usul Kanunu’na (“VUK'™) giire haznlanan finansal tablolarmi
TFRS’ye uygun olarak veniden diizenlemistir, VUK tan TFRS'ye gegigin Sirket’in finansal durum
tablosunda ve finansal performansina etkisi agagidaki tablolarda agiklanmigtur.

TFRS 1 uygulavan isletmelerin, 6zkaynaklar, dénem kar ve nakit akiy tablolarunn Snceki ddnemde
uvguladifn mwrhasebe politikalar ile mutabakatlarint vermesi zorunluder, Sirket, VUK’a gbre

hazirladifs Soeeki donem finensal fablolarinda nakit skis tablosu hazwlamadigy icin mutabakat

verilmemigtir,
TERS ye pire
diizenlenmis
KAR veya ZARAR TABLOSU S Gesis Btiisi i gy
Hasilat 53.693.928 {B41.157) 52.852771
Satrglarm Maliyeti {-) (22.895.168) 3.987.002 {18.908.166)
Briit Kar (Zarar) 36,798,760 3.145.845 33.944.605
Faalivet Giderleri (-) (9.368.359) (1.827.142) (11.195.501)
Esas Faalivetierden Diger Gelirler ve Giderler 14.700.245 (?,ﬁ A64.627) (5.764.382)
Esas Faaliyet Kar /Zaran 36.130.646 (19,145.924) 16.984.722
Finansman Giderleri (- (6.508.422) {1.124.1%6) (8.032.608)
Vergi Oncesi Kar/Zaran 29.222.224 (20,270,110} 8.952.114
Vergi Gelir/Gideri (592.032) (33.953) (625.985)
- Dénem Vergi Gelio/Gideri £392.032) - (592.032)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri, - {33.953) {33.953)
Dépem Kari/Zararn 28.630.192 (20.304.063) 8.326.126
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FINANSAL DURIUM TABLOSU
TEFRS ye glre

diizenlenmis

31122007 Gegig Etkisi 3L12.2017

Nalit ve Nakit Benzerleri 847.260 (22.838) 824,422
Ticari Alacaklar 24,064,584 {450,719} 23.613.865
Driger Alacaklar 6.812.113 - 6812113
Stoklar 6.697.740 {684.085) 6.013.661
Pegin Odenmis Giderler 2.700.925 - 27009258
Diger Donen Variklar 2,334.591 - 2.334.591
Maddi Duran Variiklar 78.341.837 1.919.208 £0.261.045
Maddi Olmayan Duran Varliklar 37712 282743 186.515
TOPLAM VARLIKELAR 129,233,280 (6.386.143) 122‘847&3.7
Finansal Borglar 45.395.662 - 45395662
Ticari Borglar 11.847.095 (268.458) 11.578.637
Diger Borglar 997.368 - 997.368
Ertelenmis Gelirter 2412112 2.838.88% 5.251.001
Caliganlara Borglar 4497125 - 448735
Kisa Vadeli Karsihikiar - 194,155 194.155
Uzun Vadeli Kargibklar - 178.758 178,758
Ertelenmis Vergl Vukim gl - 116.883 116.883
Odenmis Sermaye 25.000.000 - 25.000.000
Kardan Avrilan Kisnbenmis Yedekler 44.128 678,722 722,850
Gegmis YVillar Kar/Zararlan 14.456.998 {406.584) 14.050.414
Net Donem Kars (Zarary) 28.630.192 (20.304.063) 8.326.129
TOPLAM EAYNAKLAR £29.233.280 (6.386.143) 122.847.137

31. BILANCO TARIHINDEN SONRAK] OLAYLAR

a) Sirket 2020 yilinda madd;i duran varliklar igerisinde yer alan fabrika bina ve arsas lizerine 5 milyon

USD ve 80 milyon TL Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O lehine ipotek tesis eftirmistir,

b} §irket 21.09.2020 tarihli Genel Kurul karan ile sermayesini 25.000.000 TL den 67.000.000 TL ye
cikartmaghir. Arttirtlan sermaye tutarmmn tamami gegmis yil karlanindan kargilanmigtir. Sermaye her biri
1,000 TL degerinde 67.000 adet hisseden olugmaktadir, S6z konusu degisiklik 30.09.2020 tarihi
itibariyle tescil edilerek Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi*nde yaymlanmistr.

c) Sirketin hakim ortaf olan Mehmet Berat Battal 3 Kasum 2020 itibarivle kendisine ait hisselerin 3.105
adedini Ozlem Akkaya'ya ve 1.675 adedini fsmail Erdogan’a olmak tizere toplam 4.690 adedini nominal
bedeli olan 4.690.000 TL tizerinden devretmistir.
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d) 2019 il son déneminde Cin Halk Cumhuriyeti merkezli Covid 19 (“Koronavirtis”) hakkinda
bilgiler gelmeye baglamis ve siirh sayida vaka Dinya Saglik Orgittir'ne (“DSO”) bildirilmigtir. 2020
yibn ik aylarinda yayiimim uluslararas: olarak  siirdiiren virlls, Tirkiye'de de Mart ayinm

ortalarindan itibaren gorillmis ve ekonomik alandaki olumsuz etkisi artraya baglamugtir,

11 Mart 2026 tarihinde DS, Koronaviriisii Kiresel Salgsn llan etmistir. Finansal tablolarm onaylandig
tarih tibaryla durum gelisimini devam ettirmekte olup, Tirkiye ve uluslararas: piyasalara etkisinin
oldukea dnemli olacafn disiiniilmektedir. Salgin nedeniyle, uluslararass ve yerel piyasalarda para

birimieri ve borsalar defer kaybetmis ve dnemli fiyat dalgalanmalan VASARMIFIL,

Sirket yonetimi salgmm Sirket iizerindeki olast etkilerini degerlendirmeye devam etmektedir. Sirket
yonetimi Koronaviriis salguns  dizeltme gerektirmeyen bilanco sonmrast olaylar kapsamunda
degerlendirmis olup; salginm etkileri deger disiklugh testlerine ve beklenen kredi zarari kargtiklar:
hesaplamalarma 2020 yvilinda dahil edilecek, dolavisiyla 31 Arahk 2019 tarihinden sonra baglayan
donemlers yansitilacaktir. Tlag & Saghk Endistrisinde taaliyet gdsteren sirketin uzun donemde faaliyet

sonuglarini olumsuz etkilemesi beklenmemektedir.

32. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLA SILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

FEA2.2019: Yoktur. (31.12.2018: Yoktur,)

55{Sayfa



