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SERMAYE PIYASASI ARACLARINA ILISKIN RISK BILDIRIMI

Onemli Agiklama

[11-39.1 say1l1 “Yatirim Kuruluslarimin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig”in 25 inci maddesinde éngoriildigi
lizere sermaye piyasasi araglari ile yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin genel riskleri agiklamak amaciyla asgari igerigi
Kurulca belirlenmis ve bir 6rnegi tarafiniza sunulmus olan "Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu'nda
yer alan hususlara ek olarak, isleme konu sermaye piyasasi araglarina iliskin asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

PAYLAR, VARANTLAR, SERTIFIKALAR

Tkincil Borsa Istanbul Pay Piyasasinda farkli sektorlerden sirketlerin paylari, riichan hakki kuponlari, varantlar ve
Piyasa sertifikalar islem gormektedir. Piyasalara iliskin detayl bilgilere, islem kurallar1 ve yontemlerine Borsa Istanbul
internet sayfasindan ulagabilirsiniz.

Paylar, sahibine kisa ve uzun uzun vadede getiri elde etme imkani saglar. Pay sahipleri, sirket genel kurulunda kar
dagitim karart alinmasi durumunda temettii 6demesi alabilmekte ve kisa/uzun vadedeki fiyat degisikliklerinin
degerlendirilmesiyle, pay alim satimindan sermaye kazanci elde edebilmektedirler. Hisse senedi gibi ortaklik hakk:
saglayan yatirnm araclarinin riski; sirketin gelecekte beklenen temettiiyii (kdr payini) 6deyememesinden,
piyasalardaki dalgalanmalarin etkisiyle hisse fiyatlarmin diismesinden veya satis aninda hissenin yeterli talep
gormemesinden, sirketin iflas etmesinden kaynaklanir. Sirketin iflas1 halinde ise ortaklar (sirketin hisse senedine
sahip olan kisiler) sirketin tiim alacaklilarina 6demeler yapildiktan sonra kalan tutardan (tasfiye bakiyesi) sirkette
sahip olduklar1 paylari oraninda pay alabilirler.

Varantlar ve varant benzeri sermaye piyasasi araglar gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kurulusa yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarimiz yapacaginiz islemin
turtine gore yatirdiginiz para tutarmi dahi asabilecektir. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin
piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de ¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali goz ¢niinde bulundurulmalidir. Bir varant satin alirsaniz ve
varantin sagladig1 dayanak varlig1 ya da gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir
tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak tdeyeceginiz komisyon ve diger muamele ticreti ile simirlamaniz miimkiindiir. Varant ihracindan dogan uzlas:
yiktimlultigiiniin yerine getirilmesinden ihra¢ct sorumludur. Garantdr bulunmasi halinde, ihracci ile garantor
miiteselsilen sorumlu olur.

Sertifikalar, tipki varantlar gibi ihragciy1 yatirimerya kars: mali yiiktimliiliik altina sokan finansal araglardir. Sertifika
ihraci dolayisiyla elde edilen fonlar ihragginin sahsi mali sorumlulugu altindadir. Bu nedenle ihrag¢inin mali durumu,
Odeme kabiliyeti, kredibilitesi gibi faktorlerin yatirim sirasinda goz éniinde bulundurulmasi 6nem arz etmektedir.
Piyasa Menkul kiymet yatirim ortakliklari, gayrimenkul yatirim ortakliklar1 ve girisim sermayesi yatirim ortakliklar: paylar
Yapicasi ve | ilgili pazarin ilgili grubunda islem gormektedir. Borsa yatirim fonlar1 katilma belgeleri, arac1 kurulus varantlar: ve
Thraca sertifikalar, Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari'nda islem gormektedir.

Bilgileri Piyasa Yapicisi ve ihraga bilgilerine, Borsa Istanbul ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sayfalarmdan
ulasabilirsiniz.

Risk Risk takibi, sermaye piyasast araci ve miisteri bazinda Risk Politikamiz gercevesinde yapilmaktadir.

Takibi

Risk
Profili

VADELI ISLEM VE OPSIYON SOZLESMELERI

Ikincil Borsa Istanbul biinyesinde islem goéren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinin alim satimi, Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasa Piyasasinda (VIOP) gerceklesir.

Ttirev araclar gesitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri sonucunda yatirdiginiz teminatin
tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz toplam teminatiniz1 dahi asabilecektir.

Bir opsiyon sozlesmesi alirsaniz, opsiyonu kullanmadigimiz takdirde riskinizi, opsiyon primi ve buna ek olarak
Risk ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir. Bir opsiyon satarsaniz, gorece kiigtik
Profili ters bir piyasa hareketinde, opsiyon satmakla elde ettiginiz prim 6demesini asabilecek sinirsiz potansiyel kay1p riskini
tistlenirsiniz. Opsiyonu yerine getirmeniz istendiginde, bunun tizerinde herhangi bir kontrol yetkiniz yoktur.
Dolayisiyla, sadece yiiksek sermayeye sahip deneyimli kisiler opsiyon satmaya tesebbiis etmelidirler. Piyasanin
sikisik, likiditenin oldukga diisiik oldugu, maksimum fiyat hareketinin gerceklestigi bir ortamda, sistemde piyasa
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yapiciligl mevcut ise; piyasa yapicilarinin en genis banttan kotasyon verdikleri piyasa sartlarinda, riski sinirlama
imkani veren "sarta bagli emirler" ile "strateji emirleri" de dahil olmak tizere aract kurulus vasitasiyla piyasaya
iletilmesi istenilen emrin gerceklesmeme ihtimali dikkate alinmalidir. Vadeli islem s6zlesmesinde "spread" (fark veya
yayilma) pozisyonu almak normal sartlarda daha az risklidir. Ancak olagantistii piyasa sartlarinda yayilma pozisyonu
vadeli islemler piyasasinda dogrudan uzun veya kisa pozisyon almaktan her zaman daha az riskli olmayabilir.
Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin piyasada lehe calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi
ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali
goz ontinde bulundurulmalidir. Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen pozisyon limitine ulasildig1
takdirde pozisyonunuzu kapatmak disinda vereceginiz emirler piyasada gerceklesmeyebilir. Piyasadaki fiyat
hareketleri, almis oldugunuz pozisyon aleyhine gelistiinde hesabiniz Borsa tarafindan "riskli" hesap olarak
belirlenebilir. Bu durumda Borsaya pasif emir girisi yapamayabilirsiniz.

Piyasa
Yapicisi ve
Thrage
Bilgileri

VIOP'da islem goren vadeli islem sozlesmeleri icin piyasa yapicihigi sistemi uygulanmakta olup, piyasa yapict
tiyelerin listesine Borsa Istanbul internet sayfasindan ulasabilirsiniz.

Risk
Takibi

VIOP'da islem goren vadeli islem sozlesmelerinin piyasa risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilir. Piyasada
gerceklestirilen islemler icin portfdy bazinda teminatlandirma yontemi uygulanir. Portfoy bazinda teminat
hesaplamasina esas teskil edecek parametreler Takasbank tarafindan belirlenir ve duyurulur. Takasbank, portfoy
bazinda teminatlandirma islemlerinde Standard Portfolio Analysis of Risk (SPAN) algoritmasimt kullanir. Risk
yonetimi, emir oncesi risk yonetimi ve teminatlandirma yontemine iliskin olarak Takasbank Merkezi Kars1 Taraf
Mevzuati hitkiimleri uygulanir. Risk takibi, sermaye piyasasi araci ve miisteri bazinda Risk Politikamiz ¢ercevesinde
tarafimizdan ayrica yapilmaktadir.

YATIRIM FONLARI

Tkincil
Piyasa

Borsa Yatirim Fonlari, Borsa Istanbul Pay Piyasasinda islem gormektedir.

Risk
Profili

Fon, halktan katilma paylar1 karsiliginda toplanan paralarla, katilma pay1 sahipleri adina, riskin dagitilmast ilkesi ve
inan¢h miilkiyet esaslarina gore, portfoy isletmek amaciyla kurulan mal varligidir. Tasarruf sahipleri, sirketlerden,
aract kuruluslardan veya menkul kiymet borsalarindan hisse senedi ve tahvil almak suretiyle tasarruflarimn
degerlendirebilirler. Ancak menkul kiymetlere yatirim yapmak bilgi ve uzmanlik gerektirmektedir. Ayrica bireysel
birikimler genelde yeterli biiyiikliige ulasamadiklarindan, bunlarla olusturulan portfoyler de gerekli risk dagilimlar:
yapilamayabilir. Bu risk anapara agisindan olabilecegi gibi portfoyiin getirisi acisindan da 6nemli olabilir. Bu nedenle
sermaye piyasasinda kolektif yatirnm kuruluslari olarak adlandirilan yatirim fonlari olusturulmustur. Riskin
Dagitilmasi flkesi sayesinde yatirim fonlarinin, bireylerin kendi imkanlar1 ile saglayamayacaklar1 olctide riski
dagitmalar1 miimkiindiir. 100 TL'niz oldugunu diistinelim. Siz bu para ile (Borsa’da hisse senetlerinin belirli
miktarlarin -lot- altinda islem gérememesi nedeniyle) ancak bir kag hisse senedine yatirim yapabilirsiniz ve bu durum
sizin riskinizi artirrr. Ornegin, hisse senedini satin aldigimz iki sirketin mali durumunun bozulmast ve hisse
senetlerinin fiyatlarinin diismesi ihtimali, 25 ayr1 sirkete ait hisse senedinin fiyatlarmin birden diismesi ihtimalinden
¢ok daha ytiksektir. Yatirim fonlar: ise binlerce kisiden para toplayarak, milyonlarca liralik portfdyler olusturabilir.
Bu sayede ¢ok daha fazla sayida hisse senedine ve daha baska yatirim araglarina, 6rnegin, tahvil ve bonolara yatirim
yaparak, hisse senedi fiyatlarindaki herhangi bir diisiis aninda bundan en az derecede etkilenme sansina sahip olurlar.
Her farkli ttirdeki fonun farkli riski vardir. Borsa Yatirim Fonlari, takip ettikleri endeksin getirilerini yansitmay1
amaglar. Bu nedenle, takip edilen endeks deger kaybederse fonun fiyat: da deger yitirebilir.

Genel bir kural olarak, yiiksek gelir beklentisi, yatirim riski ytiksek olan fonlardadir. Yatirim yapmadan 6nce fonlarin
risk degerlerini dikkate almak ve ilgilendiginiz fonun amacinin ve riskinin sizinkine ne kadar uyup uymadigina karar
vermek gerekir. Yatirim fonlarina yapilacak yatirimlarda daha ¢ok gelecege iliskin beklentilerle, yatirimcinin risk ve
vade tercihinin, fonun risk ve vade yapisi ile uyumu dikkate alinmalidir. Yatirimer bilgi formu, yatirimeilarin fonun
yapisini, yatirim stratejisini ve risklerini makul ¢lctide anlayabilmeleri ve bilgiye dayali olarak yatirim kararlar
alabilmeleri amaciyla hazirlanir ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edilir.

Piyasa
Yapicisi ve
Thracc1
Bilgileri

Yatirim fonlarinda piyasa yapicilik sistemi uygulanmamaktadir. Yatirim yapmay: diistindiigiintiz fonun ihragg
bilgisine fonun ictliziik veya izahnamesinden ulasabilirsiniz. Yatirrm fonlarmnn ictiiziik ve izahnamelerine ise
Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinden erisim saglayabilirsiniz.
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Risk
Takibi

Fonun maruz kaldig risklerle ilgili uygun agiklamalar1 ve uyarilari igeren risk ve getiri profiline Kamuyu Aydinlatma
Platformu internet sitesindeki Yatirimei Bilgi Formlarindan, yatirim yaptiginiz fonun performansini ve getiri bilgisini
fonlarin siirekli bilgilendirme formlarindan takip edebilirsiniz.

BORCLANMA ARACLARI

Tkincil
Piyasa

Tkinci el sabit getirili menkul kiymet islemleri, Borsa Istanbul Borglanma Araclari Piyasasi biinyesindeki Kesin Alim-
Satim, Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli Repo ve Bankalararasi Repo Ters Repo Pazarlari, Pay Senedi Repo
Pazari, Pazarlikli Repo Islemleri Pazar1 ile Uluslararas: Tahvil Pazar’nda gerceklestirilir. Borglanma Araglar:
Piyasasi'nda, Tiirk Liras1 ve doviz 6demeli ihra¢ edilmis; borclanma araclari, menkul kiymetlestirilmis varlik ve
gelirlere dayali borclanma araglari, kira sertifikalari, Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan ihra¢ edilen
likidite senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem gérmesine karar verilen diger sermaye piyasast araglari
islem gorebilir.

Risk
Profili

Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Repo-Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi Islemlerinde elde edilecek getiri faiz getirisidir
ve sermaye piyasast aracint almadan 6nce ne kadar getiri elde edeceginiz bellidir. Sabit Getirili Menkul Kiymetler,
Repo-Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi islemlerinde piyasa riski, elde edeceginiz getirinin firsat maliyetini
etkilemektedir. Bu nedenle Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Repo-Ters Repo ve Borsa Para Piyasas: islemleri diisiik
riskli sermaye piyasasi araglaridir.

Ancak Ozel Sektor Tahvili ve Finansman Bonolariin Devlet Tahvili ve Hazine Bonosundan farki ihraccinin bir banka
veya anonim sirket olmasi dolayistyla da bu menkul kiymetler i¢in herhangi bir garantinin s6z konusu olmamasidir.
Ozel Sektor Tahvil ve Finansman Bonolarma yatirim yapan yatirimeilar ihraggt kuruma (banka veya anonim sirket)
borg vermekte, yani ihraggt kurumun riskini almaktadar.

Piyasa
Yapicisi ve
Thracc
Bilgileri

Bor¢lanma araglar1 piyasasinda devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve 6zel sektdr borclanma araglarinda piyasa yapicilig
sistemi uygulanmakta olup, yetkili kuruluslarin listesine Borsa Istanbul internet sitesinden ulasabilirsiniz. Bor¢lanma
araclarinin ihragcilart hakkindaki bilgiye ise, Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinden erisim
saglayabilirsiniz.

Risk
Takibi

Sabit Getirili Menkul Kiymetler, Repo-Ters Repo ve Borsa Para Piyasasi islemlerine iliskin risk takibi anlik olarak
miuisteri detayinda yapilmaktadir.

KOMISYON, UCRET, VERGI TUTAR VE ORANLARI

Islemlere iligkin her tiirlii komisyon oranlari ve ticretler Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri Cerceve Sozlesmesi'nin ekindeki “Komisyon
ve Masraf Tarifesinde” belirtilmistir. Menkul kiymet gelirlerinin vergilendirilmesine iliskin detayli bilgiye internet sitemizden
ulasabilirsiniz.

Sermaye piyasasi araglari risk bildirim formu, miisteriyi genel olarak bilgilendirmeyi amaclamakta olup, sermaye piyasasi
araclarinin alim sattmindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarinizi bu tip
yatirimlara yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Miisteri

Ad1 SoyadyUnvani:

Tarih:

Asagidaki ifadeyi el yazinizla yaziniz:

“Isbu Risk Formu'nda yer alan hususlar1 okudum(k), anladim(k) ve bir suretini teslim aldim(k).”
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