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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Unlii Menkul Degerler A.$. Genel Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Unla Menkul Degerler A.S. Angora Varlik Finansman Fonu (“Fon’Ynun 12 Eylul 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinin &zeti de dahil olmak (zere finansal tablo dipnotlarindan clusan finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gérusumiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 12 Eylal 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynli tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (1l-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve buniar ile diuzenlenmeyen konularda Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) huktmlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat”na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gergcege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptidimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiratilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumiuluklari bélumiinde ayrintili
bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikumlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimazin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.

3) Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarinin tam kapsamli
denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestiriimis olup, séz konusu bagimsiz
denetim sirketi 19 Kasim 2019 tarihli tam kapsamli denetim raparunda olumlu goéris bildirmistir.

4) Kilit Denetim Konularn

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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5) Yoénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon ydnetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdug i¢ kontrolden sorumiudur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Fon'un sdrekliligini devam ettirme  kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi strece isletmenin stirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama strecinin gézetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiuluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bttin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve gérisiimiz( iceren bir bagimsiz denetgi raporu dizenlemektir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilaninin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul digtide bekleniyorsa bu yanhsliklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurttilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhshk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisumuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshgi tespit edememe riski, hata kaynakli
dnemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiksektir.)

- Fon'un i¢ kontroliinun etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadidi
hakkinda ve yénetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goérlis disinda bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
badimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un surekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi dederlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini tst
yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziiga iliskin etik htktimlere uygunluk sagladigimizi tst yénetimden sorumiu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dusiuinulebilecek tim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili dnlemleri st yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay!z.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin doguracagl olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukg¢a istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimlilikler

1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca Fon'un 1 Ocak — 12 Eyltl 2019 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu badimsiz denetimi yaritip sonuclandiran sorumiu denetci Emre Celik'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
i TokErnst & Young Global Limited

29 Kasim 2019
Istanbul, Turkiye
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Unlii Menkul Degerler Angora Varhik Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL") olarak gésterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Toplam Varhklar (A)
Yiikiimliiliikler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetler
Diger Borglar

Toplam Yiikitmliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varlik Degeri Harig) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
referansi| 12 Eyliil 2019 | 31 Aralik 20138
5,19 23.001 13.515
6 - 1.502.106
23.001 1.515.621
7 - (1.131.532)
8 - (201.736)
- (1.333.268)
23.001 182.352

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayict bir pargasidir.

(4)




Unlii Menkul Degerler Angora Varlik Finansman Fonu

1 Ocak — 12 Eyliil 2019 Dénemine At

Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (““TL”) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Baiimsiz
Denetimden| Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1Ocak—| 11 Haziran—
referans1 | 12 Eyliil 2019 | 31 Aralik 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri _ 11 15.246 8.988
Finansal Varlik ve Yukiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/(Zarar) - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - 389.301
Esas Faaliyet Gelirleri 15.246 398.289
Yénetim Ucretleri (793) -
Esas Faaliyet Giderleri (793) -
Esas Faaliyet Kari 14.453 398.289
Finansman Giderleri 12 (173.804) (215.936)
Net Donem Kari (159.351) 182.352
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/(AZALIS) (159.351) 182.352

ligikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayrc1 bir pargasidur.

(5)




Unlii Menkul Degerler Angora Varhik Finansman Fonu

1 Ocak — 12 Eyliil 2019 Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gisterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 11 Haziran —

referans1| 12 Evliil 2019| 31 Arahk 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag) 182.352 -
Cari y1l fon gelir gider farki 10 (159.351) 182.352
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 23.001 182.352

Hisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

&)




Unlii Menkul Degerler Angora Varlik Finansman Fenu

1 Ocak — 12 Eyliil 2019 Diénemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutariar, Tiirk Liras1 (“TL") olarak gisterilmistir.)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar1
Net Dénem Kari/Zarar

Net Dénem Kari/Zarar1 Mutabakat ile flgili
Diizeltmeler

Faiz Tahakkuklari ile Ilgili Dizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Dtizeltmeler
Gergege Uygun Deger KayiplarvyKazanglan ile lgili
Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Borglardaki Azahs/(Artisla) ilgili Diizeltmeler
Finansal Varliklardaki Azahs/(Artisla) flgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan
Alnan Faiz

Diger Nakit Girigleri/Cikiglart

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar
Katilma Pay1 [hraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay [adeleri igin Odenen Nakit
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar

Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azahg
(AtB)

C. Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis
{(A+B+C)

D. Dénem Bas1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geemis Gecmis

Dipnot 1 Ocak - 11 Haziran —
referanslar] 12 Evyliil 2019 | 31 Aralik 2018
(159.351) 182.352

(15.246) 206.949

- 206.949

(15.246) -

168.837 201.736
(1.333.268) 201.736
1.502.105 -

15.246 (75.416)

15.246 8.988

- (84.404)

- 1.000.000

- {1.502.106)

- {502.106)

9.486 13.515

9.486 13.515

17 13.515 -
17 23.001 13.515

[isikteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir.

7




Unlii Menkul Anonim Sirketi
Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara fliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (**TL"))

FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Unlii Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Kurucu™) tarafindan 9 Nisan 2018 tarihinde Unlii Menkul
Degerler Anonim Sirketi Angora Varhk Finansmani Fonu (“Fon”) siiresiz olarak kurulmustur.

Kurucu, Fon ile imzaladigy sézlesmeler kapsaminda aynt zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicis1™ ve
“Operasyon Sorumlusu” olarak Fon igtl‘lzﬁgﬁ ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun 9 Ocak 2014
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan yeni miilga (Seri: III, No:5 8.1 numarali “Varlik Finansman Fonlarina
Ve Varliga Dayali Menkul Kiymetlere ligkin Esaslar Hakkmda Teblig nin) (“Teblig™) hitklimlerine gore
fon portfoyiindeki varhiklarin inangh miilkiyet esaslarina gore saklanmast ve vekalet akdi hiikiimlerine
gore yonetiminden VDMK sahipleri ve Fon Kurulu®na karst sorumludur.

Kurucu Hakkinda Bilgiler

Unlii Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Unlii Menkul™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 3 Ocak 1991
tarihinde Isiklar Menkul Kiymetler A.S. uavam ile kurulmustur. Isiklar Menkul Klymetler A.$.nin
Dundas Unlii & Co. Ltd. Ortaklari tarafindan 5 Haziran 2002 tarihinde satin alinmast ile ismi Dundas Unlii
Menkul Degerler A.S. olarak 28 Haziran 2002 tarihinde tescil edilmig ve 8 Agustos 2002 tarih ve 5609
sayih Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanarak yiiriirliife girmistir.

SPK’nin 29 Agustos 2012 tarihli 2012/35 nolu sayili izni ile Standard Unlii Menkul Degerler A.$.’nin
sermayesinin Mahmut Levent Unlii’ye ait olan 59.033.300 adet pay ile 30 Ekim 2012 tarihinde yapilan
Olaganustu Genel Kurul toplantis1 sonucunda, Sirket’in hakim ortag olan Standard Bank London Holding
Limited’in sahip oldugu 179.399.700 adet pay Unlii Yatinm Holding A.S.’ye (Eski adiyla Unlii Finansal
Yatirimlar A.S.) devrolmustur. Ayrica Sirket ana sézlesmesinin 2°nci maddesinde $irket unvam “Unli
Menkul Degerler A.$.” olarak degistirilmigtir

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvant: Unlii Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Maslak Mahallesi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1, 34398 Istanbul

Y dnetici:

Unvant: Unlii Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Maslak Mahallesi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1, 34398 fstanbul

Saklayic1 Kurum:

Unvani: Merkezi Kayit Kurulusu
Merkez Adresi: Resitpasa mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No: 4, 34467 Emirgan Sartyer Istanbul

Kurucu ile Tliskiler

Unlit Menkul Degerler A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasa51 Kurulu (“SPK”)nun 58’inci
maddesine dayanarak ve bu i¢tiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere ihrag edilen varliga dayali menkul
kiymetler karsiliinda toplanan paralarla, varhga dayalt menkul kiymet sahipleri hesabima inangh miilkiyet
esasina gore fona devredilen varliklarin yonetilmesi amaciyla Unlit Menkul Degerler A.S. Angora Varhk
Finansman Fonu (“Fon™) kurulmustur.
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Unlii Menkul Anonim Sirketi
Angora Varlik Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Aciklayiet Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtiimedike¢e Tiirk Lirasi (**TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve TFRS’ye Uygunluk Beyam

Digikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatitm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu
(“KGK™) tarafindan yaymmlanan ve yiiriirlie girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak
hazirlanmistir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPX’nin 30
Arahk 2013 tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina fligkin Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari” baglikli
duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmsgtir,

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 12 Eylil 2019 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu’nun
verdigi yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Kasim 2019 tarihinde yayimlanmast igin yetki
verilmistir.

Oigum Esaslari

Finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile 6lciilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, TFRS"ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ySnetimin,
politikalarin uygulanmas: ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarint etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gisterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dnemlerde kayitlara alinir, Tahminlerin kullanildigi baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikitmliiliikler
Not 19 - Finansal araglar
Islevsel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (iglevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporiama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Raporlama ddnemi sonu itibariyla Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir.

)
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Unlii Menkul Anonim Sirketi
Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayict Dipnotlar
{Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (**TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigt cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dSnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Tespit edilen Snemli muhasebe hatalar1 geriye déniik olarak diizeltilir ve 8nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir,

Muhasebe politikalarndaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarlt bir
sekilde uygulannmgtir, Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan

muhasebe politikalan asagida zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS - - ..

standartlari ve TFRYK yorumlar: disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Fon’un mali durumu ve performans lizerindeki etkileri iigili paragraflarda
agiklanmstir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yelii standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Iglemleri” standardini yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasim gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki girketler
i¢in muhasebelestirme biiyiik Sl¢iide degigmemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile iigili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya
dayanak varlifin diigiik degerli oldugu kiralamalara (Grnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari,
vb.) uygulamama istisnasma sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliliigiinii o
tarihte Sdenmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden Slger (kiralama yiikiimliiligii) ve
aym tarih itibariyle ilgili kullanim hakk: varlifini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana
tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullamlarak iskonto edilir. Kiract, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin
alternatif bor¢lanma faiz oramini kullanir. Kiraci, kiralama yiikitmliiliigil tizerindeki faiz gideri ile kullanim
hakki varliginin amortisman giderini ayr1 olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliiginti yeniden o&lgmesi soz
konusudur (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye déniik kira 6demelerinin belirli bir endeks
veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
ylkiimliiliigiiniin yeniden &l¢iim etkisini kullanim hakk: varlif: iizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
Standard, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustr.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devanu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 28 “Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda
degisikliklerini yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimm bir
pargasint olugturan igtirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglart
uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarlica
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatiimlar kapsamamaktadir. S8z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlan
kapsam diginda biraktifina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, 6zkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir parcasin:
olugturan wzun vadeli yatirimlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakhklarindaki diger yatirimlara
uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yiliik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S5z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustr.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”
nde yer alan muhasebelestirme ve blgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergist muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(¢) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmams vergi zararlarin,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadr.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performanst izerinde Snemli bir etkisi olmamugtir.

Yilhk fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asafida belirtilen standartlart degistirerek, TFRS Standartlan’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yaymlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Misterek Anlagmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir
sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarini yeniden &Slgmesi gerektigine agiklik
getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdiji
igletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili igletmede kontrol &ncesi sahip oldugu paylarim
yeniden dl¢gmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

(1D




(b)

Unlii Menkul Anonim Sirketi
Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic: Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (**'TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devaim)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Yillik fyilestirmeler - 20152017 Dénemi (devamy)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi
etkilerinin, vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi
gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varhk amaclanan kullanima veya satisa
hazir duruma geldikten sonra denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir pargas1 durumuna geldigine agiklik getirmektedir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmamistur.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme”’yi
yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra
yullik hesap déneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel
aktiieryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasin gerektirmektedir,

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. Séz
konusu degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 8lgiilebilmeleri i¢in
TFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamigtir.

TFRS 9’u uygulayan igletme, erken Gdenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken Sdenebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden
Slgebilmektelerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Séz
konusu degigikligin Fon’un finansal durumu veya performanst iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiiriirliife girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgima Yaptigi Varhk Satislar: veya
Katlalar - Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. S8z konusu degisiklik Fon igin gegerli
degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmamustr,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamy)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Stzlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019°da, sigorta sozlesmeleri igin muhasebelestirme ve dlgiim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17°yi yayimlamigti. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 8l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandif1 dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021
ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tammlanmas) (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tamimina iliskin degisiklikler
yayumlamistir. Bu degisikligin amact, bir isletmenin igletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi
olarak m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardime1 olmaktadir.

Degisiklikler agsadidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katiimcdarmin eksik unsurlar: tamamlamas: konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmas:;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigim degerlendirmesine yardimer uygulama
rehberi eklenmesi;

- Isletmenin ve ¢tktilarm tammlarm srlandirmak; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamat.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Fon igin gegerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya
performansi {izerinde etkisi olmayacaktir,

Onemliligin Tammi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalan,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Snemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tamimm belirli
kisimlarini agiklifa kavusturmaktir. Yeni tamma gore, bilginin saklanmasi, hatal olmasi veya verilmemesi
durumunda finansal tablolarmn birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari
etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
bilyiikliigilne veya her ikisine bagl olacagim agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin nemliligi degerlendirmek ile
yiikiimliidiir.

Degigiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlarn Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamig / yayinlanmamig
yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarinda degisiklikler bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devanu)
Onemli muhasebe politikalarinimn dzeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem g&rmeyen diger alacaklar bu kategoride
siniflandirtlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
deger diisikliigii diigiilerck gdsterilir.

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yitkiimliiliik, sadece finansal araca iliskin sézlesme hiikiimlerine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglarin normal yoldan alumi veya satimi,
islem tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme ydntemlerinden biri kullanilarak finansal tablolara
alinir veya finansal tablo digi birakilir. Menkul degerlerin alim ve satim iglemleri teslim tarihinde
muhasebelestirilmektedir. Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye
bagl sartlara ve ilgili i modeline baghdir. TFRS 15 Miigteri Stzlesmelerinden Hasilat kapsaminda
degerlendirilen varliklar digindaki bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk defa finansal tablolara
alinirken gergege uygun degerinden Slgiilmektedir. Gergege uygun defer degisimleri kir veya zarara
yansitilanfar disindaki finansal varhik ve yiikiimliiliklerin ilk &l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya
ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilmekte veya
gergege uygun degerden diigiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride sinmiflandirtlacagy, sézlesmeye bagh
nakit akiglarin 6zelliklerine baglidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:
Gergege Uvgun Deger Farki Kdr/Zarar 'a Yansitilan Finansal Varliklar.

Gergege uygun deger fark: kir/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kéir saglamak amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfdyiin pargasi olan finansal varhklardir.
Finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere gergege uygun degerleri ile
yansitilmakta ve kayda alinmalarm: miiteakiben gergege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutuimaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir,

Gercede Uyeun Deger Farki Diger Kapsamly Gelire Yansurlan Finansal Varlilkdar:

Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarimn tahsil edilmesini ve finansal varhigin satilmasim
amaglayan ve buna ek olarak finansal varlifa iligkin s6zlesme sartlarinn, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda
finansal varlik, gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan olarak smiflandirlmaktadir.

(19




2.5
©

Unlii Menkul Anonim Sirketi
Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayic: Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (**TL"})

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devann)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devamu)
Finansal varlhiklar (devamt)

Gercedte Uyeun Deger Farki Diger Kapsamit Gelire Yansuttlan Finansal Varliklar (devami):

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun
degerleri iizerinden yapilmaktadir. Ancak, gercefe uygun degerleri giivenilir bir sekilde tespit
edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar i¢in i¢ verim orani y&ntemi kullamilarak iskonto edilmis bedel
lizerinden; sabit bir vadesi olmayanlar icin ger¢ege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto
edilmis nakit akis teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Ger¢ege uygun deger farka diger kapsaml
gelire finansal varhiklarm gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul
kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasindaki
farki ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 5zkaynak kalemleri i¢erisinde “Finansal Varliklar Deger
Artig / Azalis Fonu” hesab altinda gdsterilmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
finansal varliklar elden ¢ikarilmalan durumunda gercege uygun deger uygulamas: sonucunda dzkaynak
hesaplarinda olusan deger, dénem kar/zararina yansitilmaktadir.

ltfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar:

Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
stzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi durumunda finansal varlik itfa edilmig maliyeti ile Slgiilen
finansal varlik olarak siniflandiridmaktadir. Etkin faiz orani yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
ile degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerlerden kazamlan faiz gelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Mualivetle degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamg gergege uygun degeri giivenilir bir
sekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, &denen
maliyetlerinden degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde Slgiillemeyen ve uzun
vadede elde tutulmasi beklenen sirket hisseleri bu kalem altinda gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii / beklenen zarar karsilig

Fon gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklarina kolaylagtirilmig
yontemi uygulayarak dmiir boyu beklenen zararlar karsiliklari hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her
raporlama tarihinde, defer diisiikliigli kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara almmasindan bu yana &nemli bir artis olup olmadifi degerlendirilir. Bu degerlendirme
yapilirken, finansal aracin temerriit riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsili31
tahmini tarafsiz, olasiliklara gore agirliklandirilmig ve gegmis olaylar, mevcut sartlar ve gelecekteki
ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda desteklenebilir bilgiler igermektedir,

Bir kargilik hesabimn kullanilmas: yoluyla kayith degerinin azaltildif ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varlifin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler dénem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger farka diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak araglar haricinde, deger diigiikliigii zarar sonraki dénemde azalirsa ve azalig
deger diigiikliigii zararinin muhasebelegtirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger disikliigii zarari deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte, yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarmni asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde
deger diisiikligl sonrasinda meydana gelen artig, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (**'TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanu).
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devany)
Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yiikiimliilikler baglangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Kur degisimin etkileri

Yabanet para cinsinden olan islemler, iglemin yapildid: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz alis kurundan
Tiirk lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir
ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilmistir.

Netlestirme

-Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi

veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiiin yerine getirilmesinin eg
zamanl olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.
Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve
Fon’un portfdy yonetimi ve aractlik hizmetlerini aldi iligkili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payim igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutart esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitiimakta, geri alinan belgeler
ise alis tutarlarn esas alinarak bu hesaptan diisiilmektedir.

Katilma payt islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylari Takasbank nezdindeki
hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodtart ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama dineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tabiclarin yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli muhasebe politikalarinin 5zeti (devamy)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasmmn (d) bendine gore Tirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlart ve ortakliklarimn portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart
kurumlar vergisinden istisnadur. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan
da gegerlidir.

Aym Kanunun 15 inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatiim fon ve
ortakliklarimin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglart tizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 saytlt
Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15°inci madde geregince

kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla; -

ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaralr fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine ret
ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Araltk 2020 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayih Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarals fikrasina
gore menkul kiymet yatirtm fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmmn alim-satim kazanglari ile dénemsel getirileri iizerinden 1
Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarmin
bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iligkin nakit akislan esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayalt bir
bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfdy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akiglarin gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislar;, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gsterir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devanms)

Onemli muhasebe politikalarmn dzeti (devam)

Uygulanan degerleme ilkeleri

PortfGydeki varliklarm degeri agagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc1 para cinsinden varliklarin alim fiyat:
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur,

b) Als tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1)

2)

3)
4)
5)
6)
7
8)

9

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem
goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapams seansinda fiyatn
olusmamast durumunda ise borsada olusan en son seans agirhikh ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gormekle birlikte degerléme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
giiniindeki i¢ verim oran ile degerlenir. R

Fon katilma paylari, degerleme giinit itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc1 para icin belirlenen déviz alig
kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri tablosunda gésterilir.
Bu varliklar teminatin tiirii dikkate almarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degertenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatin en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanr.

(7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu
tarafindan alinir.

¢) Endeks fonlarmn portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar
gergevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alimarak
degerlenir. $u kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabaner
para i¢in belirlenen dviz satis kuru ile garpilmast suretiyle degerlenir.

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gére hazirtamustir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kogullu varlik ve yitktimliiliiklerin
tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarimi etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Fon portfoyiindeki varliklarm degerleme
ilkeleri 2.1 no’lu notta agiklanmistr.
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(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (**TL"))

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar: ayr1 takip edilen
bélimleri olmadifindan faaliyet béliimlerine gére raporlama yapilmamistir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

12 Eyliil 2019 tarihi itibartyla iligkili taraflar bakiyesi bulunmamaktadir.

12 Eyliil 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin iligkili taraflarla olan islemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak~ 11 Haziran 2018 -
Niteliklerine giire giderler 12 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Fon yOnetim iicreti 793 -
Toplam 793 -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
12 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Bankadaki nakit, =
-Vadesiz mevduatlar 23.001 13.515
Toplam 23.001 13.515
FINANSAL VARLIKLAR
Fon’un finansal varhiklarmin dagilim asagidaki gibidir:
12 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Krediler: - 1.502.106
-Anapara tutar: - 1.302.106
Toplam - 1.502.106
Kredilerin kalan anaparalarin vade dagilim:
12 Eyliil 2019 31 Aralhik 2018
2018 - 1.502.106
Toplam - 1.502.106

Krediierin temerriit durumu:

Fon, vade tarihinden itibaren bir taksit dénemi olan 30 giinden uzun bir siiredir tahsil edemedigi alacagim
temerriide diismiis olarak kabul etmektedir. 12 Eyliil 2019 tarihi itibariyla vadesi gegmis alacak

bulunmamaktadir.
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THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

12 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Ihrag edilen menkul kiymetler nominal degeri - 1.131.532

Ihrag edilen menkul kiymetler (net) - 1.131.532

Fon, ilk ihragta 1.000.000 TL tutarinda iki farkl vade diliminde VDMK ihra¢ etmis olup, séz konusu
menkul kiymetler vade tarihlerinde itfa olmustur.

DiGER BORCLAR
Borglarin detayr asagidaki gibidir:

12 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Alman depozito ve teminatlar - 201.736

Toplam | : 201.736
* Alinan teminatlar Tarfin Tarim A.S.’den olusmaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

12 Eyliil 2019 tarihi itibartyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTISAAZALIS)

12 Eylul 2019 itibarryla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 23.001 TL dir.

1 Ocak - 11 Haziran —

12 Eyliil 2019 31 Arahk 2018

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basr) 182.352 -
Cari yil fon gelir gider farka (159.351) 182.352
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Sonu) 23.001 182.352
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ESAS FAALIYET GELIRLERI
1 Ocak 2019 - 11 Haziran —
12 Eyliil 2019 31 Arahk 2018
Banka faizleri 15.246 8.988
Diger (v - 389.301
Toplam 15.246 398.289
® Diger borglar igerisinde muhasebelestirilen faiz ve kar paylar tutarlarindan olugmaktadur.
FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak 2019 - 11 Haziran —
12 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Menkul Kiymet Faizi 168.837 131,532
Banka Masraflari 4.967 7.618
" Kredi Faizi ) - 76.786
Toplam 173.804 215.936

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gére Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gegici vergi uygulamast bakimindan da
gecerlidir.

Ayni kanunun 15. maddesinin (3) numarali fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen sdz konusu portfSy isletmeciligi kazanclar1 lizerinden dagitilsin
dagitilmasm %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Ayn1 maddenin (4) numarali fikrasina gore Bakanlar
Kurulu bu vergi kesintisi oranin stfira kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve
bu smirlar igerisinde olmak kaydiyla fon veya ortaklik tiirlerine gére ya da bu fon ve ortakliklarin
portféylerindeki varliklarin nitelik ve dagilimina gére farkhilagtirmaya vetkilidir,

5281 sayilh Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numarah fikrasina gére, Sermaye
Piyasas: Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman

fonlari ve varlik finansman fonlar) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarimn Kurumlar Vergisi’nden -

istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasm %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulur. Bu kazanglar iizerinden 94. madde vyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. S6z konusu tevkifat oram
22 Temmuz 2006 tarihli ve 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil
2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmrstir,

Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarah fikralarina gtre, menkul kiymet yatirrm fonu ve ortakliklarinm
bu maddeye gére tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na
gdre ayrica tevkifat yapilmaz.

Ayrica Fon, sahip oldugu kredi alacaklar: iizerinden %5 (yiizdebes) BSMV yiikiimliisiidiir.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktérleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programt genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi iizerine
odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars1 tarafin anlagma ytiktimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirlmasiyla  ydnetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miigterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yilriittiigii Tiirkiye’dedir.
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Unlii Menkul Degerler A.S.
Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (**TL”))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devamy)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz oram riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aynit tipte
yiikiimlilliiklerle kargilamak suretiyle y6netilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhg
bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin
dagilimi agafida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

12 Eyliii 2019 31 Arahk 2018
Sabit faizli finansal yiikiimlilliikler
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler - 1.131.532

Faiz Pozisyonu Tablosu

12 Eyliil 2019 31 Aralhk 2018
Sabit faizli finansal varhklar
VDMK “ 1.502.106
Toplam - 1.502.106
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Unlii Menkul Degerler A.S.
Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (**'TL"))

Ve

)
17.” FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYT (devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarnin azalmasi sonucunu doguran olaylarm
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon yénetimi, fon kaynaklarin dagitarak

mevcut ve muhtemel yukiimliilikklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag
bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim gostermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmigtir. 86z konusu yiikiimlillikkler iizerinden Sdenecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmigtir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimma sebep olan kalemi
gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal
yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Stzlesmeye dayali T

Kayith nakit qikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11  Syildan
12 Eyliil 2019 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler - - - - - -
ihrag edilen menkul kiymetler - - - - - -
Diger borglar - - - - - -

Stzlesmeye

Kayith dayah nakit 3 aydan 3-12ay 15yl  Syildan
31 Arahk 2018 Degeri cilaslar toplanu kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler  1.333.268 1.502,106 - 1.502.106 - -
) (1.300.370
Itrag edilen menkul kiymetler 1.131.532 (1.300.370) - } - -
Diger borglar 201.736 (201.736) - (201.736) - -

Finansal Ara¢larnn Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun defer, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
iglemlerde, bir varlifin kargihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligiin karsilanabilecedi degerdir.

Fon’un 12 Eyliil 2019 tarihi itibartyla, gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

(26)
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12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dinemine Ait
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17. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYT (devamy)
Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarm gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz miktarda
olabilecegi diigiiniilerek kayitl degerlerine yaklastif1 6ngoriilmektedir.

12 Evliil 2019 Defter deferi Gercefe uygun degeri Not
Varliklar

Bankalar 23.001 23.001 5
Finansal Varliklar - - 6
Yitkiimlilitkler

fhrag Edilen Menkul Kiymetler - - 7
Diger Borglar - - 8
31 Arahik 2018 Defter deferi Gergede uygun degeri Not
Varliklar

Bankalar 13.515 13.515 5
Finansal Varliklar 1.502.106 1.502.106 6
Yiikimiiiliikler

ihrag Edilen Menkul Kiymetler 1,131,532 1,131,532 7
Diger Borglar 201.736 201.736 8

18. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

19. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

12 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Bankadaki nakit 23.001 13.515
Vadesiz mevduat 23.00{ 13.515
23.001 13.515
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Unlii Menkul Degerler A.S.
Angora Varhk Finansman Fonu

12 Eyliil 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge Titrk Liras: ("*“TL"))

FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIiGER HUSUSLAR

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fon’un, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Kurucu
sorumludur. Fon portfdyii, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
stzlesmeleri ¢ergevesinde ilgili tebligler ve Fon igtiiziigii hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fon portfoviiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon kurulu; VDMK'nin ihrag tarihi miiteakip en fazla 1 ay icerisinde, izahname veya ihrag¢ belgesinde
belirtilen fon portféyiine alacaklarint veya varliklarin1 devredenlerden ( Kaynak Kurulug veya Kaynak
Kuruluslardan), ayni izahname veya ihrag belgesinde belirtilen nitelikte varliklart devralarak fon portfdyiinii
olusturur.

Fonun mal varh@, kurucunun, fona hizmet saglayanlann ve kaynak kuruluglariri mal varligindan ayridir. Fon
mal varligi, ipotege veya varlia dayal: menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet
saglayanlarin ve kaynak kuruluglarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hélinde
déhil bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanrun tahsili amaci da dihil olmak iizere haczedilemez,
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masastna dihil edilemez. Fonun mal varhgi, fon hesabina olmas: ve fon ig
tiiziigiinde hiikiim bulunmasi gartiyla kredi almak, tiirev araglar iglemleri, ag13a satis islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.

Fona devredilen varliklarin Teblig, izahname veya ihrag belgesinde belirtilen nitelikleri tagimadifi halde fona
devredildiginin anlagilmast durumunda; kaynak kurulus séz konusu varliklari en gec on giin iginde nitelikleri
uygun olanlarla degistirmek zorundadir.Teblige ¢ngériilen durumlar haricinde fon portfSyiindeki varliklar
degistirilemez ve varliklar fon portfdylinden ¢ikartilamaz.

Fon portfoyiindeki varliklar dayanak gosterilerek farkl: haklara sahip olan VDMK dilimleri olusturulabilir.
Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiikiimliiliigii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lari satin
almak ve vade sonuna kadar tutmakla yiikiimliidiir.

Sigorta
Fon portfdyiinde bulunan kredilerin her bir kredi miisterisi i¢in hayat sigortas1 mevcuttur.

VDMK ’lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi (“MKK?™) nezdinde miisteri bazinda izlenir.
MKX nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama sézlegmesine istinaden MKK giivencesi
altindadir.

Degerlemede uygulanan doviz kurlar

Raporlama tarihi itibartyla portfoyde déviz cinsinden varlik mevecut degildir.

Fon'un stiresi ve tutar:

Fon i¢ tiiziigline gore, Fon siiresizdir.
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