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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
- Unlii Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu’na;
A)  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Unlt Menkul Degerler A.S. Hasat Varlik Finansmani Fonu (“Fon”)’'nun 31 Aralik 2019 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin ¢zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.

Goristumize gore iligikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teblig (I-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS”) hikUmlerini iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati”na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak ylritulmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumlulukiar bolimande ayrintili
bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun
olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, goériigimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Fon y&netimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
_igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yénetim; Fon'un sdrekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektidinde sureklilikle ilgili hususlar aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadidi siirece isletmenin sirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli éGnemli yanhslik igerip icermedigine
iligkin makul givence elde etmek ve gérisiimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratalen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence; yilksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlishklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar ekonomik kararlari etkilemesi makul &igtide bekleniyorsa bu yanliglklar
6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérlstimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergcede aykir beyan veya ig kontrol ihlali
fiillerini igerebildiginden, hile kaynakll énemli bir yanlishg! tespit edememe riski, hata kaynakii
6énemli bir yanhslg: tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Fon'un i¢ kontrollntn etkinligine iligkin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Gnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve ydnetimin isletmenin strekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gériis diginda bir géris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un sirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olugturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendiriimektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
tzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini (st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Ust yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
badimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
acitklamanin doguracag! olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdl kamu vyararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca Fon'un 15 Mart — 31 Aralik 2019 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Fon esas sézlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hiktmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dordtnct fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Emre Celik'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Unlii Menkul Degerler Hasat Varhik Finansmani1 Fonu

31 Arahk 2019 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gisterilmigtir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar

Toplam Varliklar (A)
Yiikiimlitliikler

Ihrag Edilen Menkul Kiymetier
Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidr.

@

Bagimsiz

Denetimden

Gegmis

Dipnot referansy| 31 Arahk 2019
5 -

6 -

7 -

8 -




Unlii Menkul Degerler Hasat Varlik Finansmani Fonu

15 Mart - 31 Aralik 2019 Dinemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g6sterilmigtir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri .

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere [liskin Gergeklesmis Kar/(Zarar)
Esas Faaliyet Gelirleri

Yénetim Ucretleri )

Komisyon ve Diger [slem Ucretleri

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kari

Finansman Giderleri

Net Dénem Kari

Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Tlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic: bir parcasidir.

)

Bagimsiz
Denetimden
Gegmiy

Dipnot
referansi

15 Mart —
31 Aralik
2019

11

12

1.059.380
7.801
1.067.181

(91.328)
(1.518)
(92.846)
974,335

(974.335)




Unlii Menkul Degerler Hasat Varhk Finansmari Fonu

15 Mart — 31 Arahk 2019 Dénemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak giisterilmistir.)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bag)
Cari 1l fon gelir gider farla

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.

(6)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 15 Mart -
referansi 31 Arahk 2019
10 -




Unlii Menkul Degerler Hasat Varlik Finansmani Fonu

15 Mart— 31 Aralik 2019 Dinemine Ait
Nakit Akas Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Denetimden
Geemis
Dipnot 15 Mart —
) referanslary 31 Arahk 201¢
A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislarn
Net Dénem Kar/Zaran -
Net Diénem Kari/Zaran Mutabakan ile Tlgili
Diizeltmeler ) (1.059.380)
Faiz Tahakkuklan ile ilgili Diizeltmeler -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (1.059.380)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile [lgili
Diizeltmeler -
isletme Sermayesinde Gergeklesen DeZisimler -
Borglardaki Azahg/(Artisla) Ilgili Diizeltmeler -
Finansal Varliklardaki Azalis/(Artigla) ligili Diizeltmeler -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (1.059.380)
Alinan Faiz 1.059.380

Diger Nakit Girigleri/Cikiglar -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katilma Payi Jhraglarindan Elde Edilen Nakit -
Katilma Pay1 Iadeleri Igin Odenen Nakit -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislar -

Yabanci Para Cevrim Farklarimn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) -

C. Yabaner Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) -

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 17 -

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 17 -

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.

)



Unlii Menkul Degerler A.S.
Hasat Varhk Finansmam Fonn

31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayici Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (**TL™))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Fon Hakkinda Genel Bilgiler

Unlit Menkul Degerler Anonim $irketi (“Kurucu®) tarafindan 15 Mart 2019 tarihinde Unlii Menkul Degerler
Anonim Sirketi Hasat Varlik Finansmani Fonu (“Fon™) siiresiz olarak kurulmustur.

Kurucu, Fon ile imzaladig1 sdzlesmeler kapsaminda aym zamanda Fon’un “Hizmet Saglayicis1” ve “Operasyon
Sorumlusu” olarak Fon I¢tliziiii ve Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”)’nun 9 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete’de
yayimianan yeni miilga (Seri: III, No:58.1 numarall “Varlik Finansman Fonlanna Ve Varliga Dayal Menkul
Kiymetlere 1liskin Esaslar Hakkinda Teblig nin) (“Teblig”) hiiktimlerine gore fon portféyiindeki varliklarin
inan¢h miilkiyet esaslarina gére saklanmas: ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetiminden VDMK sahipleri
ve Fon Kurulu’na karg1 sorumludur.

Kurucu Hakkmda Bilgiler

Unlii Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya “Unlit Menkul™), Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasina iliskin faaliyetlerde bulunmak amaciyla, 28 Aralik 1990 tarihinde
Isiklar Menkul Kiymetler A.S. unvani ile kurulmustur. Isiklar Menkul Kiymetler A.S.’nin Dundas Unlii & Co.
Ltd. Ortaklan tarafindan 5 Haziran 2002 tarihinde satin alinmast ile ismi Dundas Unlii Menkul Degerler A.S.
olarak 28 Haziran 2002 tarihinde tescil edilmig ve 8 Agustos 2002 tarih ve 5609 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde
yayimlanarak yiiriirltige girmistir.

SPK’nin 29 Agustos 2012 tarih 2012/35 sayili Haftalik Biiltende yayimlanan izni ile Standard Unlii Menkul
Degerler A.S.’nin sermayesinin Mahmut Levent Unlii’ye ait olan 59.033.300 adet pay: ile 30 Ekim 2012
tarthinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in hakim ortagi olan Standard Bank London
Holding Limited’in sahip oldugu 142.216.490 adet pay Unli Yatirim Holding A.S.’ye (Eski adiyla Unlii
Finansal Yatirimlar A.S.) devrolmustur. Ayrica Sirket ana s6zlesmesinin 2’nci maddesinde Sirket unvam “Unli
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmisgtir.

Unlii Menkul Degerler A.S$.’nin, sermayesinde %13,86 oraninda hissedar olan Standard Bank London Holdings
Limited’in paylari ile Sirket’in diger ortaklarindan Kamil Attila Koksal, Ibrahim Romano ve Giiray Zora’nin
sahip olduklar: ve toplamda Sirket sermayesinin %11,14 oranina tekabiil eden paylarin tamaminin, halihazirda
dolayl hissedar olan Standard Bank Group Limited'e devredilmesi ve Standard Bank Group Limited’in Sirket’te
%25 oraninda dogrudan hissedar konumuna gelmesi suretiyle meydana gelecek ortaklik yapis1 degisikligine izin
verilmesi talebiyle yapilan bagvuru SPK’nin 15 Agustos 2013 tarih 2013/27 sayili Haftalik Biiltende yayimlanan

izni ile onaylanmigtir.

Sirket, Ana S&zlesmesi'nin sermayeye iliskin 6’nc1 maddesinin degigtirilmesine, sermaye artirmi ve Ana
Sozlesme tadiline yonelik gerekli izinlerin Sermaye Piyasasit Kurulu ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanligi’ ndan
alinmasim miiteakip 27 Ekim 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisi sonucunda, Sirket’in
ddenmis sermayesi 2.683.330 TL’den 10.000.000 TL’ye aritinimis ve artirilan 7.316.670 TL’nin tamam, i¢
kaynakiardan karsilanmistir. Sermaye artirim karari, 6 Kasim 2014 tarih 8688 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

24 Agustos 2015 tarihli 2015/23 numarali Yénetim Kurulu kararina istinaden, Sirket ortagi Standard Bank
Group Limited her biri Kr. 1 nominal degerde 250.000.000 adet toplam TL 2.500.000 nominal degerde nama
yazili hissesini Unlil Yatirim Holding A.S$. (Eski adiyla “Unlii Finansal Yatinmlar A.$.”)’ye devretmistir. Tlgili
karar SPK’nin 2 Ekim 2015 tarih 2015/26 sayili Haftalik Billteninde onaylanmistir.Bu pay devri ile Unlii Yatirim
Holding A.$. “Tek Pay Sahipligi™ statiisiine ulagsmistir.

(8)



Unlii Menkul Degerler A.S.
Hasat Varlik Finansmani Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic: Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikee Tiirk Lirast (*"TL”))

FON HAKKINDA GENEL BILGILER (devami)
Kurucu Hakkimnda Bilgiler (devami)

Sirket, Ana Soézlesmesi’nin sermayeye iliskin 6’nc1 maddesinin degistirilmesine, sermaye artirimi ve Ana
Stzlesme tadiline ySnelik gerekli izinlerin Sermaye Piyasasi Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanligi’ndan alinmasini
milteakip 21 Mayis 2019 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantist sonucunda, Sirket’in $denmis
sermayesi 10.000.000 TL den 15.000.000 TLye arttir1lmis ve artirilan 5.000.000 TL nin tamami Unlii Yatirmm
Holding A.S. tarafindan nakden &denmistir, Sermaye artirim karari, 10 Haziran 2019 tarih 9844 say1l Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Unvant: Unlii Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Maslak Mahallesi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat: 1, 34485 Istanbul
Yonetici:

Unvant: Unlii Menkul Degerler A.S.
Merkez Adresi: Maslak Mahallesi, Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1, 34485 istanbul

Saklayic1 Kurum:

Unvani: Merkezi Kayit Kurulusu
Merkez Adresi: Regitpasa mahaliesi Borsa Istanbul Caddesi No: 4, 34467 Sariyer Istanbul

Kurucu ile Iliskiler

Unlii Menkul Degerler A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)'nun 58’inci maddesine
dayanarak ve bu igtliziik hitktimlerine gire ydnetilmek iizere ihrag edilen variifa dayait menkul kiymetler
karsihginda toplanan paralarla, varhga dayal menkul kiymet sahipleri hesabina inanglt miilkiyet esasina gére
fona devredilen varliklarin yonetilmesi amaciyla Unlit Menkul Degerler A.S. Hasat Varlik Finansmani: Fonu
(“Fon”) kurulmustur.

®



Unlii Menkul Degerler A.S.
Hasat Varhk Finansmani Fonu

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayic1 Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (*"TL"))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin temel esaslar

Uygulanan muhasebe standartlan

Finansal Tablolarin Hazirlanig Sekli ve TFRS’ve Uygunluk Beyani

Nigikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer say1li
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslanna Iliskin Teblig”
(“Teblig™) hitkiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan ve yliriirliie girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) hiikiimlerini igeren;
“SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmigtir. 31 Aralik 2018 tarihi
itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 2013/43 sayili
biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinm Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebli Uyarinca Diizenlenecek
Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baglikl: duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yénetim Kurulu’nun verdigi
yetki ile Fon Kurulu tarafindan onaylanmig ve 6 Mayis 2020 tarihinde yayimlanmas: igin yetki verilmistir,

Olciim Esaglari
Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile bl¢lilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmgtur.

Onemli Muhasebe Degerlendirme. Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablelarin, TFRS’ye ve SPK’ca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yitklimliiliik, gelir ve gider tutarlarimu etkileyen kararlar, tahminler ve
varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farkhilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsaymmlar siirekli olarak gtzden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara almir. Tahminlerin kullamldigi baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 — Kargiliklar, kosullu varlik ve yiikiimlilikler
Islevsel ve raporlama para birimi

Fon’un finansal tablolan gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu
ve faaliyet sonuglar, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan TL cinsinden

ifade edilmistir,
Raporlama dénemi sonu itibariyla Fon portfiyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanu)
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari ddnemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye ydnelik
olarak uygulanir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir ve nceki dénem finansal tablolar yeniden
diizenlenir.

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degigiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta
ve dnceki donem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yornmlar:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 agagida &zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlar1 diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda

agiklanmugtir,
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yaymlanmistr. Yeni standart, faaliyet
kiralamas) ve finansal kiralama ayrimim ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanimn
tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik dl¢iide degismemis olup faaliyet kiralamast ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin diigiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin ftilen basladig tarihte kiraci, kira yiikiimliiliiginii o tarihte §denmemis olan
kira 6demelerinin buglinkii degeri iizerinden &lger (kiralama yiikiimliiliigii) ve aynu tarih itibariyle ilgili kullanim
hakk: varligini da kayitlarina alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki
zitni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullamlarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin
kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracimin alternatif bor¢lanma faiz oranini kullamir. Kiraci, kiralama
yikiimIiiligl tizerindeki faiz gideri ile kullamm hakk: varliginin amortisman giderini ayr olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama ylikiimliiligiini yeniden 6lgmesi s6z konusudur
(8rnegin kiralama stiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira demelerinin belirli bir endeks

veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yilkiimliliigliniin
yeniden dl¢iim etkisini kullamm hakk: varhg: izerinde bir dilzeltme olarak kaydeder. Standard, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Fon’un finansal
durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)

Yeni ve ditzeltilmis standartlar ve yorumlar (devamz)
TMS 28 “stiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S8z konusu degisiklikler, istirak veya is ortaklifindaki net yatirimin bir pargasin olusturan istirak
veya ig ortaklifindaki uzun vadeli yatirimlar icin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
igtiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar: kapsamamaktadir. Stz konusu degisiklikle KGK, TFRS 9*un
sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar: kapsam diginda biraktifina agiklik
getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yontemine géire muhasebelestirmedigi ve 6zl itibari ile ilgili istirak
ve is ortakliklarindaki net yatinmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatinmlar dahil olmak {izere istirak ve ig
ortakliklarindaki dier yatinmlara uygulanmaktadir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmamgtir.

TFRYX 23 Gelir Vergisi Uygulamalarma Iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri” nde
yer alan muhasebelestirme ve 6lgiim gereksinimlerinin nasi] uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmig oldugu

varsayimlari;
(c) igletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararim), vergi matrahmni, kullanilmamig vergi zararlarm,

kullanilmamig vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil deferlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamugtir.

Yiluk fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlegmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol dncesi sahip oldugu paylarin yeniden 6lcmesi gerektigine agikhik getirmektedir. TFRS 11°deki
degigiklikler bir sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucy, ilgili igletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden Slgmesine gerek olmadifina
agiklik getirmektedir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanu)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamu)
Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dinemi (devan)

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degigiklikler, temettiilere (kar dagitim) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Bor¢lanma Malivetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullamma veya satiga hazir
duruma geldikten sonra ddenmemis dzel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin
genellikle genel borglanmalanndaki aktiflegtirme oranini belirlerken borglandign fonlarin bir pargasi
durumuna geldigine ag¢iklik getirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan ytllik hesap dénemleri igin uygulanmakitadir. S6z konusu
degtisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi tizerinde nemli bir etkisi olmamigtir.

Planda Yapilan Degigiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019°de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme™’yi
yaymlamistir. Degisiklik; planda yapilan degigiklik, kiigiilme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik
hesap déneminin kalan kismu igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin giincel aktiieryal
varsayimlar kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degtisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. 56z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dl¢tilebilmeleri igin TFRS
9 Finansal Araclar’da ufak degisiklikler yayimlamistir.

TFRS 9°u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergefe uygun deger degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullanin saglanmas: durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken denebilir finansal varliklan itfa edilmis maliyetinden &lgebilmektelerdir.

Degrisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikligin Fon’un finansal durumu veya performansi {izerinde dnemli bir etkisi olmamigtir.

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz ylrirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarn ylriitliige girmesinden sonra finansal
tablolarim ve dipnotlanm etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirima: Isletmenin Istirak veya Is Ortaklifina Yaptia Varhk Satislan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, tzkaynak ydntemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek {izere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Soz konusu degisiklik Fon i¢in gegerli degildir
ve Fon’un finansal durumu veya performans: {izerinde etkisi clmamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devamr)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken nygulamaya konulmayan standartlar (devam)

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve &l¢lim, sunum ve agiklamay: kapsayan
kapsamlt yeni bir muhasebe standardr olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigoita sdzlesmelerinden
dogan yitkiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Slglimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Fon
i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri’inde yer alan igletme tammina iligkin degisiklikler
yayimlamgtir. Bu degigikligin amacs, bir isletmenin igletme birlegimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak
m1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir.

Deglglkllkler asagidaki gibidir:

Isletme icin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi;

- Piyasa katthmedarimin  eksik unsurlary  tamamlamast konusundalki  degerlendirmenin  ortadan
kaldwilmasi;

- Isletmelerin edinme sirecin onemlii olup olmadigin degerlendirmesine yardimer uygulama rehberi
eklenmesi,

- Isletmenin ve ¢iktilarin tamamlaring stmrlandirmalk; ve

- Istege bagh bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamatk.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Fon i¢in gecerli degildir ve Fon’un finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktr.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu®” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmugtir. Bu degisikliklerin amaci,
“0nemlilik” tammm standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tammin belirli kisimlanm agiklipa
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmas1 veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullantcilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
énemlidir. Degisiklikler, bilginin Snemliliginin niteligine, biiylikliigline veya her ikisine bagli olacagini
agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullamldiinda finansal tablolar
iizerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yiikiimliidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Fon, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devarm)

Yaymlanan ama yiiriirlii§e girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gisterge Faiz Oram1 Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere TFRS
9 ve TMS 39°da gosterge faiz orant reformu ile ilgili olarak dért temel konuda kolaylastirier uygulamalar
saglanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, Gzetle

- Islemlerin gergeklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye doéniik degerlendirmeler ve

- Ayn olarak tammlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39°da yapilan degisiklige iligkin uygulanan istisnalarin, TFRS 7 deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda aciklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degigikligin Fon’un finansal durumu ve
performanst {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmis fakat KGK tarafindan
yayimnlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir, 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler yiikiimlilitklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir.
Yapilan degigiklikler UMS § “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e giire
geriye donitk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Fon’un
finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veva
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen diger alacaklar bu kategoride sinmiflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diigiikliigti
disiilerek gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Finansal varhklar

Finansal bir varlik veya finansal bir yiikiimliiliikk, sadece finansal araca iliskin sdzlesme hiikiimierine taraf
oldugunda finansal durum tablosuna alinmaktadir. Finansal araglann normal yoldan alimi veya satimi, islem
tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebelestirme y&ntemlerinden biri kullamilarak finansal tablolara alinir veya
finansal tablo dig1 birakilir. Menkul degerlerin alim ve satun iglemleri teslim tarihinde muhasebelestirilmektedir.
Finansal araglarin ilk muhasebelestirilmesinde, siniflandirmasi, sézlesmeye bagh gartlara ve ilgili is modeline
baglidir. TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat kapsaminda degerlendirilen varliklar disindaki bir finansal
varhik veya finansal yfikiimlliik ilk defa finansal tablolara alinirken gergege uygun degerinden &lgiilmektedir.
Gergege uygun defer degisimleri kir veya zarara yansittlanlar disindaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
él¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun
degere ilave edilmekte veya ger¢ege uygun degerden diisiilmektedir.

Finansal araglarin ilk muhasebelestirilme esnasinda hangi kategoride simiflandirilacagy, sézlesmeye bagh nakit
akislarin ézelliklerine baghdir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar ve yiitkiimliiliikler agagidaki gibidir:
Gercege Uvgun Deger Farky Kdr/Zarar'a Yansuttlan Finansal Varlikiar:

Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kér saglamak amactyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kér saglamaya ydnelik bir portfiylin pargasi olan finansal varliklardir. Finansal durum
tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak lizere gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarm miiteakiben gergege uygun degerleri ile deferlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege Uygun Defer Farks Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar:

Finansal varhifin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan
ve buna ek olarak finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakivesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik,
gergege uygun deger farki diger kapsamhi gelire yansitilan olarak simflandirilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devan)
Onemli muhasebe politikalarimn ozeti (devami)

Finansal varlhiklar (devanu)

Gergege Uygun Deger Farkn Diger Kapsamii Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (devami).:

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire finansal varliklarin miiteakip degerlemesi gergege uygun
degerleri izerinden yapilmaktadir. Ancak, gercege uygun degerleri glivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa,
sabit bir vadesi olanlar igin i¢ verim orani y6ntemi kullanilarak iskonto edilmis bede] tizerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki difer kapsamli gelire finansal varliklarin gercege
uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyeti ile gerceffe uygun degeri arasindaki fark: ifade eden gergeklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak
kalemleri icerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu™ hesabi altinda gosterilmektedir. Gergege
uygun deger farki diger kapsaml: gelire finansal varliklar elden ¢ikarilmalar1 durumunda gercege uygun deger
uygulamasi sonucunda dzkaynak hesaplarinda olusan deger, dénem kar/zararma yansitilmaktadir.

Itfa Edilmis Maliveti ile Olgiilen Finansal Varlikiar:

Finansal varlifin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan ve finansal varliga iliskin
sOzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini
iceren nakit akiglarina yol agmas1 durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik
olarak siniflandirimaktadir. Etkin faiz oram yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi
tutulmakta ve varsa deger azalisi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden
kazanilan faiz pelirleri dénem kar/zararinda faiz geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Mualivetie degerlenecek finansal varliklar

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar aktif bir piyasasi olusmamis gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
hesaplanamayan uzun vadeli finansal varliklardan olusmaktadir. Bu varliklar, ddenen maliyetlerinden
degerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve degeri makul sekilde dlglilemeyen ve uzun vadede elde tutulmasi
beklenen girket hisseleri bu kalem altinda g&sterilir.

Finansal varlikiarda deger diistikliiZii / beklenen zarar karsilish

Fon gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan digindaki tiim finansal varliklanina kolaylastirilmig yontemi
uygulayarak 0miir boyu beklenen zararlar karsiliklar hesaplamakta ve muhasebelestirmistir. Her raporlama
tarihinde, deger diisiikliigii kapsamindaki finansal aracin kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana dnemli bir artis olup olmadig: degerlendirilir. Bu degerlendirme yapilirken, finansal aracin temerriit
riskinde meydana gelen degisim dikkate alinir. Beklenen zarar karsiligi tahmini tarafsiz, olasiliklara gore
agirliklandirilmig ve gecmis olaylar, meveut sartlar ve gelecekteki ekonomik sartlara iliskin tahminler hakkinda
desteklenebilir bilgiler ipermektedir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde bitiin finansal
varhiklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s&z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degigimler
donem kar zararinda muhasebelestirilir. Gergege uygun defer fark: diger kapsamli gelire yansitilan Szkaynak
araglarl haricinde, deger diisikIiigli zaran sonraki ddénemde azalirsa ve azalis defer diisiikliigii zararinin
muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebilivorsa, énceden muhasebelestirilen
deger diiglikliigii zaran deger diisiikligiiniin iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger diigtikliigli highir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarint agmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan §zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger
diisiikliigii sonrasmnda meydana gelen art1s, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Unlii Menkul Degerler A.S.
Hasat Varlik Finansmam Fonu

31 Arahk 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*“TL”))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanu)
Onemli muhasebe politikalarinm tzeti (devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler:

Diger finansal yikiimlitlikler baglangigta islem maliyetlerinden anndirilmig gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelegtirilmektedir.

Kur degisimin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz alig kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakkimin var olmasi, net olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiiklimliiliiglin yerine getirilmesinin eg zamanl olarak
gergeklegebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilebilmektedir.

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iligkisinde olan sirketler ve Fon’un
portfy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak tantmlanmaktadir.

Katiima belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina
béliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payini igeren katilma belgelerinin satisindan elde edilen
kaynaklar satig tutari esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise alig tutarlan
esas alinarak bu hesaptan diigiilmektedir.

Katilma payi islemleri giinliik olarak Takasbank’a bildirilir ve katilma paylan Takasbank nezdindeki hesaplarda,
her milsterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

Raporlama diineminden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylan kapsar. Fon, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas:
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilir.

(18)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamz)

Onemli muhasebe politikalarmn dzeti (devamr)

Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiirilrliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasimin (d) bendine gore Tirkiye’de kurulu menkul

kiymetler yatirum fonlari ve ortakliklarinin portfdy isletmecilifinden doZan kazanclar1 kurumlar vergisinden
istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi bakimindan da gegerlidir.

Ayni Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral: fikrasina gére, menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin
kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglan tizerinden dagitilsin dagitilmasin
%15 oraminda vergi kesintisi yapihr. Stz konusu tevkifat oram1 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile

%0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34 {incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakhklarimin, portfdy isletmeciligi kazanclarinin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde gereZince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine ddenmis olmak sartiyla, aym
Kanunun 15 inci maddesinin (3) numaral: fikrasina gére kurum bilinyesinde yapacaklarn vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimin basvuru halinde kendilerine ret ve iade edilecegi

belirtilmigtir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarals fikrasina gire
menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarimin banka ve aract kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul kiymet
ve difer sermaye piyasasi araglarinin alim-satun kazanglar ile dénemsel getirileri lizerinden 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67'nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gére, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakhklarinin bu
maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina gére
ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit aks tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglar esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfSy isletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandift kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gsterir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devaru)

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portféydeki varhklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portftye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanei para cinsinden varhklarin alim fiyat: satin
alma giintindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak fizere portfdydeki varliklardan;

1)  Borsada iglem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamg seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem giren
varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fivatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas:
durumunda ise borsada olusan en son seans agirhkli ortalama fiyatlar kullanilir.

2)  Borsada islem gérmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim
orant ile degerlenir.

3)  Fonkatilma paylari, degerleme giinil itibarryla en son agiklanan fiyatlar: esas alinarak degerlenir.

4y Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

6)  Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gésterilir. Bu
varlikiar teminatin tiirit dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cercevesinde degerlenir.

7)  Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatimt en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

8  (1)ile (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kaianlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9)  (7)ve (8)no’lu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar knrucunun yénetim kurulu tarafindan
alinir.
¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde
degerlenir.
Fon’un diger varlik ve yiikiimliilitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su
kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz satig kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir,

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon’un finansal tablolari, fonun siirekliligi esasina gdre hazirlamigtir. Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango
tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan kosullu varlik ve yiktimliiliklerin tutarlarin ve
ilgili dénem igerisinde olustufu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarnim etkileyen tahmin ve varsayimlarin
yapilmasimu gerektirir. Bu tahminler ySnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar
bu tahminlerden farklilik g@sterebilir. Fon portféylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.1 no’lu notta

acgiklanmagtir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

For’un faalivetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayr takip edilen
béliimleri clmad:igimdan faaliyet béliimlerine gre raporlama yapilmamisgtir,

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla iligkili taraflar bakiyesi bulunmamaktadir,

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine iligkin iliskili taraflarla olan iglemleri agsagidaki gibidir:

15 Mart —
Niteliklerine gore giderler 31 Arahk 2019
Fon yénetim {icreti 01.328
Toplam 91.328

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Bulunmamaktadir.
FINANSAL VARLIKLAR

Bulunmamaktadir,

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Bulunmamaktadir.
DIGER BORCLAR
Bulunmamaktadir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Arahk 2019 tarihi itibanyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi bulunmamaktadir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

31 Aralik 2019 itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 0 TL dir.

15 Mart -
31 Arahk 2019

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Bag1) -

Cari y1l fon gelir gider fark: -

Toplam Degeri/Net Varhk DeZeri (Dénem Sonu) -

@D
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ESAS FAALIYET GELIRLERI
15 Mart -
31 Arahk 2019
Faiz gelirleri 1.059.380
Toplam 1.059.380

FINANSMAN GIDERLERI

15 Mart —
31 Aralik 2019
Menku] Kiymet Faizi 960.957
Banka Masraflan 13.378
Toplam 974.335

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

VERGI

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak lizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) numaral; fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu menkul kiymetler
yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy igletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Sz konusu kurumiar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamas: bakimindan da gegerlidir. Aym kanunun 15.
maddesinin (3) numaral: fikrasina gére, menku! kiymet yatmm fon ve ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglan iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi
kesintisi yapilir. Aymt maddenin (4) numarali fikrasina gére Bakanlar Kurulu bu vergi kesintisi oramim sifira
kadar indirmeye, kurumlar vergisi oranina kadar yiikseltmeye ve bu sinirlar i¢erisinde olmak kaydiyla fon veya
ortaklik tiirlerine gore ya da bu fon ve ortakliklarin portféylerindeki varliklanin nitelik ve dagilimma gére
farklilagtirmaya yetkilidir.

5281 sayi1 Kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na
eklenen, 5527 sayili Kanun ile Gegici 67. maddenin (8) numaral: fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlan, konut finansman fonlart ve varlik
finansman fonlan) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisi’nden istisna edilmis olan
portfoy kazanglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
Uzerinden 94, madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Stz konusu tevkifat orant 22 Temmuz 2006 tarihli ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile 23 Temmuz 2006 — 30 Eyltil 2006 tarihleri arasinda %10, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren ise %0 olarak uygulanmigtir, Gegici 67. maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore,
menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden
Kurumliar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlari’na gére ayrica tevkifat yapilmaz. Ayrica Fon, sahip oldugu kredi
alacaklari {izerinden %5 (yiizdebes) BSMV yiikiimliis{idiir.
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(Para Birimi — Aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (**TL"))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaljyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akum faiz orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal
performansi izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi {izerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, kars: tarafin anlasma ytikiimlitliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir
risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin smirlandirtlmasiyla
yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuat: uyarinca kredi verilen miigterilerden ahnan ve borsada iglem
gbren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli
olarak faaliyetlerini ylirtittiigii Ttirkiye’ dedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal arag tiirleri itibarityla maruz kalman kredi riskleri bulunmamaktadir.

Faiz Oran: Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un fajz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon*un faiz oran riskine duyarliligs aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yitkiiml{iliiklerle karsilamak suretiyle y&netilmektedir.

Fon’un finansal durum tablosunda gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlig
bulunmamaktadir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal varlik ve yiikiimliiliikleri
bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaminin diisiirltlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon ydnetimi, fon kaynaklanim dagitarak

mevcut ve muhtemel yiiklimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi
bulundurmak suretiyle likidite riskini y6netmektedir.

Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yitkiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklesen iglemlerde,
bir varhgtn karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiiml{il{igiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varhij
bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada gesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak 8liimciil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan Coronaviriis salgini, &zellikle salgina maruz kalan iilkelerde operasyonlarda
aksakliklara yol agabilece@i gibi, hem bdlgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullan olumsuz yonde
etkileyebilir. Coronaviriis salgiminin nihai siddetinin su anda belirsiz olmasi sebebiyle Fon’un operasyonlarn
fizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Fon portfaytmiin yonetimi
Fon’un, riskin dagitilmas: ve inan¢li miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim, temsil ve varliklarin saklanmasindan Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) uyarinca Kurucu

sorumludur. Fon portfdyili, Kurucu tarafindan, SPK diizenlemelerine uygun olarak yapilacak hizmet
s8zlegsmeleri gergevesinde ilgili tebligler ve Fon ictiiztigil hilkiimleri dahilinde yonetilir.

Fon poritfoyiiniin yapisi ve aktif yonetimi

Fon kurulu; VDMK ’nin ihrag tarihi miiteakip en fazla 1 ay igerisinde, izahname veya ihrag belgesinde belirtilen
fon portfdytline alacaklarini veya varliklarini devredenlerden ( Kaynak Kurulus veya Kaynak Kuruluslardan),
ayn1 izahname veya ihrag belgesinde belirtilen nitelikte varliklar1 devralarak fon portféyiinii olusturur.

Fonun mal varhigi, kurucunun, fona hizmet saglayanlann ve kaynak kuruluslarin mal varhindan ayridir. Fon
mal varhigl, ipotefe veya varlifa dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadar; kurucunun, fona hizmet
saglayanlarin ve kaynak kuruluglarin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi hélinde
dahil bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanrun tahsili amac: da déhil olmak iizere haczedilemez,
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez. Fonun mal varligi, fon hesabina olmasi ve fon ig¢
tiiziigtinde hiikiim bulunmas: sartiyla kredi almak, tiirev araclar islemleri, ag1ga satis islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.

Fona devredilen varliklarin Teblig, izahname veya ihrag belgesinde belirtilen nitelikleri tasumad:gi halde fona
devredildiginin anlasilmasi durumunda; kaynak kurulug sdz konusu varliklar: en ge¢ on gin i¢inde nitelikleri
uygun olanlarla degistirmek zorundadir. Teblige ongorillen durumlar haricinde fon portféytindeki varliklar
degistirilemez ve varliklar fon portféyiinden gikartilamaz.

Fon portf6yiindeki varliklar dayanak gosterilerek farkli haklara sahip olan VDMK dilimleri olugturulabilir.
Kaynak kurulus veya kurucu risk tutma yiik{imliil{igii kapsaminda Teblig’de belirtilen oranda VDMK ’lari satin
almak ve vade sonuna kadar tutmakla ylkiimliidiir,

Sigorta
Fon portfdyiinde kredi bulunmamaktadir.

VDMK lar kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu Ancnim Sirketi (“MKK”™) nezdinde miisteri bazinda izlenir.
MKK nezdinde saklamada bulunan menkul kiymetler yapilan saklama sézlegmesine istinaden MKK giivencesi

altindadur.
Degerlemede uygulanan déviz kurlar:

Raporlama tarihi itibariyla portfdyde d6viz cinsinden varlik mevcut degildir.

Fon'un stiresi ve tutart

Fon i¢ tiziiiine gbre, Fon siiresizdir.
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