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BIREYSEL PORTFOY YONETIMi SOZLESMESI

Taraflar arasinda imzalanmis olan Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetler Cergeve
Sozlesmesi’nin ayrilmaz bir pargasi olan isbu sozlesme, burada tanimlanmis olan hizmetlere iliskin olarak
Misteri ve UNLU Menkul Degerler A.S. (“Yatinm Kurulusu”) arasinda gecerli olacak olan hiikiimleri
icermekte olup, burada diizenlenmemis olan hususlarda Yatirm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetler
Cerceve Sozlesmesi'nin ilgili hikimleri, genel hikimler ile Kurul ve Borsa dizenlemeleri gegerli
olacaktir. Bu s6zlesmenin Kurul ve Borsa diizenlemelerine aykiri hitkkiimleri uygulanmaz.

Taraflan temsile yetkili kisilere, bunlarin temsil yetkilerine ve temsilcinin veya temsil yetkisinin
degistiriimesine iliskin hikimlere, Musteri ile imzalanan Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetler
Cerceve Sozlesmesi'nde yer verilmistir. Musteri, kendisini temsil ve ilzama yetkili kisilerde degisiklik
olmasi halinde, derhal Yatirnm Kurulusu’na yazili olarak bildirimde bulunacaktir. Temsil ve ilzama yetkili
kisilerde yapilan degisikliklerin yazili olarak bildirilmemesi halinde bu kisilerin yaptigi yetkisiz islemler
nedeniyle Yatirm Kurulusu sorumlu tutulamaz.

Yatirm Kurulusu tarafindan, Musteri talebi dogrultusunda Mdusteri'nin finansal varliklardan olusan
portfoylerinin, Musteri adina, dogrudan veya dolayli bir menfaat saglamak tzere vekil sifatiyla yonetiimesi
halinde, Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetler Cerceve Sozlesmesi'nin diger hikimlerine ek
olarak asagidaki hiikiimler ayrica tatbik olunur.

MADDE |. S6zlegsmenin Konusu

Yatinm Kurulusu tarafindan, bireysel portfoy yoneticiligi kapsaminda Musteri’ye sunulacak hizmet ile
Misteri'nin yatirm amaclari, mali durumu ile bilgi ve tecriibesinin uyumlu olup olmadiginin Yatinm
Kurulusu tarafindan degerlendirilmesi amaciyla, Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleriile Yan Hizmetler Cerceve
Sozlesmesi'nde belirlenen esaslar dogrultusunda “Yerindelik Testi" uygulanir. Musteri, Yerindelik
Testinde ve bu sozlesmedeki veya eklerindeki bilgilerin degismesi halinde Yatirm Kurulusu’'na yazih
olarak derhal haber vererek gilincelleyecektir. Aksi takdirde Yatinm Kurulusu yaptigi islemlerde isbu
sozlesme ve eklerindeki mevcut bilgileri esas alacaktir.

Bireysel portfoy yoneticiligi, Yerindelik Testi sonucuna uygun olarak, Misteri’nin mali durumuna, risk-
getiri tercihlerine ve yatirrm siresine uygun portfoyler olusturulmasi ve yonetilmesi, soz konusu
portfoylerin takip edilmesi ve Misteri'nin Kurulun ilgili dizenlemeleri uyarinca bilgilendirilmesi hizmetini
kapsar-.

MADDE 2. Tanimlar

Portféy: Misteri tarafindan bu S6zlesme kapsaminda Yatirim Kurulusu’nun yonetimine birakilmis olan
finansal varliklar ve islemlerin timu

Finansal Varliklar: Sermaye piyasasi araglari, para piyasasi arag ve islemleri, vadeli islemler ve opsiyonlar,
nakit, doviz, mevduat ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun gorilen diger varlik ve islemlerdir.

Karsilagtirma Olgiitii: Portféy(in getirisinin kiyaslanmasini saglayan endeks veya endeksler,
Esik Deger: Karsilastirma ol¢itl olmayan portfoylerin getirisinin kiyaslanmasi amaciyla kullanilan deger

Performans Donemi: Portfoy Donem Baslangicindan baslamak Uzere, taraflarca aksi kararlastiriimadikea,
6 aylik bir stredir.
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Portfoy getiri orani: Performans donemi sonunda, giderler dustildikten sonraki portfoy degerindeki, bir
onceki doneme gore degisimin yiizde cinsinden ifadesi,

Portféyiin nispi getiri orani: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfoylin vergi oncesi getiri
oranindan karsilastirma Sl¢itliniin getiri oraninin veya esik degerin cikarilmasi sonucu bulunacak pozitif
ya da negatif ylizdesel deger.

MADDE 3. Portfoy Yoneticiligine iligkin ilkeler

Yatirm Kurulusu Musteri portfoylini, Yerindelik Testi sonucuna uygun olarak ve bu Sézlesmede yer
alan esaslar gercevesinde yonetir. Yatirm Kurulusu portfoy yoneticiligi faaliyetinin ylritilmesi sirasinda
Misteri'nin gikarlarini gozetmek ve bu kapsamda asagidaki ilke ve esaslara uymakla ytkimltdur:

a) Portféy igin yapilan bir alim satim isleminden dolayr herhangi bir ihraggidan veya yatirm
kurulusundan kendi lehine komisyon, iskonto ve benzeri menfaat sagliyorsa, bu durumu Musteri’ye
hizmeti sunmadan 6nce agiklamak zorundadir.

b) Misteri’nin yazili bir talimati olmadan borsalarda islem gormeyen varliklar ile rayic degerinin
Ustindeki varliklari yonettigi portfoye alamaz ve portféyden bu degerin altinda varlik satamaz.

c) Portfoyde yer alan varliklar Uzerinde kendi veya Uglincu sahislar lehine herhangi bir hukuki
tasarrufta bulunamaz. Muisteri'nin yazili talimati olmadan portfdyde yer alan varlklar, portfoy
yonetimi amaci disinda bir baska sahsa devir veya teslim edemez.

d) Musteri hesabina verecegi emirlerde gerekli 6zen ve dikkati gostermek zorundadir.
e) Herhangi bir sekilde kendine gikar saglamak tzere varliklarin alim satimini yapamaz.

f) Basiretli bir tacir gibi davranmak ve yonettigi portfoyleriyle gikar catismasina meydan vermemek
kosuluyla kendine ait nakdi, portfoy yonetimine konu olan arag ve islemlerle degerlendirebilir.

g) Birden fazla portfoy yonettiginde objektif iyi niyet kurallarina aykir olarak portfoylerden biri veya
birden fazlasi lehine, digerleri aleyhine sonug verebilecek islemlerde bulunamaz.

h) Yatirm kararlarini, giivenilir gerekge, bilgi, belge ve analizlere dayandirmak ve bu sozlesme ile
belirlenen yatirim ilkelerine uymak zorundadir. Bu bilgi ve belgeler ile alim satim kararlarina mesnet
teskil eden arastirma ve raporlarin Kurul'un belge ve kayit ile ilgili diizenlemelerinde belirtilen
sireyle yetkili kurulug nezdinde saklanmasi zorunludur.

i) Portfoylin 6nceden saptanmig belirli bir getiriyi saglayacagina dair herhangi bir sozli veya yazili
garanti veremez ve ilan ve reklamlarinda bu anlama gelebilecek ifadeleri kullanamaz.

j) Portfoylin menfaatleriyle kendi menfaatleri arasinda gatisma olan durumlarda portfoy lehine
davranmak zorundadir.

k) Misteri'nin yerindelik testi sonucunda belirlenen risk-getiri tercihleri dogrultusunda Musteri ile
birlikte Kurulun bireysel ve kurumsal portfdylerin performans sunumuna, performansa dayali
Ucretlendirme ve siralama faaliyetleri ile ilgili diizenlemeleri uyarinca karsilastirma ol¢iti veya esik
deger belirleyebilir.

[) Misteri’nin portfoyde yer alan varliklar ve bu varliklarin islem gordligl piyasa hakkindaki bilgisizlik
ya da tecriibesizliginden yararlanip Misteri’nin alim-satim kararlarini etkileyerek kendi lehine kazang
saglamak amaciyla, Musteri’nin gereksiz alim-satim yapmasina ortam hazirlayamaz ve bu fiilin tigtinci
sahislar tarafindan gerceklestirilmesine herhangi bir sekilde yardimci olamaz.

m) Portfoylere iliskin olarak portfoy yoneticiligi disinda bir faaliyeti cagristiracak isim ve ifadeler
kullanamaz, belirli bir yonetim donemi belirleyerek 6nceden toplanan paralarla ortak bir portfoy
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olusturamaz ve yonetemez veya tasarruf sahiplerini olusturulmus bir portfoye istirak ettiremez ve
bu yonde ifadeler iceren ilan ve reklam yapamaz

n) Yazili, basili veya sozli bicimde misterilere duyurulacak ve yatinm kararlarini etkileyebilecek
nitelikte olan arastirma sonuglarini, Misteri’ye duyurmadan 6nce kendisi veya tiglincli sahislar lehine
kullanamaz.

o) Portfoy yonetimi sirasinda elde ettigi bilgileri kendisi veya Uglinci bir tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamaz.

MADDE 4. Portfoy Yonetimine Konu Araglarin Segimi Ve idaresi

4.1

42

43

44

45

4.6

Misteri tarafindan portfoy baslangic tutarini olusturacak finansal varliklarin Yatinm Kurulusu’na
teslim veya Portfoy hesabina virman tarihi (Portfoy Donem Baslangici) itibariyle Portféy Yonetimi
fillen baslamis olur. Yatirm Kurulusu, kendi takdir yetkisine gore nakde donustirilmesi zor ve likit
olmayan finansal varliklari baslangi¢ Portfoyiine kabul etmeme yetkisine sahiptir.

Sozlesme’nin |. maddesi hikmU sakl kalmak kaydiyla, Musteri, portfoyl olusturacak finansal
varliklarin seciminde, yurtdisi borsalarda islem goren finansal araglar dahil olmak lizere, Yatirim
Kurulusu’nun tamamiyla serbest ve yetkili oldugunu; is bu Sozlesmenin eki Yerindelik Testi goz
onuinde bulundurularak Yatirim Kurulusu’nun 6zen borcu gergevesinde portfoyiin olusumu ve nakit
olarak tutulacak azami oranin belirlenmesinde, portfoye alinacak finansal varliklarin segiminde ve
riskin dagitilmasinda herhangi bir sinilamaya tabi olmaksizin tam yetkili oldugunu, Soézlesme
sliresince portfoye iliskin alim satim emri ve portfoy yonetimi hakkinda direktif vermeyecegini,
portfoye iliskin alim satimlarda Yatinm Kurulusu’nun dnceden Musteri’nin teyidini alma yukimluligi
bulunmadigini kabul ve beyan eder.

Yatirim Kurulusu, portfoye onceden saptanmis belirli bir getiriyi temin etmeyi hicbir sekilde garanti
etmedigi gibi portfoy anapara mevcudunu korumaya iliskin herhangi bir taahhit altinda da degildir.

Misteri, finansal varliklara yatinm yapmanin belirli bir risk icerdigini, hisse senetleri, tirev islemler,
hazine bonosu, devlet tahvili, ve doviz gibi finansal varliklarin sosyal ve ekonomik olaylardan
etkilendigi, Portfoy'lin ani deger kaybina ugramasinin mimkin oldugunu, Portfoy Yonetimi
sonucunda kazang elde edilebilecegi gibi zarar da edilebilecegini bildigini kabul, beyan ve taahht
eder.

Misteri 4.4'ncii maddede belirtilen ve Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetler Cergeve
Sozlesmesi'nin ekinde Musteri’ye bildirilen riskleri bilerek ve goz 6nline alarak Portfoy Yonetimine
girdigini, portfoy yonetimi ile ilgili olarak ilgili mevzuata, s6zlesme hiikimlerine ve 6zen borcuna
uygun hareket edilmis olmasi kaydiyla Yatirm Kurulusu ve portfdy yoneticisinden herhangi bir
maddi/manevi zarar tazmini talep etmeyecegini, portfoye alinan finansal varliklarin alim ve satimi
sonucunda olusacak kar ve zararin dogrudan kendisine ait oldugunu kabul, beyan ve taahht eder.

Yatirim Kurulusu, isbu S6zlesme ¢ercevesinde, Misteri’nin varliklarini misteri tercihlerine uygun
olarak degerlendirebilmek adina is bu Sézlesmenin eki Bireysel Portfoy Yonetimi Bilgi Formunda
(Bilgi Formu) belirtiimis olan Yatirm Kuruluglarinda ve Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme
Kurulu'nun (BDDK) izni ile kurulmus tim bankalarda diledigi vadede, tutarda, kosulda ve tirde
(“Swapli Mevduat” olarak anilan islemler de dahil olmak lizere) vadeli /vadesiz mevduat ile diger
tim bankacilik Griin ve hizmetlerine yonelik her tiirden musteri adina hesap agmaya ve hesap agilisi
icin gerekli sozlesmeleri ve formlari doldurup imzalamaya, bahsi gecen sozlesmelerde degisiklikler
yaptirmaya, hesap kapatmaya, mevduat yapmaya, faizli bakiyelerini talep ve tahsil etmeye,
misterinin yazili talimati olmasi kaydiyla tezgahUstl ve organize piyasalarda her tirli islem yapmaya,
bunlarla ilgili s6zlesmeleri imzalamaya, hesaplar arasinda bireysel portfoy yonetiminin gerektirecegi
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islemlerle ilgili olarak her tirli virman, havale ve transfer yapmaya ve ilgili piyasa dlizenlemeleri
ve/veya uygulamalar ¢ergevesinde gerekli teminatlarin saglanabilmesi icin Musteri’'nin portfoylne
dahil edilen varliklar Gzerinde Uglinci kisiler lehine rehin hakki tesis edilmesine iliskin islemleri
yapmaya Musteri’den ilave bir teyid, onay, beyan ya da muvafakat alinmaksizin yetkilidir.

Yatirim Kurulusu, bankalarda veya yatinm kuruluslarinda Misteri namina hesap agilmasi islemlerini
ylrutirken, banka ya da Yatinm Kurulusu tarafindan talep edilmesi halinde, Misteri adina hesap
acma yetkisine haiz oldugunu, Musteri ile imzalamis bulundugu isbu Bireysel Portféy Yonetimi
Sozlesmesi'nin bir ornegini ilgili bankaya veya yatirm kurulusuna vermek suretiyle ispatlamaya
yetkilidir.

Yatirim Kurulusu, vekil sifatiyla Misteri nam ve hesabina imzalanan sozlesme ve belgeler ile Misteri
namina agilan hesaplar hakkinda Musteri’ye yazili olarak bilgi verecektir.

Misteri'ye isbu Sozlesme ile verilen yetki ve vekalet, isbu Sozlesme’nin sona erdigi tarihte sona
erecektir. Bu sona erme halinde Yatirm Kurulusu’nun Musteri’den tiim hak ve alacaklarini talep
hakki sakhdir.

Yatirim Kurulusu, halka arza aracilik yetki belgesine sahip olan tim araci kurumlarin halka arzina
aracilik ettigi sermaye piyasasi araglarina yatirim yaparak bunlari portfdye dahil edebilir.

Yatinm Kurulusu, isbu s6zlesmede belirtilen hesaplariyla iliskili ve sinirli olarak her tirli finansal
varligl alip-satmaya, alim-satim bedellerini 6demeye ve tahsil etmeye, bu finansal varliklara iliskin
temettd, faiz kuponu ve itfa bedellerini tahsil etmeye, bedeli portfoyden karsilanmak lizere sermaye
artirnmina iliskin haklari kullanmaya (bedelli sermaye artirimlarinda righan haklarinin kullaniimasi ve
bedelsiz sermaye artinmlarina katilim), hesaplarin yonetim ve idaresi ile ilgili olarak her turli
tasarrufta bulunmaya ve bu yonde talimatlar vermeye, islemler igin teyit vermeye, hesap ozeti talep
etmeye; Musteri’nin nakit ve menkul kiymet ¢ikis talebini, islemlerinde teminat aranan finansal
araglan etkileyici olmasi halinde reddetmeye ve/veya ertelemeye tam yetkilidir. Misteri tarafindan
genel kurullara katilma ve oy hakkina iliskin vekalet verilmesi halinde Kurul diizenlemelerine uygun
hareket edilecektir.

Finansal varliklara iliskin haklarin kullanilmasi sonucunda Yatirim Kurulusu tarafindan tahsil veya
teslim alinan finansal varliklar ile portfdy yonetiminden elde edilen kazang, Misteri'nin s6z konusu
finansal varliklarin veya gelirin kendisine teslim edilmesi yoninde bir talebi olmadigi takdirde
portfoye ilave edilir.

4.10 Portfoyde yer alan Finansal Varliklar ginliik olarak degerlenir. Portfoye alinan varliklar alim fiyatlar

ile kayda gegirilir.

a) Borsada islem goren paylar, degerleme gilinlinde borsada olusan 2. Seans kapanis fiyatiyla,
degerleme giniinde borsada alim satima konu olmayan paylar ise son islem tarihindeki 2. Seans
kapanis fiyatiyla degerlenir.

b) Borsada islem goren sabit getirili menkul kiymetler degerleme gliniinde Borsada olusan agirlikli
ortalama takas fiyatlari tGzerinden; degerleme giini itibariyle Borsada isleme konu olmayan sabit
getirili menkul kiymetler ise son islem tarihindeki agirlikli ortalama takas fiyatinin ic verim orani
esasina gore hesaplanan glinliik fiyatiyla degerlenir.

c) Repo, ters repo ve Borsa Para Piyasasi i¢ verim orani esasina gore belirlenen giinliik fiyat ile
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi ile
olusacak tutar Gzerinden degerlenir.
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e) Kiymetli madenler, Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi kapanis fiyati ile
degerlenir.

f) Turev araglar ve opsiyonlar, ilgili Borsanin glin sonu uzlagsma fiyatlariyla degerlenir.

g) Tezgahistl islemler, ilgili oldugu piyasadaki en son islem fiyati, yok ise, portfoye alis fiyati ile
degerlenir.

h) Yabanci para cinsinden varliklar, satin alindiklari Borsa veya piyasada degerleme giini itibariyle
olusan kapanis fiyatlarinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru lizerinden Turk Lirasina ¢evrilmesi
suretiyle degerlenir.

i) Yatirim fonlar katilma belgeleri, fonlari ihrag eden kurumlarin degerleme giiniinde ilan ettikleri
fiyatlarla degerlenir.

j) Yukandaki esaslara gore degerleri belirlenemeyen sermaye piyasasi araglarinin degerlemesi,
siraslyla en son Borsa fiyatlari, alis degerleri veya ilgili varligin niteligine gére Yatirm Kurulusu
tarafindan belirlenecek yontemle yapilir.

Bu maddede belirtiimeyen Portfoye dahil menkul kiymetlerin degerlemesinde Sermaye Piyasasi
Mevzuati esas alinir.

MADDE 5. Portfoy Yo6neticisi

Isbu sézlesme kapsamindaki portfdy yoneticiligi faaliyetleri, kimlik ve Kurul diizenlemeleri uyarinca
gerekli mesleki yeterlilik bilgileri s6zlesmenin ekinde belirtilen portféy yoneticisi araciligl ile yerine
getirilir. Portfoy yoneticisinin Yatirm Kurulusu'ndan ayrilmasi veya Yatinm Kurulusu tarafindan
degistirilmesi durumunda Yatinm Kurulusu bu durumu derhal Musteri’ye bildirir. Misteri, yeni
gorevlendirilen portfoy yoneticisini uygun gormedigi takdirde, kendisine degisikligin bildirildigi tarihten
itibaren 5 (bes) is glinli icerisinde, isbu sozlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerine getirmek
kaydiyla sozlesmeyi tek tarafli olarak feshedebilir.

MADDE 6. Taraflarin Birbirine Bilgi Verme Esaslari

6.1 Taraflarin birbirini bilgilendirme esaslarina Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetler Cerceve
Sozlesmesi'nde yer verilmistir.

6.2 Musteri, e-MKK Bilgi Portali tizerinden, MKK Sicil ve Sifresi, TC Kimlik Numarasi ve MKK Sifresi
veya e-devlet sifresiyle; AloMKK — (444 0 655) Sesli Yanit Sistemi / Cagri Merkezi, e-posta veya
SMS ile portfoyiinde yer alan kiymetlere iliskin bilgi alabilir.

6.3 Musteri portfoylerinde agik pozisyonlarin teminatsiz kalmasi veya portfOylin degerinin varsa
karsilastirma Ol¢Utl ya da esik deger dikkate alinarak hesaplanan tutarin altinda kalmasi durumunda
Yatirim Kurulusu hesaplamanin yapildigi glin itibariyle Musteri’ye bildirimde bulunur.

MADDE 7. Odenecek Ucret Ve Odeme Esaslari

7.1 Yatirim Kurulusu, alim ve satimini yaptig finansal varliklar tizerinden bu S6zlesme'nin ekinde yer alan
Komisyon ve Masraf Tarifesinde belirtilen oranda aracilik komisyonu alir.

5/12



LJ UNLU«Co

7.2 Yatirm Kurulusu, Musteri'den Portfoy Yonetimi Hizmeti karsiligi olarak, glinlik net portfoy degeri
lizerinden bu Sézlesme'nin ekinde yer alan Bilgi Formunda belirtilen oranda Portféy Yénetim Ucreti
alir. Portfoy Yonetim Ucreti, her ay sonunda veya tim portfdy ¢ikislarinda Yatinrm Kurulusu
tarafindan Musteri hesabindan tahsil edilir

7.3 Yatrm Kurulusu, performans doénemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy getirisinin varsa
Karsilastirma Olciitii veya Esik Deger'i pozitif ydnde asmasi halinde Portfdy Yonetim Ucreti’ ne ek
olarak performans donemi sonunda veya Portfoyden %50 ve Uzerinde yapilan cikislarda bu tarih
itibariyle bir performans Ucreti alir. Tahsilat, Musteri hesabindan varsa nakit olarak, yoksa
yatinmcilarin sahip oldugu paylarin/katiima paylarinin tekabill eden tutarda nakde cevrilmesi
suretiyle yapilir. Performans Ucretinin hesaplanma sekli ve oranlari bu Sézlesme'nin ekinde
agiklanmistir.

7.4 Musteri, Yatinm Kurulusu'nun s6z konusu komisyon ve licretlerini portfoyden tahsil etmeye yetkili
oldugunu kabul eder.

MADDE 8. Saklama

Bireysel portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin yonetilen Musteri portfoyl, Yatinm Kurulusu tarafindan
saklanir. Misteri, finansal varliklarinin genel saklama hizmeti kapsaminda yetkilendirilmis bagka bir yatirm
kurulusunda saklanmasini isteyebilir. Musteri’nin talebi lUzerine yonetilen bireysel portfoylerin bagka bir
yatirim kurulusunda saklanmasi durumunda Yatirim Kurulusu ile saklama hizmeti veren kurulus arasinda
saklanan musteri varliklarina iliskin mutabakat yapilir.

MADDE 9. S6zlesmenin Feshi ve Portfoyiin Tasfiyesi

Sozlesme siresiz olarak akdedilmis olup, Sozlesmenin 5. maddesi hiikmi sakli kalmak kaydiyla taraflar 7
(yedi) giin onceden yazili bildirimde bulunmak suretiyle tek tarafli olarak S6zlesme’yi feshedebilirler. Yedi
glinllik stire, yazili bildirimin karsi tarafa ulastigi ya da ulasmis sayildigi tarihin ertesi glinlinden itibaren
baslar.

Isbu Sézlesme hiikiimleri uyarinca Sézlesme feshedilerek ya da feshedilmeksizin Portfdy Donemi icinde
veya Portfoy Dénem Sonu'nda Musteri tarafindan Portfoy'tn ¢ekilmesi durumlarinda; finansal varliklarin
satilmasindan elde edilen gelirden, Yatinm Kurulusu’nun her tiir hak ve alacagi ile Musteri'nin borglari
duslldikten sonra kalan finansal varliklar Musteri'ye teslim edilir.

Piyasa sartlarindaki gelismeler ve islem gordigu borsa ve pazarlarin diizenlemeleri geregince nakde
donlsimi mumkin olmayan Finansal Varliklar ancak likide edildigi tarihte Musteri hesabina alacak
kaydedilir. Ancak, olusacak nakdin Yatirm Kurulusu’nun tim alacaklarini karsilamamasi halinde nakde
donustlrilememis Finansal Varliklar Gzerinde tim alacaklarinin tahsil tarihine kadar Yatirm
Kurulusu’nun hapis hakki sakli kalir.

9 (dokuz) maddeden olugsan miiteselsil sira numarali ve | nisha olarak diizenlenen bu sozlesme,
taraflarca okunup, igerigi aynen kabul edilmek suretiyle imza altina alinmis ve aslina uygun olduguna iligkin
onaylayanin imzasini ve Yatinm Kurulusu’nun kasesini ihtiva eden bir sureti Misteri’ye verilmistir. Yatirim
Kurulusu, isbu Sozlesme’yi Misteri ile 11/10/2006 tarihli ve 5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkinda Kanun ve ilgili mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, 31/1/2015 tarihli ve 29253
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Hizmetlere lliskin Mesafeli Sézlesmeler Y&netmeligi
hiikiimlerine uygun olarak akdedebilir. S6zlesmenin elektronik imza ile imzalanmasi halinde, Yatirim
Kurulusu’nun onayini ihtiva eden Sozlesme’nin bir sureti Musteri’ye iletilir.
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S. (Yatirim Kurulusu)

Yetkili imzalar :

Yetkili imzalar :

Miisteri Hesap No:
Miisteri Adi Soyadi/Unvani:

Tarih:

Asagidaki ifadeyi el yazinizla yaziniz:

“Isbu Sézlesme’nin hiikiimlerinin tiimii anlatilmis, tarafim(iz)dan anlasilmis,
kabul edilmis olup bir sureti tarafim(iz)ca teslim alinmistir.”

Imza:
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BIREYSEL PORTFOY YONETIMI BILGI FORMU

UNLU Menkul Degerler A.S. (Yatinm Kurulusu) ve Miisteri arasinda akdedilen Yatiim Hizmet ve
Faaliyetleri Cerceve Sozlesmesi’nin ve Bireysel Portfoy Yonetimi S6zlesmesi’'nin ekidir.

|. Portfoy Bilgileri

Misterinin Adi Soyadi

Portféy No

Portféy Baslangic Tarihi

Performans Dénem Baglangici

Performans Donemi

Performans Dénem Sonu

Musteri Tarafindan Portfoy
Hesabina Alinmasi Istenmeyen
Finansal Varliklar

2. Karsilastirma Olgiitii ve Esik Deger

Yatinm Kurulusu, Misteri ile birlikte ihtiyari olarak karsilastirma olgltu belirleyebilecegi gibi esik deger
de belirleyebilir.

Karsilagtirma olgitl olarak yurticinde veya yurtdisinda genel kabul gormiis ve yaygin olarak kullanilan
piyasa endekslerinin yani sira Kurulca uygun gorilen farkli endekslerin de kullanilmasi mimkindir.
Portféyde yer alan varliklarin dagiimindan bagimsiz olarak déviz, enflasyon gibi endeksler kullanilamaz.

Esik deger portfoyde yer alan varliklardan bagimsiz olarak belirlenebilir ve sabit ve/veya degisken
unsurlardan olusabilir. Performans donemi basinda belirlenen esik degerin, gecelik Tirk Lirasi referans
faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dusiik olmasi durumunda, esik deger
olarak gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisi kullanilir.

Karsilastirma Olciitii -

Esik Deger %100 KYD | Aylik Gosterge Mevduat Endeksi + %
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3. Alinacak Ucretler

Aracilik Komisyonu Komisyon ve Masraf Tarifesinde belirtilmistir.
Portfoy Yonetim Ucreti % 0
/SR

Performans donemi sonu itibariyla hesaplanan portfoy
getirisinin Karsilastirma Olciitii veya Esik Degeri pozitif
yonde asmasi halinde performans donemi sonunda veya
Portféyden %50 ve lzerinde yapilan gikiglarda donem
sonunu beklemeden alinir.

Performans Ucreti

Zaman-Agirlikli Getiri Oranina liskin Agiklamalar

Portfoy getirisinin, portfoye iliskin nakit akimlarinin hesaplamalar Gzerindeki olumsuz etkilerini bertaraf
eden zaman agirlikli getiri yontemi ile hesaplanmasi zorunludur. Nakit giris cikislarinin olmadig
zamanlarda “Basit Getiri Orani” hesaplamasi agagidaki gibidir:

G = (DSD - DBD) / DBD, G= Doénem boyunca kazanilan getiri orani, DSD =Ddnem sonu piyasa
degeri, DBD = D6nem basi piyasa degeri

Donem boyunca kazanilan getiri orani (G); portfoy piyasa degerindeki degisiklik degerinin (DSD-DBD),
portfoyiin donem basindaki piyasa degerine (DBD) boliinmesiyle bulunur. DSD ve DBD piyasa degerleri
olup, DSD doénem siiresince kazanilan gelirleri (temettd, faiz vs.), DBD ise onceki donem icerisinde
kazanilan gelirleri icerir.

Bu formdil, portfoy degerindeki blylimeyi veya kiigilmeyi, hem sermaye kazancini hem de gelir unsurunu
dikkate alarak portfoyiin baslangic degerine oranlamak suretiyle lcer.

Ancak, bu formdl nakit giris-gikislarinin mevcut olmasi ve bu giris-gikislarin dikkate alinmamasi halinde
yaniltici olmaktadir. Bu durumda portfoy getirisinin olglilmesinde en dogru yaklasim nakit hareketinin
oldugu gln portfoylin piyasa degerinin hesaplanmasidir. Bu sekilde alt donemler (iki nakit hareketi
arasindaki dénem) icin yukaridaki formile gore getiri oraninin hesaplanmasi ve soz konusu getiri
oranlarinin birikimli hale getirilmesi gerekir. Bu yontem Zaman Agirliklh Getiri Orani olarak
adlandiriimaktadir.

Glnlik degerlemeye dayanan zaman-agirlikli ortalama kullanildiginda nakit akiglarinin giin basinda veya
glin sonunda gergeklestigi kabul edilir. Ayrica getiri oraninin hesaplanmasina iliskin varsayimlar hakkinda
bilgi verilir. Asagidaki 6rneklerde glin basinda ve glin sonunda nakit akiglari olan portfoyler icin zaman-
agirlikl getiri orani hesaplamasi gosterilmektedir.
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Ornek |
Onceki Nakit Nakit Girigi | Giin Sonu
Tarih Giin Sonu|  Girisi Sonrasi Piyasa Piyasa Giinliik Getiri Orani Birikimli Getiri Orani
Piyasa | (Giin Degeri Degeri (DIC)-1=E [(1+E1)*(1+E2)*(1 +E3)*...... (1+En)]- 1 ==
Degerl(A) Ba§|)(B) (A+B)= (C) (D)
01/06/2013 0 1000 1000 940 (940/1000)-1 = -0.060 | [I+(-0.060)]-I = -0.060
02/06/2013 940 50 990 1025 (1025/990)-1 = 0.035 | [(I+(-0.060))*(1+0.035)]-I = -0.027
03/06/2013| 1025 -100 925 960 (960/925)-1 = 0.038 | [(I+(-0.060))*(1+0.035)*(1+0.038)]-1 = 0.010
[(1+(-0.060))*(1+0.035)
04/06/2013 960 -50 910 950 (950/910)-1 = 0.044 = 0.054
*(140.038)*(1+0.044)] -1
Ornek 2
Onceki Giin Sonu Nakit Girisi
Gur.1 Sonu Piyasa Nal(lt Girisi Sana5| Giinlik Getiri Orani Birikimli Getiri Orani
Tarih Piyasa Degeri (Giin Sonu) Piyasa
Degeri © Degeri (B/A)-1=E [(1+E1)*(1+E2)*(1+E3)*...... (I+En)] -1 ==
@ | ® (B+C)=D
31/05/2013 0 0 1000 1000 - -
01/06/2013| 1000 940 50 990 (940/1000)-1 = -0.060 | [I+(-0.060)]-I = -0.060
02/06/2013 990 1025 -100 925 (1025/990)-1 = 0.035 | [(I+(-0.060))*(1+0.035)] -1 = -0.027
03/06/2013 925 960 -50 910 (960/925)-1 = 0.038 | [(I+(-0.060))*(14+0.035)*(1+0.038)]-1 = 0.010
[(1+(-0.060))*(1+0.035)
04/06/2013 910 950 0 950 (950/910)-1 = 0.044 = 0.054
*(1+0.038)*(1+0.044)] -1

G getiri orani, En alt donem getiri orani iken;

G = [(I+E1Y*(1+E2)%(1 +E3)*

Birikimli getiri oranini elde etmek icin, alt donemlerin getiri oranlarini iliskilendirmek gerekir. Bu yontem
alt donem getiri oranlarina | eklenerek bulunan rakamlarin garpimindan | gikarilmasini igerir. Yukaridaki
orneklerde ginlik nakit akigi s6z konusu oldugundan, alt donem | glindiir ve donem sonundaki birikimli
getiri orani %5,4 tur. Nakit giris-cikislarini dikkate almadan donem bagi ve donem sonu toplam portfoy

(I+En)] -1 =1(0,940 x 1.035 x 1.038 x 1.044) — | = 0.054 = %5,4

degerleri Uzerinden hesaplanan basit getiri orani ise hatali olarak -%5 lik bir getiri gbstermektedir.

Basit Getiri Orant =

950 — 1.000 _
1000

= —0,05= —%5
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UNLU MENKUL DEGERLER ASS.’yi TANITICI BILGILER

I. Genel Bilgiler
Unvani UNLU MENKUL DEGERLER AS.
Merkez Adresi Ahi Evran Cad. No:Z'! Kat:l Polaris Plaza Maslak,
Sariyer - Istanbul — Turkiye
Telefon Numarasi +90 (212) 367 36 36
Faks Numarasi +90 (212) 346 10 40
Web Sitesi https://www.unlumenkul.com/
Kurulus Tarihi 28.12.1990
Ticaret Sicil No 271186 /218768

2. Ortaklik Yapisi

Hissedar Pay Degeri (TL) Ortaklk Orani (%)

UNLU YATIRIM HOLDING AS. 35.000.000 100

3. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetim

Adi Soyadi Gorevi

Mahmut Levent Unlii —
UNLU Yatirm Holding A.S. adina Yonetim Kurulu Bagkani

temsilci

Can Unalan Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Zafer Onat Yénetim Kurulu Uyesi

Gamze Akgliney Genel Midiir & Yénetim Kurulu Uyesi

4. Portfoy Yoneticileri

Adi Soyadi Gorev Yih Gorev Yeri Unvani

5. Yetkili Kurumun Ortak ve Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ihtisas Personeli Hakkinda Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve ilgili Mevzuat Kapsaminda Herhangi Bir Su¢ Duyurusunda Bulunulmamistir.
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6. Portféyde Yer Alan Varliklarin ve Nakdin Fiziki Olarak Saklandigi veya Tutuldugu Yere lligkin Bilgiler

Saklama Kurulusu iletisim Bilgileri
) ) Ahi Evran Cad. No:21 Kat: | Polaris Plaza Maslak istanbul /
UNLU Menkul Degerler A.S Turkiye

+90 (212) 367 36 36

Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Cad. Emirgan, Sariyer
34467 Istanbul
+90 (212) 315 25 25 (pbx)

istanbul Takas ve Saklama Bankasi
AS.

Resitpasa Mahallesi, Tuncay Artun Cad. Emirgan, Sariyer
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. 34467 Istanbul
Tel: +90 (212) 334 57 00

7. Hizmet Alinan Yatirim Kuruluglari

Yatirim Kurulusu iletisim Bilgileri

UNLU MENKUL DEGERLER AS. (Yatirim Kurulusu)

Yetkili imzalar :

Yetkili imzalar :

Miisteri Hesap No:
Miisteri Adi Soyadi/Unvani:
Tarih:

Asagidaki ifadeyi el yazinizla yaziniz:

3

“Isbu Form’un bir sureti tarafim(iz)ca teslim alnmistir.”
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